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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Seficres Accionistas y Direclores de
Corporacién Nacional para el Desarrollo

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de la Corporacion Nacional para el
Desarraolio ("CND", “la Entidad™), que comprenden el estado de situacién financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2017, los correspondientes, estado de resuitados consolidado, det resultado integral
consolidade, de cambios en el patimonic consolidado y de flujos de efectivo conselidada par e! ejercicio
finalizado en dicha fecha, sus notas explicativas y anexo.
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Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

iyl

2. 1.a Direccion de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerda can las normas contables estabiecidas en la Ordenanza N° 89 del
Tribunal de Cuentas de la Replblica. Dicha responsabilidad incluye el disefio, implementacidn y
mantenimiento de un sistema de control interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén libres de afirmaciones erroneas significativas, ya sea debide a fraude o a
error; la seleccidn y aplicacidn de politicas contables apropiadas, y ia realizacion de estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias. ’

{ Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn schre estes estados financieros consolidadas con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con las Normas Infernacionales de
Auditoria emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC) adoptadas por el Banca Central del
Uruguay. Dichas normas requieren el cumplimiento de requisitos &ticos asi como que planifiquemos y
desempefiemos {a audiforia para obtener seguridad razonable sobre si los estados financierps estan libres
de afirmaciones erréneas de importancia significativa.

4. Una auditoria implica desemperiar procedimien{os para obtener evidencia de auditoria sobre los importes
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de afirmaciones erroneas significativas en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de tos estados financieros de la Entidad, para
disenar los procedimientos de auditoria que sean aprepiados en 1as circunsiancias, perc no con ¢l fin de
expresar una opinicn sobre [a efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye
evaluar 1a adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la Direccién, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

5.:Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar :
auna base razonable para nuestra opinidn de audiforia. . 2
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6. En nuestra opinion, los estados financieros consolidados. arriba mencionados presentan razenablemente,
respecto de todo o importante, ia situacion financiera consolidada de la Ceorperacion Nacional para el
Desarrolio al 31 ae diciembre de 2017, y los resultados consolidados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio consolidado y su fiujos de efective consolidados por el ejergicio finalizado en dicha fecha, de
acuerde con lag normas contables establecidas por la Ordenanza N® 89 del Tribunal de Cuentas ce la
Republica.

Enfasis en asunfos que no afectan nuestra opinidn

7. Tal como se indica en la Nota 32, los presentes esfados financieros seran presentados para su
aprobacion por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas. Adicionalmente, la Direccidn formuia y

presenta por saparado estados financieros individuales.
) /”‘ ; -
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADC
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Gifras expresadas en pesos UrLguayns)

ACTIVO
Active corriente
Efectivo y equivalentes de efectiva

Deudores comerciales, créditos financieros y otfas cuentas por cobral

Otros activos financieros
Oiros activas no financieros
Inventarios

Total Activo Corriante

Active Na Corriente

Deudores comerciales, creditos financieros y otras cuentas por cabrar

Otros actives financierns

Otros adiivos no financieros
Inventarios

Activos intangibles (Anexo)
Propiedades, planta y equipo {Anexo)
Fropicdades de inversion (Anexo)
inversiones cn asociadas

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasiva Corriente

Acreedores comerciales y otras cugiias por pagar
Otros pasivos financieros

Otros pasivos no financiercs

Total Pasive Corriente

Pasivo No Corriente

Ofros pasivos financieros
Pasivo por impuestos diteridos
Total Pasiva No Corrienia

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital imegrado

Ajustes al patrimonio

Reservas

Reservas por diferencia de conversion

Resuliadn por revaluanién propiedad, plania y equipo
Resuliados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las nowas 1 a 33 son parte integrante de los estades financienos.
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2017

1.705,101.210
4.304.246.523
669.113.059
773,351.317
6.399.862

2016

2.475.993.206
2.8B07.7686.026
830.779.708
216.6543.364

7.378.211.971

6.331.202.305

B.368.425.230 7962478102
61,299.679 54.730.667
819.745 -
- 4.233.020
3.850,562.874 333002334
275.661 421 328.448 080
20.617.261 21.035.287
217.366.606 244 164 890
12.794.882.820 8.948.092.380
20173094731 15.279 294 685
2.307.483.532 1.448.404 73
2.420.649.847 2.286 629.377
80.881.938 67.238.677
4.809.015.217 3.773.272.685
12.728.757.87% 9.057.191.225
211.823 2.031.637
12.729.969.694 9.059.222 762

17.538.984.911 12.832.495.447
1.072.982.962 1.072.876.450
3.406.130.994 3.406.130.994
333.358.477 333.358.477
(36.628.623) (20.250.486)
42.254 352 42,254,352

(2.183.987.282}

(2.387.670.549)

2.634.109.880

2.446 799218

20.173.094.791

15.279.294.685
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE RESULTADOS CONSDLIDADO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota 2017 2016
Ingresos netos de aciividades ordinarias 18 11,574,761.777 5.782.594.957
Caosto de venias y/o servicios presiados 19 (10.775.851.844) (5.2‘44.040.705)
Resultado bruto 798.909.933 538.554.252
Gastos de adminisiracion y ventas 20 {323.487.284} (312.641.751)
Resultadas diverscs ) 21 (58.786.120} 4.767.128
Contribucienes recibidas 22 30.903.137 25.649.642
Resultadas financieros 23 (240.345.028) (82.938.869)
Resultado antes de impuestos 207.194 618 173.390.401
impuesic a la renta 24 (3.511.371) (12.049.454)
RESULTADO DEL EJERCICIO 203.683.267 161.340.939

Las netas 1 a 33 son parte integranie de los estades financieros.

Inicialadu para iuwian.-
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DEL RESULTADQC INTEGRAL CONSOLIDADO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

2017 2016

RESULTADO DEL EJERCICIO 203.683.267 161,340,938
Otro resultado integral

Resultade por Canversitn (16.379.137) {20.250.486)
Revaliio técnico de propiedad, plania y equipos - 37.187.391
Efacto impuesto diterido por tasacidén de propiedades, planta y equipos - (8.296.838)
Otros resultados integrales, netos de impuesto a la renta {16.378.137) 7.640.066
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 187.304.130 168.981.005

Las notas 1 a 33 son parte integrante de los estados financieros.

g
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CORPORACKN NACIONAL PRAA FL. DERARRDLLD

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONK: CONSOLIDAGO
POR EL EJERCHAO FINALIZADO EL 37 DX DICEMIRE DE 2077

{nias megresadar on pesns WlURmR)

NESULTADO FDOR
’ CAPITAL T i E— e nor _ REVAIUACION DE RESULTADDS  PATRIMONID
NTEGRADD  PATRMILNIG PROPIEDADES, PLANTA Y AGUMILANDS ToTAL
CONVERSION
Eouro
SALDOS AL 1* DE ENERO DE 2816 TPEaman  sederiim  imsmaa - [PET=E) Errorizasn 22378756
Moaficacson e ios. ssdos Factakes (Nota 2.3} (261.007,808) 261 §07.808 -
BALKOS &) 1" O ENCRG OF 2016 1.033.173.841 IISE. BT IIZI1R.HA4 - 4381800 |2.509.705.082) 2IXTHTEETL
Aporcs de propistanas
Capfinlzaciones 28.Baz.60 39,842,808
Ajtistos e consokdacin 39206073 (28265073 .
Resarvs legsl 40.33% (%8333} .
[ — (20.250.485) o7.480552 7540066
Rasuxaco del geraco 161.340.930 161.340.53%
JOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMOMC 38,842 &Y TN G807 45333 (20250 486) I7 303552 §I2.034.533 08521634
BALLDE HNALES AL3T DE MGIEMBREDE T01H §.n72.AT6 450 3.406.130 884 331.358.477 {28250 485) 42,254 352 ‘Z.JIT-‘TE.S‘SI 2445798233
Coptakzaciones 6812 512
Oiro resuttads inegral (18.379.137) - {16.379.137)
Revuttada del ejercacio 200683567 253603257
TOTAL CAMEBICS EN EL PATRIRONIO 602 - - {168 379.137) - 200,681 267 547310642
SALDOS FINALES AL 11 DE DICIEMBRE DE 2017 BTIsneeT _ oaeerand  msataari  BEAHEEY I LI 2Ny, LAILIonk

Lasrotas 1 4 33 s0n parte inlegrante do s stadol hrangises,

Inicialadd para idenia,
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARRDLLG

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD CONSOLIDADO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047

{cifras expresadas en pesos uruguayos)

2017 2016
1. FLWLJO DE FONDOS DF ACTIVIDARES OPFRATIVAS
Resultado det sjescicio 203.683.267 161.340.939
Menos. impuesto a la renta 351131 12.049 464
usles por paridas Que no representan movirnieides ge fongos
Depreciaciones y amoriizaciones de Propiedades, Planta y Equipo e Intangiblas 1.131.465.198 634.206.198
Derechos de concesién de obra pibiica {4,600.014.683) {1.135.184.996)
Intereses devengadus no pagades 33.167.878 73.828.065
Infereses devengados no cobrades {4,683 .613) 58,260
Desatectacion / constitucion de provisiones para Crégitos financieros (6.690.963}) 24.257.378
Pérdida por deterioro Propiedad, planta y equipo 27.072.927 -
Resuttade por venta de Propiedades, planta y equipo - 203 489 5
Desatectacion de propiedades, planta y equipo 665,087 . i
Pérdida por sintestro en propiedadces, plata y eguipo - 492 395 Lé
Resuliado por tenencia de bonos (1.442,064) 21g1451 E’;
Diterencia d& cambie de inversiones {1.039.258)
Resultado por tanencia de acciones 54 B42.577 21.834.764 o
Resultado por liquidagion de empresas 201.925 B3.494 &
Resultado por venta te acciones - {14.265.485)
Provistones por lifigios - {699.366)
Contributiones recibidas en SLF S.A {30.803.137) {25.649.642)
Vanaciones de rubros operativoes
Cambios en deudores comerciaies, crédites financicros y otras cuentas eor cobrar (1.885.716.663) {118.691.518)
Cambios en otros adivos financieros 242.162.574 {558.880.472)
Cambios en inveniarios (7.166.842) 13.368.721 '
Cambios en ofros actives no financlerps {557.527.702) 1113.708.083) 5
Cambios en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 588.076.901 384,095,506 v
Cambios en olros pasivos financieros 3.773.419.240 1.207.703.360 =
Cambios en oli0s pasivos no financicros 14.107.471 15,936,136
Cambips en provisiones - N
Impuesic a la renta pagado {5.795.198) (9.604 618}
FLUJO DE FONDDS PROVENIENTE DE QPERACIONES {733.601.907) 773.701.346
2. FLUJQ DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingreso por liguidacion de empresas y venta do acciones 2656918 16.120.164
Pagos por adquisicién de propiedades, plarta y equipo {10.308.673) (57.778.353)
Pagus por adgursicion de intangibles {2.207.171) (978.767}
lagreso por ventas de propiedades, planta y equipo - 400,736
FLUJO RE FONDOS APLICADQ A INVERSIONES {9.850,925) {42.237.220}
3. FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO,
Aparies ge accionistas - 39.750.000
Recuperos Ley 16.682 6.512 92.608
Ajustes al patrimonio -
FLUJO DE FONDOS PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO 6.512 38.842.608
Resuitado por traslacion (27.437 6786) (7.025.252)
4, AUMENTO OEL FLUJO DE FONDDS {778.891.996) 764,281.483
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO (Nota 2.5) 2.475.993.206 1.741.711.723
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL CIERRE {Nota 2,5} 1.705.101.210 2.475,993.206

Las notas 1 a 33 son parie integrante de los estagos financieros.

{nicialadufpara identificacior
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Corporacion Nacional para el Desarrollo (CND)

Notas a los estados financieros consolidados por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Nota1 - Informacion basica
1.1  Naturaleza juridica

La Corporacion Nacional para el Desarrollo, en adelante *“CND", creada a través de la Ley No. 15.785 del
4 de diciembre de 1985 es una persona juridica de Derecho Piblico no estatal, para la que se ha previsto
la participacidn plblica y privada en su capital accionario y que se rige en la contratacion con terceros por
el derecho privado. Actuaimente el capital social pertenece en su totalidad al Estado, a través del Ministerio
de Economia y Finanzas (accionista mayoritario) y al Banco de ia Repubiica Oriental del Uruguay
{accionista minoritario}. :

1.2 Aciividad principal
A traves de la Ley No 18.602 dei 15 de sefiembre de 2009, se reatizaren ciertas modificaciones referidas

a los cometidos y actividades de fa CND y se crea la Agencia Nacional de Desarrollo (ANDE), persona
publica no estatal.

El articulo 34 de la citada ley, sustituye el articulo 11 de la Ley N° 15.785, de 4 de diciembre de 1985,
estableciendo los siguientes cometidos para ta CND:

IHERA I U R

» Actuar como concesionario de proyectos de infraestructura publica de transporte, energia,
telecomunicaciones y de cualquier otro tipo gue sean de usa publico, de acuerdo con 10 que por ley,
contratos y convenios se le asignen. A estos efectos la Corporacién podréa crear o adquirir sociedades

. comerciales o participar en consorcios y/o en fideicomisos especializados en la expiotacion de las
concesiones o proyectos que se le otorguen.

RS

«  Ejercer como administrador y/o fiduciario de proyectos vinculados al desarroflo y mantenimiento de
infraestructura financiados con recursos pdblicos, préstamos o donaciones nacionales o
internacionales.

« Constituir sociedades comerciales, consorcios y/o fideicomisos con entes autdnomos y servicios
descentralizados a los efectos de fa realizacion de obras de infraestructura o prestacion de servicios.

*  Analizar y preparar proyectos de inversion asi como identificar areas de oportunidad en infraestructura
publica.

s  Prestar servicios de administracién de fondos, de recursos humanos o de administracion contable y
financiera, siempre y cuando los mismos ne puedan ser prestados por otras personas piblicas en
razén de sus cometidos.

La participacion accionaria de la CND en las sociedades constituidas a los efectos del cumplimiento de
sus cometidas serd minoritaria, no obstante esta padra mantener su participacion accionaria en la
Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A., asi como en las demas
scCiedades comerciales en las que participa al momento de la promuigacion de la citada Ley No 18.602

A partir de la Ley N° 18.786 (promulgada el 19 de julic de 2011), se agregan a CND los siguientes
cometidos en materia de Panticipacion Poblico-Privada (FPP), enumerados en el art. 9:

4
2
K

» Desarrollar y fomentar la ejecucién de proyectos de Participacién Puoblico-Privada mediante la
aplicacion de fos mejores criterios técnicos y el apego a ios principios y orientaciones contenidos en
la presente ley.

TR TS

ety

Iniciatadu para iduntificacion
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Eiaborar los lineamienios técnicos aplicables a proyectos de Participacion Publico-Privada a traves
de la confeccion de guias de mejores practicas recomendadas, uniformizacion de procedimienios y
preparacion de manuales, modelos e instrumentos que contribuyan al disefo y ejecucion de los
referidos proyecitos en formas mas eficaz y eficiente. La difusién de los mismos requerirad 1a
aprobacion del Ministerio de Economia y Finanzas, previo informe de la Oficina de Planeamiento y
Presupuesto.

Asesorar en la tdentificacion, concepcion, disefo, estudio, estructuracion, promocion, seleccion y
contratacion de los proyectos de Participacion Pablico-Privada, en los términos y condiciones que se
acuerden mediante convenio con las Administraciones Pdblicas contratantes.

Contribuir al fortalecimiento de capacidades de las Administraciones Pubficas contratanies en el
disefio & implementacion de proyectos de Participacidn Publico-Privada.

Asesorar al Poder Ejecutivo a identificar y priorizar proyectos susceptibles de ser ejecutados mediante
el sistema de Participacion Plbtico-Privada.

Facilitar a las Administraciones Publicas contratantes la coordinacion interinstitucional de sus
actividades relacionadas con proyectos de Participacion Pablico-Privada.

Crear 0 adquinr sociedades comerciales de cuaiquier naturaleza asf como instrumentos financieros,
cuando ello se entienda necesaric para el mejor desarrollo de proyectos de Participacion Publico-

Privada.

El art. 10 de la Ley N° 18.786 se refiere a la estructuracidn de fos proyectos de Participacion Publico-
Privada, estableciendo gque la Administracion Publica puede contratar en forma directa a CND a tales

efectos.

La ley mencionada admite que la Administraciér Publica acuerde con CND que ésta asuma “la
implementacion de un proyecto de Participacién Plblico-Privada en forma integral, con el fin de viabilizar

suU concrecion y, posteriormente, transferir el mismo al sector privado” (art. 11).

Con respecio a los confratos de Participacion Publico-Privada insfitucional, la Administracion Publica
puede celebrar directamente contratos de Participacion Publico-Privada con CND (art. 12).

1.3 Companias del Grupo CND

- -z . ‘x Fecha de ta
- Participacion | Participacién . R .
Ei
mpresa Actividad a1 31.12.2017 af 31.12 2016 Auditor mi\:?‘l;s":;?n
CVUSA S;era:;g[g se"p""ac‘f’" y financiacion de 100% 100% PWC Getubre 2001
Administracion de fondos de inversion y
CONAFIN AFISA fidugiario en fideicomisos finantiens. 100% 100% KPMG Octubre 2002
Cedetex S.A. (en . . L .
) Uso industrial y docente de maquinaria textil £n proceso de "
caso de liq. ; Y °
;?.I;—giciasl) el de alia tecnologia. 81.20% B1.29% liquidacion judicial Julio 1989
Canalmar S.A. o o .
Industrializacion de alimentes En proceso de
5 : % ST REERR R
I(izzﬂrc?:izi)n de semipreparados. 50% 50% liguidacion judicial Enera 1997
Legader S.A Administracién de Proyecto Torre Ejecutiva. 100% 100% Estudio Kaplan | Agosto 2006
Corporacién I L N
Fertoviaria dey | Rehabiitacion y mantenimionto de fa red 100% 100% CPAFerere | DiGombre
Uruguay 5.A ) j
Trimma S.A. (en En proceso de
roceso de lig. Tratamiento e im naci ° °
jpudician a ento @ impregnacién de madera. 100% 100% liquidacion judicia Enero 1397

Firmado por: F83369 3/7/2018
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1.4 Compaiias asociadas al Grupo CND

Fecha de la
. Participacién | Participacién . h L.

Empresa Actividad ai 31.12.2017 | al 31.12.2016 Auditor version
Saindesur S.A. " ek

e Creacidn, participacion y desarrollo de ) o uel Gi 1990
E?)n liquidacion) pequenas y madianas smpresas 40 77% Miguel Gimeno Marze
Servicios
l.ogisticos Transporte de carga ferroviaria ©49% 49% CPA Ferrere Abril 2013
Ferroviarios 5.A.

(*y Con fecha 29 de setiembre de 2017 la Asamblea General Extraordinaria resolvid la figuidacién de la
sociedad, distribucion de bienes y cancelacién de titulos accionarios.

1.5 Otras compaiiias

eI
DN

T
SRR

Participacion | Participacién

Empresa Actividad al 31.12.2017 | al 31.12.2016

Fecha de la inversién inicial

Construccion y gestion de estacion
ISUR S.A conversora de frecuencia entre Uruguay y 1,39 % 1,39% Julio 2007
Brasil

1.6  Actividades desarrolladas por las empresas del grupo

O SR AN o

Corporacion Vial del Uruguay S.A.

La Corporacion Vial del Uruguay S.A. (CVU) es una sociedad ananima, organizada bajo el régimen de

sactedad anonima abierta, con acciones nominativas. Su capital accionario pertensce en su totalidad a la
CND.

De acuerdo a lo previsto en el convenio-contrato de concesion CVU fiene por objeto el desarralio de la
infraestructura nacional de transporte, mediante la construccion de abras y mantenimiento de ios mismos -
y la expiotacion de los puestos de peajes en carreteras, durante un periodo de 18 afios ef cual finaliza el
16 de octubre de 2020. A los efectos de llevar adelante este objeto CVU percibira ingresos provenientes
de los peajes administrados y subsidios provenientes del MTOP.

SRR

El 23 de octubre de 2015 se acordd madificar el Anexo | del convenio-contrato-de fecha 30 de julio de
2008, ta cual fue aprobada ad referéndum, siendo aprobado por el Tribunai de Cuentas et 10 de diciembre
de 2015. De acuerdo a esta modificacién del convenio-contrato de concesién, CVU mantiene su objeto de
desarrolio de {a infraestruciura nacional de transporte, medianie ia construccion de obras y mantenimiento
de las mismas y la explotacion de los puestos de peajes en carreteras, duranie un periodo de 20 afios el
cual finaliza el 31 de diciembre de 2035, percibiendo ingresos provenientes de los peajes administrados vy
subsidios provenientes del MTOP,

Esta modificacién del confrato estabiece un "Marco General de Concesidn” con vigencia a partir det 1° de
enero de 2016 y un "Régimen transitorio” el cual contempia el modo de cancelacion de los derechos y
obligaciones de]l MTOP, CND y CVU establecidas en €l contrato anterior celebrado el 30 de julio de 2008,
Las caracteristicas principales de este contrato de concesion vigente, se resumen seguidamenie:

a) Marco General de la Concesién (Nuevo Anexo |)

i) Los ingresos anuales a cobrar por subsidio seran de US$ 54.000.000a partir del afio 2 al 5 de
la concesidn y US$ 88.000.000 desde el afio 5 al 20 de la concesion y 1a recaudacion de tarifas
de peajes del periodo. El periodo de esta nueva concesitn se inicia el 1° de enero de 2016.

iEl Gaste Comprometido a ejecutar sera de US$ 3.489.840.403 en valores nominales el cual
incluye todos aquellos egresos necesarios para la gestidn, construccion, rehabilitacion,
manienimiento, servicios, operacién, recaudacion, explotacidn y financiamiento, indicados o
aprobados por el Concedente.

i)El monto anual de ios egresos previstos para el Calculo del Gasto Comprometido podra variar
segln la evolucibn de los ingresos por contraprestacion de los usuarios en ddlares
estadounidenses. Para elio se establece un estimado de recaudacién de peaje variable en
forma anual desde el afo 1 at afo 20 de la nueva concesion que totaliza un monto de

US$ 1.890.626.084. Si los ingresos en dél@j Tﬁdounidenses por contraprestacion de los
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usuarios fueran mayores o menores a los estimados, se debera incrementar o disminuir el
Gasto Comprometido en la misma diferencia verificada.

iv)Al Concesionario se le reconocera mensualmenie como precio por concepto de operacion,
gerenciamiento y administracion un 2,2% del Gasto realizado, con un minimo de US$ 1,.980.000
anuales.

b) Reégimen transitorio

BTN RS

El Regimen transitorio contempla las pautas de cancelacién de los derechos y obligaciones
establecidos en el Convenio y Anexo | firmados el 30 de julio de 2008, firmados porel MTOF y
CND con la conformidad de CVU, de acuerdo al siguiente detalle:

Ao e RS

i)EI Gasto Comprometido sera de US$ 1.064.038.655 el cual se compone de: US$ 861.864.000
establecidos originalmente (contrato de fecha 30 de julic de 2008), US$ 130.108.651 por
concepto de mayor recaudacién de pegjes y US$ 72.066.604 por concepto de Subsidios
Extraordinarios aprobados por el Poder Ejecutivo por resoluciones N° 047/2011, N 2602/2013,
N° 3136/2015, N° 3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-
0001847/DCC).

i} Considerar como Gasto realizado US$ 1.064.038.655 al 20 de abril de 2015, de acuerdp.al
siguiente detalle:
. USS 818.022.910 de Gasto realizado en la Megaconcesion,
. US$ 28.311.507 Gasto ejecutado con los Subsidios extraordinarios  por
Resoluciones N° 047/2011, N° 2602/2013, N® 3136/2015, N° 3137/2015, N°
3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001647/DCC),

AR AT B

. US$ 176.353.920 correspondientes a compromisos asumidos por CVU en el marco
de la Megaconcesion y . i
. US$ 41.349.318 correspondientes a compromisos asumidos por CVU en el marco =

de las Resoluciones N° 047/2011, N° 2602/2013, N° 3136/2015, N° 3137/2015, N°
- 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001647/DCCT).

e

if) El Concedente se opbliga a gue el Concesionario reciba para el cumplimiento de sus
obfigaciones fas siguientes sumas:

. US$ 2.796.367 por concepto de subsidios adeudados correspondientes al afio 3 de :

la Concesion,
. US$ 4.000,000 correspondientes a subsidios de setiembre y octubre 2015,
. 5 cuotas anuales de US$ 24.000.000, 5
. US$ 755417 correspondientas a la Resolucion N° 047/2011,

US$ 36.166.004 correspondientes a las Resoluciones N° 3136/2015, N° 3137/2015,
N® 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001847/DCC),

. US$ 4.964.000 correspondientes a los peajes estimados de recaudacion en octubre
de 2015y

. US$ 187.000.000 correspondientes a los peajes a recaudar en los afios 2016 a
2020.

En el marco del nuevo Anexo | vigente, se mantienen los acuerdos especificos firmados, Programa de i
Obras Viales |, Programa de Obras Viales 2012 y Programa de Inversion Plbtica en Infraestructura Viat

Con fecha 17 de marzo de 2017 se constituyd el Fideicomiso Financiero de Corporacion Vial del Uruguay,
cuyo Fideicomitente y beneficiario es CVU y el Fiduciario @s CONAFIN AFISA. El mismo se encuentra
amparado bajo las disposiciones de la ley 17.703 del 27 de octubre de 2003.

El 30 de marzo de 2017 el Banco Central del Uruguay autonzd la inscripcion del Fidecomiso en el Registro
del Mercado de Valores ({Comunicacion N® 2017/053).

El objetivo exclusivo del Fidelcomiso es la administracién de los activos del Fideicomiso para la cancelacion 2
total de todos los titulos de deuda emitidos. -

El activo fideicomitido consiste en la recaudacion de los peajes y las indemnizaciones del Estado. Este
activo constituye la unica y exclusiva fuente de pago de los titulos de deuda y constituye un patnmonio de
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afectacion, separado e independiente de los patrimonios del Fideicomitente y del Fiduciario conforme a lo
dispuesto en el articulo 5 de la Ley 17.703.

CVU se obliga & no madificar el convenio-contrato de concesion en cuanto al monto de la recaudacion por
peaje, la indemnizacién del Estado y los plazos para el pago de los mismos, asf como a informar de
cualquier hecho o circunstancia que incida de manera sustancial la percepcion de ia recaudacion de
peajes.

La Bolsa de Valores de Montevideo S.A. ha sido designada como entidad registrante, y la Bolsa Electronica -
de Valores def Uruguay S.A. como entidad representante de los titulares de los titulos de deuda emitidos,

£l Fideicomiso emitira titulos de deuda escriturales, mediante oferta piiblica autorizada por el BCU, por un
rmonto total de US$ 450.000.000 a emitirse en varias series.

Dentro de dicho monto se podra emitir por hasta los siguientes sub-limites, pero siempre que el monte
efectivamente emitido no supere el equivalente a mas de US$ 450.000.000:

. US$ 180.000.000 en ddlares estagounidenses,

. el equivalente en pesos uruguayos reajustables por Unidades Indexadas a
US$ 315.000.000, ’

. el equivalente en pesos uruguayos reajustables por el indice medio de salarios o similar

paramétrica determinada por el Fideicomitente a USS 225.000.000.

Conjuntarmente con la emision de la primera serie de los titulos de deuda, el Fiduciario emitira un certificado
de participacion escritural de oferta privada a favor de CVU guien tendra el derecho de participacion sobre
tos activos del Fideicorniso, teniendo el derecho a recibir el remanente del dominio fiduciario al vencimiento
y extincion del Fideicomiso.

El Fideicomiso ha sido concebido para que sus activos y pasivos coincidan en todo momento. Asimismo,
de acuerdo a‘lo establecido en el contrato de consiitucion, este actia por cuenta y orden de CVU, la cual
le entrega de su recaudacion los fondos necesarios para cubrir ios servicios de deuda y demas gastos de
funeionamiento no generando ingresos ni gastos propios par estos conceptos. En la medida que no se
generen saldos fiscales, el valor patrimonial nete del Fideicomiso serd nulo, tal como ocurre al 31 de
diciembre de 2017.

El Fideicomisc se mantendra vigente y valido hasta la cancelacién total de todos los titulos de deuda
emitidos bajo cada una de las series y del ceriificado de participacian.

Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de inversion S.A.

CONAFIN AFI S.A. es una sociedad andnima wruguaya cerrada, con sede social en Montevideo, cuyo
capital accionario esta representado por acciones nominativas y corresponde en su totalidad a la CND.

La Sociedad tiene como actividad principat ia administracion de fondos de inversion y la actuacien como
fiduciario en fideicomisos financieros.

A la fecha, los fideicomisos donde la Sociedad actua como fiduciario son los siguientes:

- Fideicomisc de Eficiencia Energética {en adelante “FEE")

- Fideicomiso de Garantia Especifico {en adelante “SiGa”)

- Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros {en adelante "FPR")

- Fideicomiso de Garantia para Desarroilos Inmobiliarios (en adelante "FOGADI")

- Fideicomisc de Administracion del Fondo para el Desarrollo (en adelante “FA-FONDES™)

- Fideicomiso de Administracion Fondo de Desarrolio Artistico y Cultural del Sodre (en adelante
“SODRE"} .

- Fideicomiso de Administracion del Boleto (en adelante "FAB™

- Fideicomiso de Estabiiizacion Energética (en adelante “FA-FEE")

- Fideicomisc de Administracion para el Financiamiento de la Obra del Antel Arena (en adeiante
“FA-FOAA")

- Fideicomiso de Garantia Especifica Ande-S&? delante “FGAS")
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- Fideicomiso Financiero Corporacion Viai del Uruguay |
- Fideicomiso de Administracion del Fondo de Infraestructura Metropolitana de Montevideo
- Fideicomiso de Administracion del Fondo de infraestructura de Canelones

RN AR
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Legader S.A

Legader S.A. es una sociedad anonima cerrada con acciones nominativas, su capital accionario pertenece
en totalidad a fa CND. La principai actividad es la administracion, arrendamiento y operaciones con bienes
inmuebles.

W -
AN ITENERS

Segun Convenio celebrado con fecha 29 de junio de 2006 entre ios Poderes Ejecutivo (Ministerio de
Transporte y Obras Pablicas y Ministerio de Economia y Finanzas) y el Poder Judicial, se confird el pasaje
del edificio ex Palacio de Justicia ai Poder Ejecutivo.

En dicho Convenio se le otorgd a la CND la administracion del Edificio, que actualmente se denomina
“Torre Ejecutiva®, por el plazo necesario para el repago del financiamiento otorgado por la Corporacion
Andina de Fomento {(CAF) a ta CND por US$ 20.000.000, y se la facultd para suscribir la documentacion
gue permita dicho financiamiento, a realizar los liamados a licitacién para la finalizacion de la construccidn
dei Edificio, a percibir arrendarmientos y otros ingresos, y a realizar todos los actos y gestiones necesarios
para llevar adelante ia administracion gue se le-confiere. Se autorizé-a que dicha administracion se lleve a
cabo por intermedio de una Sociedad Anonima de propiedad de la CND siendo dicha Sociedad, Legader
S.A.

Con fecha 30 de diciembre de 2010 se celebro un convenio entre Presidenciza de ta Republica y CND con
el objetivo de completar ias obras del “Proyecto Torre Ejecutiva” correspondientes a los pisos 1 a 7, la
gestion, la administracidn y supervision de los servicios requeridos para el mantenimiento y funcienamiento
del edificio, asi como lo relacionado ai pago de intereses y gastos derivados del préstamo suscripto el 20
de junio de 2007 entre CND y la Corporacion Andina de Formento.

Por Resoiucicn del Poder Ejecutive de fecha 15 de abril de 2011, el financiamiento de US$ 20.000.000
otorgado por la CAF fue asumido y cancelado directamente por el Ministerio de Economia y Finanzas,

Asimismo, el 30 de diciembre de 2011 se suscribid un nuevo convenio entre Presidencia de la Repiblica
y la CND, cuyo objetivo es la realizacion de los estudios, proyectos y obras que sean necesarios para
continuar las etapas del Proyecto “Torre Ejecutiva” en predios e instalaciones anexas al edificio principai,
comprendiendo todos los lamados, suministros, supervision y obtencién de financiamiento que requieran,
de acuerdo a las instrucciones escritas que imparta la Presidencia de la Repubiica.

Por resoluciones de Presidencia de ia Repiblica de fechas 27 de febrero de 2015 y 29 de diciembre de
2014 (R-3623/1 y P/3470), se le autorizd ia transferencia de $ 66.634.488 para ser aplicada en la
culminacion de las obras del Proyecto “Torre Ejecutiva”, la gestion, administracion y supervisién de los
servicios requeridos para el mantenimiento y funcionamiento de! edificio.

El 28 de octubre de 2013 se firmd un nuevo convenio entre la Presidencia de la Republica y la CND,
modificando la clausula segunda del convenio del 30 de diciembre de 2010 y sus corespondientes
modificaciones, incorporando el siguiente parrafo: "Asimismo seran objeto del presente, la gestion,
administracién supervision de aqueilas obras de reparacion, mantenimiento y/o ampliacion en ios
inmuebles de Presidencia de la Repliblica, comprendiendo la totaiidad de los trabajos y suministros
necesanos para ello, de acuerdo a las directivas que la misma comunigue por escrito a la CND".
Nuevamente para tal sentido se designo a LEGADER S.A.

El 16 de diciembre de 2013, se acordd entre LEGADER S.A. y STILER S.A, teniendo como objeto la
elaboracién del proyecto y ejecucion de la obra de construccion de un nuevo edificio a implantarse en la
manzana sur proxima a la Torre Ejecutiva ¥ su enfrega “liave en mano”.

Con fecha 8 de mayo de 2014 LEGADER S.A., STILER S.A. y Presidencia de ia Repliblica firman el Acta i
de Tenencia e Inicio de Obra, en ia cual Presidencia de 1a Republica oforga a STILER S.A., permiso de
acceso a dicho inmueble a los solos efectos de dar cumpiimiento a los trabajos y cbras de construccion a .
que se obligara por ei contrato que suscribiera con LEGADER 8. A el dia 16 de diciembre de 2013.
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A fecha 26 de diciembre de 2014 se firma entre STILER S.A. y la CND en representacion de LEGADER
S.A. una ampliacién del convenio original con cobjeto de aprobar los nuevos proyectos para el anexo del
edificio Torre Ejecutiva dadas las nuevas necesidades surgidas de preservacion del hallazgo arquesiégice
definido por el Ministerio de Educacion y Cultura y se aprueba la totalidad de trabajos y suministros
necesarios para ello.

Durante el gjercicic 2015 se firmo ta prorroga de ejecucion del convenio entre Presidencia de la Republica
y la CND de fecha 30 de junic de 2010 con sus ampliaciones de fecha 30 de diciembre de 2011 y 28 de
octubre de 2013, extendiendo poer cinco afios mas a partir de ia fecha 31 de diciembre de 2015.

Durante el ejercicio 2015 también se firmo la renovacion del contrato de arendamiento que se mantiene
con la CAF hasta el 31 de agosto de 2017

El 21 de abril de 2018 LEGADER S.A. representada por la CND firma una nueva ampliacion del contrato
original con STILER S.A. modificando su precio y plazo oniginal para la ejecucidn de los aspecios
necesarios para la puesta en funcionamiento del edificio, incluyendo instalaciones complementarias
acordes a las modificaciones efectuadas al convenio original de fecha 16 de diciembre de 2013.

Corporacion Ferroviaria del Uruguay S.A.

CFU S.A. es una sociedad andnima cerrada con acciones nominativas constituida en el afo 2008 y su
capital accionario pertenece en su totalidad a la CND.

La actividad principal de la Sociedad es la eonstruccion y rehabilitacioén de vias de la red ferroviaria.

Con fecha 4 de noviembre de 2013, la Sociedad firmé con el MTOP un contrato de rehabilitacian de la via
ferrea del tramo Pintado - Rivera de la linea Rivera de la red ferroviara publica, el cual se encuentra en
ejecucion a la fecha de los presentes estados financieros.

Qurante ejercicios anteriores, la Sociedad realizd servicios de rehabilitacion de vias de la red ferroviaria
del Uruguay en los siguientes tramos: ’

» Tramo Pintade — Rivera de ia lin2a Rivera de la red ferroviaria pablica, segun contrato firmado con
la Admintistracion de Ferrocarriles del Estado (A.F.E.) con fecha 27 de julic de 2009. Estos servicios
correspondieron basicamente al recambio y reclavado de durmientes y sustitucidn de rieles por
otros nuevos de 50 kg/m (trame Chamberlain — Rivera Unicamente),

« Tramo Saisipuedes — Tres arboles de la linea Artigas de la red ferroviaria pibiica. Segln contrato
firmado con A F.E. de fecha 4 de noviembre de 2011 y medificacion posterior de fecha 9 de abril
de 2012. Esta rehabilitacion tuvo por objeto el cambio de rieles y durmientas en 26 km de via en
el tramo anteriormente mencicnadao.

Con fecha 30 de enero de 2017, ef MTOP informa a la Sociedad que en virtud del estudio de implantacion
de una segunda planta de celulosa de la empresa UPM, cuya instaiacion se prevé cercana a la ciudad de
Paso de los Toros, zona de Ia obra del proyecto, se deben realizar ciertas modificaciones al mismo. Sibien
UPM utilizara el modo terroviario para ef transporte de productos hacia Montevideo, las exigencias de los
estandares de la vla férrea son superiores al objeto del proyecto contratado por CFU. Por tal motivo el
MTOP considera significativo cencluir el tramo Paso de los Toros — Rivera acorde con el proyecto vigente
v suspender ia ejecucidn del tramo Paso de ios Toros — Pintado, hasta tanto se concluyan los estudios
sobre a infraestructura adecuada a diche emprendimiento.

Respecto a la utilizacion de los saldos pendientes de gjecutar correspondientes al tramo Paso de los Toros
- Pintado en el marce del contrato entre MTOP y CFU, correspondera analizar de manera conjunta la
solucion conveniente a las partes, lo cual estara supeditado a las gestiones que el MTOP realizara con i
FOCEM., :

La resolucion respecto de suspender fa ejecucion del tramao Paso de los Toros -~ Pintado, implicé que, a
partir del mes de febrero, quedaran desvinculadas 55 personas asignadas a la obra, las cuales no perciben b
indemnizaciones por despido debido al contrato taboral a término que tienen firmados con la Sociedad. %

Respecto al plazo requendo para a culminacion del tramo Paso de los Toros ~ Rivera, st bien en la nota
del MTOP de fecha 30 de enero de 2017 fue establecido gue la obra deberia culminarse antes del 31 de
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diciembre de 2017, con fecha 28 de febrero de 2018 el director de la obra dei MTOP emitid una nota en la
cual se estima come nuevo plazo de culminacion el mes de setiembre de 2018, como consecuencia de
dias de Huvia y paros del Sindicato Unico Nacionai de la Construccion y Anexos, {(SUNCA), desde el inicio
de las obras en el mes de noviembre de 2013.

1.7 Aprobacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados han sido aprobados para su emision por la Direccidn de
la entidad con fecha 15 de marzo de 2018. Los mismos no han side aun considerados por ta Asambiea
General Ordinaria de Accionistas, la cual serd convocada dentro de los plazos jegales establecidos.

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros

Los principios contables mas significativos aplicados por la CND en la formulacion de los presentes estados
financieros consolidados son los siguientes;

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros consolidados

Los presentes esiados financieros consolidades fueron elaborados siguiendo las normas y criterios
establecidos para las unidades contables del sector pablico por la Ordenanza No. 8% del Tribunal de
Cuentas de la Republica. La Ordenanza N° 89 establece que las normas confables que deben aplicarse,
para la formulacién y presentacion de los estados financieros, de acuerdo con fa unidad contable de que
se trate, son las siguientes:

*« las Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

s |a Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para
FYMES), emitidas por ef Consejo de Normas Iniernacionales de Contablhdad (IASB), vigentes en ef
pais a la fecha de inicic de cada Ejercicio.

+ las Normas Intermacionales de Contabilidad del Sector Pablico (NICSP) emitidas por la Federacidn
Internacienal de Contadores (IFAC), vigentes al inicio de cada Ejercicio.

Las Normas Internacionales de Contabifidad utilizadas por la entidad para ta preparacion de los presentes
estados financieros son las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (en detante “NIF™) adoptadas
por i Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (intemational Accounting Standars Board — IASB),
traducidas al idioma espafiol, y las interprefacicnes elaboradas por el Comité de Interpretaciones de as
Normas Internacionales de Informacién Financiera ¢ el anterior Comité de Interpretaciones.

MNuevas normas y/o normas revisadas emitidas por el IASB gue entraron en vigencia durante el presente
ejercicio;

= Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa sobre Informacién a Revelar para los pericdos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

« Modificaciones a la NIC 12 - Reconocimiento de Activos por impuestos Diferidos por Pérdidas no
Realizadas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017,

Normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas emitidas gue no estan vigentes a la fecha
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« NIIF 9 - Instrumentos financieros — Aplicacion de la NHIF 9 con la NIIF 4 Contratos de seguros -
Obligatoria para gjercicios anuales gue se inicien a partir del 1° de enero de 2018.

+ NIIF 15— Ingresos provenientes de contratos con clientes — Obligatoria para los ejercicios anuales

" gue se inicien a partir del 1° de enero de 2018.

+ Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de Propiedades de inversién para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

» Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2616 para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018 (modificaciones a NIIF 1, NIIF 12 y NIC 28).

» NIF 16 Arrendamientos y ejemplos ilustrativos para los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019.

» CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas para los
periodos anuales que comiencen a partir def 1 de enero de 2018.

» Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en
acciones para los ejercicios anuales gue se inicien a partir del 1° de enero de 2018.

« NIF 4 - Contratos de seguros - Aplicacion de la NIIF 4 con la NIIF 9 [nstrumentos financieros- para
los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2021.

La Direccion no espera que |2 aplicacidn de estas modificaciones genere un impacto significativa en las
estados financieros.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion de fos estados financieros
Los estados financieros consolidados de la Entidad se preparan y se presentan en pesos uruguayos,

siendo esta a su vez la moneda funcicnal, en ia medida que es la gue mejor refleja la sustancia econémica
de los hechos y circunstancias relevantes para fa misma.

Los estados financieros que surgen de los libros de la Entidad han sido preparados sobre 1a base de costos
historicos, con excepcion de las cuentas en moneda extranjera gque son valuadas a tipo de cambio de i
cierre de cada ejercicio {Nota 3.1} y las inversiones en bonos y natas de tesoreria gue son valuadas a su i
valor razonable. Excepto por lo anteriormente mencionado, las activos, pasivos, ingresos y egresos san oj
valuados a los importes nominales de las transacciones gue les han dado origen. [

23 Permanencia de criterios contables

En el gjercicio anterior los estados financieros se prepararon de acuerdo a la Ordenanza N° 81 del Tribunal
de Cuentas de la Republica (TCR).

Con fecha 29 de noviernbre de 2017 el TCR emiti6 1a Ordenanza N° 89, por medio de fa cual se deroga la
Ordenanza N°81 y se establecen nuevos requerimientos de contabilizacién de ciertas partidas
patrimoniates.

N° 159 del TOCAF, en ¢l cual queda comprendida CND, deberan contabilizar los recursos que reciban de
cualguier organismo publico coms una partida separada de los restantes ingresos en el Estado de
Resultados. En virtud de lo anterior los aportes realizados por el Ministerio de Economia y Finanzas,
reafizados por cuenta de CND en SLF S A, son las unicas partidas que cumplen con fa definicion dada
por el articulo 1.5 de la referida Ordenanza.

E! articulo 1.5 de la Ordenanza N°89 establece que para aguellas entidades comprendidas en el articulo ’
[}
I

l.os aportes recibidos del MEF por los conceptos anteriormente mencionados, han sido reclasificados de
forma retroactiva desde Ajustes al Patrimonio a Resultados acumulados y presentados como una partida
separada en el Estados de Resultades. A continuacion se presenta una congciliacion de los efectos en los .
estados financieros comparativos al 31 de diciembre de 2016.

e LA

Modificaciones a los saldos iniciales en el Estado de Cambios en el Patrimonio:

@
B
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Reservas Resultado por
. poar revajuacion de . "
. Ajustes al . . . Resultados Patrimonio
Capital " - Reservas diferencias  propiedades,
patrimonio de planta y acumulados total
conversion equipo
z‘:'gi‘::::s"e enero de2016antes 4 a3 133841  3.627.872.729 333.318.144 - 14.363.800 (2.770.712.890) 2.237.875.624
Ajuste de contribuciones recibidas } ; ) i
el MEF n SLF S.A - (281.007.808) 261.007.808
Saldoal 1 de enera de 2016 1ueg0 4 143 493 341 3.366.864.921 333.318.144 . 14.363.800 (2.500.705.082) 2.237.975.624
de ajusies
Saldo al 31 de diciembre de 2016 05 g76 450 3.692.788.444 331.147.813  (20.250.486) 42.254.352 (3.907.813.690) 1.211.102.883
antes de ajustes : ‘
Ajuste de contribuciones recibidas . . : . R
dol MEF en SLF SA (286.657.450) 286.657.450
Saldo ai 31 do diclembre de 2016 4 175 g7 450 3.406.130.994 331.147.813  (20.250.486)  42.254.352 (3.629.156.240) 1.211.102.883
luego de ajustes
2
Modificaciones a los saldos del Estade de Resultados: ?
Ajuste t
2016 antes de contribuciones 2016 iuego
ajustes recibidas dei MEF de ajustes
en SLF S.A.
Resultado del ejercicio consolidada 2016 135.691.2¢7 25.649.642 161.340.539

En virtud de la aplicacion de la Ordenanza N°89, se ha modificado Ja nomenclatura y agrupacion de ciertos
capituios que forman parte de! Estado de Situacion Financiera. =

Excepto por lo mencionadoe en los parrafos anteriores, las politicas y criterios contables aplicados en la
valuacion de activos y pasivos, asi como también en el reconocimiento de los ingresos y egresos del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, son similares con los criterios aplicados en €l gjercicio
anterior.

2.4 Concepto de Capital

El concepto de capital utifizado por la empresa para la determinacion de los resultados es el de capital
financiero.

El resultado se ha determinado sobre la variacion que ha tenido el patrimonio neto durante el ejercicio,
considerado exclusivamente como inversion en dinero.

2.5 Definicién de Fondos

Para la preparacién de! estado de flujos de efectivo se utilizo el conceplo de fondos igual a efectivo y
equivalente de efectivo (inversiones con vencimiento menor a tres meses desde la fecha de adquisicidn).

A continuacion se presentan las partidas que componen el efeclivo y equivalentes al efectivo al cierre de
cada ejercicio:

2017 2018
Caja 43.426.261 30.420.895 i
Banco 548.814.745 1.060.191.110
Inversiones de corlo plazo (Nota 4.2) 1.112.860.204 1.385,381.201 7

1.705.101.210

2.475.993.206

iniciataud paraduntifican!t -
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2.6 Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros @ una fecha determinada requiere que la Gerencia de la Entidad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos
y pasives contingentes revelados a la fecha de emisién de los estados financieros, coma asi también los
ingresos y egresos registrados en cada ejercicio.

RS S SRR

X

La Gerencia de la CND ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relatives a la valuacion y
presentacion de los activos y pasivos a efectos de preparar los estados financieros de acuerde con las
normas contables establecidas por la Ordenanza N° 89, tales como estimacioneas relacionadas con la
provision para desvalorizacion de créditos e inversiones, depreciaciones y amortizaciones.

LSRR

XN

AR R BRI

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de ios presentes estados financieros.

YRR R

3

Supuestos e incertidumbre en las estimaciones

Los supuestos y las incertidumbres de estimacion reaiizadas por la Direccion de la Entidad que tienen
mayor probabilidad de impactar en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 son:

- pruebas de deterioro del valor: supuestos para determinar el importe recuperable de las inversiones,
propiedades, planta y equipo.
- medicidn de la provisién para deudores incobrabies.

IR DR T

A

ik

Para aquellos activos y pasivos gque se miden al valor razonable, la Direccion de la Entidad utiliza
informacién de mercado, clasificando los valores razonables en tres niveles distintas de acuerdo a una
jerarquia de los supuestos utilizados en la técnica de valoracion:

REzEna L

-Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
-Nivel 2: Datos diferentes a los incluidos en Nivel 1, que sean observables directa o indirectamente.
-Nivel 3: Datos diferentes a los incluidos en Nivel 1 y 2, gue no se basan en datos de mercado ohservables.

Se incluye informacion adicional sebre los supuestos realizados al medir los valores razonabies en ta Nota
28,

2.7 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como contratos que dan lugar simuitaneamente a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra empresa.

La Entidad clasifica los instrumentos financieros no derivados en jas siguientes categorias;

Activos financieros medidos al valor razenable con cambic a resuitados

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Préstamos y partidas por cobrar

Activos financieros disponibles para la venta

" Pasivos financieros ne derivados

Reconocirniento inicial v baja en cuentas

La Entidad reconoce inicialmente los préstamos y partidas a cobrar y los instrumentos de deuda emitidos,
en la fecha en que se originan, ios demas activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de contratacion.

5
Iz
¥ :

oy

Un activo financiero es dado de baja en libros cuando expira, se pierde o se transfieren los derechos de ia
Entidad sobre los flujcs contractuales de efectivo del activo o se pierde sustanciaimente el control sobre e
activo, asi coma también los riesgos y beneficios asociados a la propiedad de los mismos,

CFA
RERE :
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Un pasivo financierc es dado de baja en libros cuando las obligaciones contractuales contraidas han sido
pagadas, canceladas o hayan expirado.

Medicion
Activas financieros al valor razonable con cambios en resulfados

Un activo financiero es ciasificado al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado como
mantenido para negociacidn o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccidon directamente atribuibles se reconocen en resultados cuando se incurren. Los activos
financieras al valor razonable con cambios en resultados se miden al vaior razonable, y los cambios en &
mismo, inciuyendo cualquier ingreso por dividendos o intereses, se reconocen en resultados.

Activos financiercs mantenidos hasta el vencimiento

Estos activos inicialmenfe se reconocen al valor razonable mas cuaiquier costo de transaccion
diractamente atribuible. Posteriormente se miden al cosio amortizado usando el método de interés efectivo.

Préstamas y partidas por cobrar

Estos achivos inicialmenie se reconocen al valor razonable mas cuaiquier costo de transaccion
directamente atribuibie. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Con posterioridad at reconocimiento inicial, son medidos al valor razonable y los
cambios, que no sean pérdidas por deterioro y diferencias de moneda extranjera en instrumentos de deuda
disponibles para la venta, son reconocidos en otros resultados integrales y acumulados dentro de la
reserva de valor razonable. Cuando estos activos son dados de baja, el resultado acumulado en
patnmonio, es reclasificado al resultado del ejercicio.

Pasivos financieros no derivados
Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente al valor razonable menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasives son medidos al

costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.8 Deterioro en el valor de los activos

Aclivos no financieros

En cada fecha de preparacion de estados financieros, la Entidad revisa los importes en libros de sus activos
no financieros para determinar si existen indicios de deterioro. Si existen dichos indicios, se estima el valor
recuperable del activo.

El valor recuperable de los aclivos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. Para efecios de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

L as pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Estas pérdidas se distribuyen en primer lugar para
reducir el importe en libros de cualguier plusvalia distribuida a las unidades generadoras de efectivo y a
continuacién, para reducir e importe en libros de los demas activos de a unidad, sobre una base de
prorrateo.

Una pérdida por deterioro se reversa sélo mientras el importe en libros del activo no exceda al importe en
libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para dicho activo.

FERRIENE
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Aclivos financieros

Los activos financieros no clasificados ai valor razonable con cambios en resultados, son evaluad os a cada
fecha de preparacion de estados financiercs para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro en
el valor.

Actlivos financieros medidos al cosfo amortizado

Una pérdida por deterioro ocurrida en los activos financiercs no derivados, valuados al costo amortizado,
es reconocido en los estados financieros en la medida que se genere una diferencia entre el imporie en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva original. ’

Acfivos financieros disponibles para la venta

Una pérdida por deterioro ocurrida sobre activos financieros disponibles para la venta, valuados al valor
razonable, es reconocida con cargo a resuitados del ejercicic en que se genera la perdida.

Inversiones mantenidas bajo el método de la participacion

Una pérdida por detericro relacionada con una inversion medida a través del método de la participacion
se mide comparando el importe recuperable de 12 inversidon con su importe en libros. La pérdida por
deterioro se reconoce en resultados y es reversada si ha habido un cambio favorable en las estimaciones
usadas para determinar el importe recuperable.

2.9  Principio de lo devengado
Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del principio de o devengada,
210 Estados contables consolidados - bases de consolidacion

La consclidacion ha sido efectuada por el métoda de consolidacion integral (linea a linea), mostrandose
separadamente, tanto en el estado de sifuacion financiera como en el estado de resultados integrales, la
participacién de los accionistas minontarios. L.os saldos y transacciones con partes vinculadas fueron
eliminados a los efectos de la elaboracion de los estados financieros consolidados.

Las empresas objeto de consolidacién al cierre de cada ejercicio son: CVU §.A., CONAFIN AFISA, CFU
S.A y Legader S.A.

Las empresas que se encueniran en proceso de liquidacion judicial {TRIMMA S.A., CANALMAR S. A y
CEDETEX S.A.) no han sido objeto de consolidacion. Elo se basa en que las normas contables disponen
que la controladora esté eximida de consclidar los estados contables de las subsidianas, cuando aquélla
carece del poder para dirigir las politicas financieras y de operacion de |as participadas con el fin de obtener
beneficios de sus actividades. La liquidacién judicial en que se encuentran las ciadas sociedades esia
comprendida dentro de las situaciones que origina pérdida de control para la controtante; quedando, la
subsidiaria, sujeia al control de adminisiradores ajenos al Grupo.

211 Tratamiento contable de las concesiones de obra publica bajo la Interpretacion (CINIIF) N°®12
La CINHF N°® 12 establece los criterios aplicables para el reconocimiento contable de los contratos de
concesian de chra publica donde el concedente gjerce el control sobre el activo sujeto de la concesion. El

concedente tendra control sobre el activo si

- el concedente controla o regula los servicios que el concesionario debe prestar con el referido
activo, a quién se lo debe prestar y que y como el concesicnaric u operador debe ser retribuide;

el concedente controla o controlara el activo al final del periodo de concesién.

Bajo los términos de esta interpretacion, el operador realizarg dos tipos de actividades durante el periodo
de la concesion: ;

Inicialadu para identificaciv
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a) La construccion det active o infraestructura a ser operada, lo cual normaimente incluye su disefio,
construccion y financiamiento, son actividades cuyo ingreso es reconocido bajo el método de
avance de obra establecido en la NIC 11 —“Contratos de construccion®.

b) Las aciividades de operacicn y mantenimiento del activo o infraestructura a ser operada, son
actividades cuyo ingreso es reconocido bajo el método de avance en la prestacion de servicios
establecido en la NIC 18 - “Ingresos ordinarios”.

En retribucion a estas actividades el concesicnario recibe dos tipos de contrapartidas:

De los usuatios: Ef operador obtiene el derecho a recibir peajes o tanfas de uso de la infraestructura a ser
abonados por ios usuarios.

Siempre y cuando el operador no tenga un derecho incondicional a recibir los importes pactados por este
concepto, este derecho debe ser reconocido bajo el modelo *activo intangible”, bajo el cuai el concesicnario
reconoce un activo intangible denominado “Derechos de concesion de obra plblica”.

Bajo este modelo el activo intangible representa el valor razonable del activo bajo concesion. Ei mismo es
amoriizado durante el término del periodo de concesion de acuerdo con un patron que refleja la forma en
que.lps derechos representados por este activo son consumidos, desde el momento en gue el active
comienza a ser utilizado.

Del concedente: El operador obtiene el derecho incondicional a recibir pagos del concedente,
independiente de cual sea el use o grado de utilizacion del activo bajo concesion.

Este derecho debe ser reconocido baje el modelo *activo financierc”, bajo ei cual el concesionario reconoce
un active financiero o cuenta a cobrar — *Subsidios a cobrar - Megaconcesion”,

Bajo el medelo de “active financiero” también se reconocen aguellos casos en el que el operador tiene un
derecho incondicional a recibir los fondos, ya sea porque el concedente garantiza el pagoe al operador o da
garantia sobre el déficit, si lo hubiere, entre los importes recibidos de los usuarios del servicio pablico y los i
importes pactados, por lo cual la naturaleza del activo no se ve afectada por el hecho de que los fondos K
sean recibidos de parte de los usuarios o de la concedente.

El activo financiero debe ser medido a su valor razonable al momento del reconocimiento inicial y
posteriormente a su costo amortizado; el interés generado por dicho activo, determinado sobre la base de
la tasa de interés efectiva, se reconoce como un resultado financiero en resuitados.

Cuando ambos tipos o clases de confrapartidas son recibidas, se apiica un modelo “mixte o combinado™.
En este caso se reconoce un activo financiero por el monto de los derechos incondicionaies a recibir
pagos,; por el resto de ios ingresos, cuyo monto dependera de ia extension de uso de la infraestructura
per parte de lps usuarios, se reconoce un activo intangible.

!
En particular, en el Régimen transitorio del contrato suscripto, detallado en Nota 1.2 b) se aplica el modelo ‘
de "active financiero™, considerando que el concesionario no asume ef riesgo de demanda, ya que el
concedente se obliga, entre otras cosas, a que e! concesionario reciba para el cumpiimiento de sus
obligaciones un monto determinado y fijo correspondiente a los peajes a recaudar en los afios 2016 a
2020,

Otros acfives necesarios para la operacion de la concesién, que no se encuentran bajo el control del
concedente, tales como instalaciones y equipos, equipos de computacion, equipamientos de control de
peajes y transmision de datos y muebles y Utiles, son reconecidos como Propiedad, planta y equipo y son
depreciados en el perindo de su vida Util.
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Nota3 -  Criterios especificos de valuacion
A continuacion se detallan los criterios de valuacion aplicados para los principaies rubros:
3.1 Cuentas en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda naciona!l en
funcion de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecidn de las transacciones.

Los saldos de activos y pasives en moneda distinta af peso uruguayo existentes al cierre de cada ejercicio
son valuados a la cotizacion de dicha fecha.

A continuacitn se presentan las cotizaciones de las principales monedas ai cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Dofar estadcunidense 28,807 29,34
Unidad Indexada 3,7275 3,5077

3.2 Efectivo y equivalente de efectivo

Se compene principalmente de cuentas en bancos de plaza de primera linea e inversiones con vencimiento
menor a tres meses desde la fecha de adquisicidn. El efeciive se presentan a su valor nominal el cual no
difiere de su valor razonable.

La Direccion de fa Entidad clasifica las inversiones con vencimiento menor a fres meses en bonos globales
y notas del tesoro como actives financieros al valor razonable con cambios a resultados.

3.3 Deudores Comerciales, Créditos financieros y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales, crédifos financieros y otras cuentas por cobrar son valuados a su costo
amartizado menos cualquier provision por deterioro.

Se contabiliza una provision por deterioro en el valor de los créditos cuando existe evidencia abjetiva que
la Entidad no podra realizar los créditos de acuerdo a los términos originalmente acordados.

La provisiGn para desvalorizacion de créditos es constituida con base en la consideracion de factores tales
como: la condicién financiera del deudor, las garantias existentes, ei cumplimiento en sus obligaciones e
informes de asesores legales, asi comao las condiciones econdmicas generales y de la industria especifica
y el valor de realizacién de los créditos.

3.4 Inventarios

Los inventarios {materiales para construccion} se valtan al menor de su costo histdrico o valor neto de
realizacion. El costo se determina con base en el método primero-entrado, primero-sakido (FIFQ) para la
imputacion de salidas. El valor neto de realizacion es el precio de venfa estimado en el curso normal de
los negocios, menes sus respectivos costos variables de venta.

3.5 Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas corresponden a la participacion accionaria en otras sociedades en las cuales
CND posee el control, comparte este con otras empresas, o posee influencia significativa en la toma de
decisiones de politica operativa y financiera de las sociedades.

Un inverser posee influencia significativa sobre una asociada cuando posee el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de operacion de la participada, sin tiegar a tener el control ni el control
conjunto de ésta. Una asociada es una entidad sobre la que ef inversor tiene una influencia significativa.

La Direccién de la entidad ha valuado las inversiones en asociadas en los estados financieros consolidados
al método de la participacion.

FERRERE

Inicialadu/para identificaciér

Firmado por: F83369 3/7/2018




21

3.6 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo adquirides con anterioridad al 31 de diciembre de 2011 figuran a valores
de costo de adquisicion reexpresados a dicha fecha de acuerdo a la evolucion del IPPN desde la fecha de
incorporacion al Patrimonio. Los bienes adquiridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2011 figuran a
valores de costo de adguisicion.

A los valores brutos de propiedades, planta y equipos se deducen las correspondientes depreciaciones
acumuladas, calculadas linealmente sobre los valores referidos en el pamrafo anterior aplicando
parcentajes determinados en base a la vida Uil estimada de los bienes, las cuales se detallan en la Nota
9. :

3.7 Intangibles

Los activos intangibles comprenden:

a) Derechos de concesion de abra publica

Se reconocen segln se explica en la Nota 2.11, el cual es determinado considerando los ingresos
acumulados devengados, por los derechos a recibir un pago por parte de los usuarios y ese no.se
encuentra garantizado por el concedente.

| cargo por amortizaciones de los derechos de concesion en cada periodo es determinado considerando
el plazo remanente de |a concesion y la evolucion de la cobranza de peajes.

b) Programas de computacion

Los programas de computacion se encuentran valuados a su costo de adquisicion y se amortizan por el
metodo lineal a partir del mes siguiente det comienza de utilizacign aplicando porcentajes determinados a
la vida 4til que se encuentrap detallados en 1a Nota 10.

3.8 Propiedades de inversién

La Entidad posee propiedades de uso mixto, los cuales son mantenidos con el fin de obtener rentas.

La Direccidn de la Entidad aplica coeficientes objetivos que representan los porcentajes de utilizacion de
aquelles activos de uso mixto, que son clasificados como propiedades de inversion.

La Direccion de la entidad ha optado por valuar las propiedades de inversian de acuerde al método del
costa menos depreciacicnes acumuladas.

En Anexo se presentan las propiedades de inversion, una conciliacién de saldos y los movimientos del
ejercicio.

3.9 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Son valuados a su costo amortizado usando el método del interés efectivo.

3.10 Otros pasivos financieros

Los préstamos se miden al costo amortizado empieando el métade del interés efectiva. Los gastos por

intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los cosfos
financieros.

311 Provisiones y contingencias -

De corresponder, las provisiones consfifuidas gue no se relacionan con activos especificos, fueron creadas
para reflejar los riesgos relativos a la actividad de la Entidad. Las provisiones se reconocen cuando la Entidad
tiene una obligacion presente legal o presunta como resultado de sucesos pasados, es probable que 1a Entidad
tenga que desprenderse de recursos para cancelar tal obligacién y su monto puede estimarse de forma fiable.
Los importes reconecidos como provision constituyen ICn j }\fastimaci()n del desembolso necesario para
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cancelar |a obligacidn. En los casos gue resulta relevante e! efecto financiero, fas provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desemboisar a futuro a la tasa antes de impuestos que refleja
la evaluacién aciual del mercade del valor del dinero en ef tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, siendo los mismos revelados en notas
salvo gue ia probabilidad de que la Entidad tenga que desprenderse de recursos para cancelar la eveniual
obligacion sea remota.

312 impuesto a la renta

El impuesto a la renta se reconcce siguiende los criterios establecidos en la NIC 12, y comprende el
impuesio corriente y el impuesto diferido.

El cargo por impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto vigente a la fecha
de cierre de ejercicio sobre 1a utilidad impositiva del ejercicio y considerando si corresponde, los gjustes
por perdidas fiscales de gjercicios anteriores.

El impuesto a la renta diferido se determina aplicando el método del pasivo basado en el Estado de
situacion financiera. Ello implica determinar las diferencias temporarias entre los actives y pasivos
valuados de acuerdo a criterios coniables y la base fiscal de dichos activos y pasivos.

L a entidad reconoce activos por impuesto a la renta diferido si se esperan obtener diferencias temporarias
imponibles o ganancia fiscal en el futuro suficiente para computar las deducciones correspondientes a las
diferencias temporales deducibles.

R T e G N IR S RN

3.13 Beneficios al Personal

R

Las abligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o valuntario, se reconocen en
cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el gjercicio en que se devengan.

g

3.14 Reconocimiento de ingresos y costos
Los ingresos y gastos se reconocen en funcion del principio de o devengado.
Ingresos y costos por venfa de bienes y servicios

Los ingresos por venta de bienes y servicios han side computados en base al precio de venta de [os bienes
efectivamente entregados a terceros y de los servicios prestados durante e} gjercicio.

_El costo de ventas representa el costo de produccion de los articulos vendidos y de los gastos en que se
requiete incurrir para la prestacién de los servicios vendidos.

Ingresos y coslos por servicios de ja Megaconcesion
Los ingresos y costos por los servicios de la Megaconcesién se devengan de acuerdo al siguiente criterio:

- Los costos asociados a la construccion, operacion y mantenimiento del activo bajo concesion son
reconocidos en la medida que se devengan ¢ incurren.

- Los resultades financieros computables para la Megaconcesion se impuian en base a su
devengamiento en cada ejercicio.

- Los ingresos relacionados con ka construccion y con la explotacion y operacién del servicic de
Megaconcesion son reconocidos de acuerdo a lo establecide en la NIC 11 “Contratos de
construccion” y NIC 18 “Ingresos ordinarics”, respectivamente (que se sustenian en el método de
avance de obra o prestacion de servicios, que reconoce los ingreses a medida que se incuren o
devengan los costos).

Teniendo en cuenta lo mencionado en les puntos anteriores los resultadoes asociados a la Megaconcesion
son varables en cada ejercicio dependiendo de la cuantia y el momento en el cual se incurren los costos
asociados a la consfruccién, operacidn y mantenimiento dei active bajo concesion, y del devengamiento
de los resuliados financieros.

Inicialadd para identificaci
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Los ingresos y costos relacionados con el Programa de Obras Viales |, con el Programa de Obras Viales
2012, y con el Programa de Inversién Publica en Infraestructura Vial il, se reconocen segln se describe a
continuacion:

AR RA) T

- Los ingresos relacicnados con la consfruccion son reconocidos de acuerdo al avance de obra
segun lo dispuesto en la NIC 11 “*Contratos de construccién” a medida que se incurren los costos.
- Los costos asociados a la construccion son reconocidos en la medida que se devengan.

RETIRaEe

IR

Ingresos y cosfos por obras en curso- conltratos de construccién- rehabilitacion de vias

Los ingresos por construccion se reconocen con base al grado de avance mensual de |la obra. Se utiliza
como indicador del porcentaje de avance de obra, la proporcién de los costos relacionados con la ejecucion
de obra incurridos en el trabajo ya realizado al cierre de ejercicio, en relacién con los costos totales
estimados para el contralo. Todos los costos relacionados con la ejecucion de obra se van cargando a
resultados a medida que se incurren.

Los ingresos correspondientes a aquellos contratos de construccion para los cuales su resuitado puede
ser estimado con fiabilidad, se reconocen aplicando el métedo del porcentaje de terminacion establecido
en ta NiC 11 Contratos de construccién.

La contrapartida del ajuste resultanie de comparar los ingresos devengados con los ingresos percibidos
por obra se incluye en deudas comerciales o créditos por ventas, segun corresponda.

Las ventas de servicips correspondientes a aquellps contratos de construccion para los cuales no es
posibie estimar su resultado con fiabilidad, se reconocen en la medida que sean probables recuperar los
costos incurridos por el contrato, hasta el monto de dichos costos.

Cuando sea probable que los costos de construccion del contrato vayan a exceder el total de los ingresos
del mismo, la pérdida esperada se reconoce inmediatamente en el costo de los bienes vendidos y servicios
preslados.

Notad4 -  Efectivoy equivalentes de efectivo
4. 1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo es el siguiente;

2017 2016
Caja 43.426.261 30.420.895
Banco 548.814.745 1.060.191.110
Inversiones de corlo plazo (Nota 4.2) 1.112.860.204 1.385.381.201

1.705.101.210 2.475.993.206

4.2 Inversiones corto plazo
La composicion de las Inversiones de corto ptazo es la siguiente:

2017 2016
Inversiones clasificadas como efectivo y equivalentes
Depositos Plazo Fijo 677.982.637 835.109.496
Leifras de reqg. Monefaria 434.792.367 221.245.061
Bonos del Tesoro 85200 -
Cenificados de depasito - 329.026.644
Total 1.112.860.204 1.385.381.201

LN
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Nota5 - Deudores comerciales, Créditos financieros y otras
cuentas por cobrar

Deudores comerciales, créditos financieros y otras cuentas por cobrar Corrientes

2n7 2016
Deudores Comerciales (Nota 5.1) 3.833.307.280 2.568.928 908
Créditos financieros (Nota 5.2) 403.402.682 132.630.494
Otras cuentas por cobrar (Nota 5.3) 57.536.561 106.226.624
4.304.246.523 2.807.786.026

Deudores comerciales, créditos financieros y otras cuentas por cobrar No Corrientes

2017 2016
Deudores Comerciales (Nota 5.1) 3.853.784.650 3.093.687.838
Créditos financieros (Nota 5.2) 4.514.640.580 4.868.790.264
Otras cuentas por cobrar (Nota 5.3) - -
8.368.425.230 7.962.478.102
5.1 Deudores comerciales
El detalle de los deudores comerciales es el siguiente:
Deudores comerciales corrientes
2017 2016
MTOP — CFU 139.753.752 87.063.693 £
Cuenta por cobrar - Megaconcesion Regimen Transitorio {Nota 5.1.1) 1.627.026.840 1.861.174.668 &
Cuenta por cobrar - Megacancesion "Nuevo Anexo I 1.972.520.456 551.909.352 :?:
Subsidios a cobrar - Programa de Inversion Pablica en infraestructura vial Il 25.468 534 16.707.007 '%
Presidencia de ia Republica 247.025 118.691
Recaudaciones a cobrar 50.976.926 38.402.811 4
Hanorarios a cobrar - Conafin 17.304.747 13.552.685 ﬁ

Deudores comerciales no corrientes

MTOP - CFU
Cuenta por cabrar - Megacencesién Regimen Transitorio (Nota 5.1.1)
Cuenia por cobrar - Megaconcesién "Nuevo Anexo [*

5.1.1 Megaconcesion

Cuenta por cobrar - Megaconcesion Régimen transitorio

Al 31 de diciembrfe de 2017 dentro dei capitulo Deudores comerciales, en la cuenta Cuentas por cobrar —
Megaconcesién Régimen transitorio, se inciuye €l saldo correspondiente a los subsidios alin no cobrados

" 3.833.307.280

2017

7.076.864
2.737.927.851
1.108.779.935
3.853.784.650

y los créditos pof recaudacion de peaje, segln se detalla seguidamente:

Subsidios a cobrar y crédito por recaudacion peajes

31 de diciembre de 2017

" 2.568.928.908

2016
0.243.706
3.084 444 132

3.093.687.838

31 de diciembre de 2016

Equivalente ) Equivalente
uss en$ us$ ens$
Valor nominal de subsidios 69.500.000 2.002.086.500 74.041.490 2172377317
Valor nominal de recaudacion peajes 86.128.743  2.481.110.704 99.356.295  2.915113.695
Menos: intereses a devengar (4.104 .645) (118.242.513) (4.835.454) (141.872.211)
Valor de subsidios y créditc por
recaudacion peajes 4.364.954.691 168.562.331 4.945.618.801

tnicialadu frata iduntificac:
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Al 31 de dictembre de 2017 el subsidic pendiente de cobro de la partida correspondiente al presente
ejercicio y de ejercicios anteriores asciende a US$ 8.796.367 (US$ 4.796.367 al 31 de diciembre de 2016),
de acuerdo con el cronograma de pagos del MTOP establecido en el contrato de concesion.

Subsidios a cobar — Régimen transitorio

A partir de la vigencia del Nuevo Anexo | finmado el 23 de octubre de 2015, el Concesionario recibe como
parte de ios ingresos por el cumplimiento de sus obligaciones los pagos mensuales que efectda el
Concedente por concepto de subsidio, de acuerdo con los criterios y procedimientos que se detallan a
continuacion:

a. Maonto del subsidio

- En el Marco General de la Concesion, los ingresos anuales a cobrar por subsidio asociado
al Nuevo Anexo | seran de US$ 64 millones a partir del arfio 2 al 5 de la concesion y US$
88 miliones desde el afio 6 al 20 de la concesién (el periodo de esta nueva concesion se
inicia el 1° de enero de 20186).

S R R NS
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- Los subsidios asociados al Régimen transitorio, en el cual se establecen las pautas de
cancelacidn de-los derechos-y obligaciones establecidos en el convenio de fecha 30 de
julio de 2008, el subsidic serd de US$ 2.796.367 por concepto de subsidios adeudados
cofrespandientes al afio 3 {afo 2005) de la Concesion, USS 4 millones correspondientes
a subsidios de setiembre y actubre 2015, 5 cuotas anuales de US$ 24 miilones a partir del
1° de noviembre de 2015, US$ 755.417 correspondientes a la Resolucidn N°® 047/2011 y
US$ 36.168.004 correspondientes a las Resoluciones N° 3136/2015, N° 3137/2015, N°
3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Fxp. 2014-10-3-0001647/DCC).

T TR CUT TR AR

1
]
A

T

GIR

b. Procedimiento de pago del subsidio

. Los pagos del subsidio se efectuaran dentro de las 63 dias corridos posieriores a la presentacion
: de la liquidacidn correspondiente.

R TR

Dol

C. Adelanto o atraso en el pago del subsidio

En caso de que el Concedente no hubiere pagado el subsidio en el plazo fijade para ello, se
reconocera el costo del financiamiento gue deba obtener el Concesionario. En caso de adelanio
del mismo respecto a lo estiputado en el contrato, no dara lugar a incrementar el valor del Gasto
comprometido del Concesionario.

i
£

El atraso en el pago por parte del Concedente, se configurara a partir del dia inmediato siguiente
a la fecha de vencimiento del plazo maximo de que dispone (63 dias) y generard el interés que
deba abonarse por el financiamiento que obtenga en Cancesionario para cubrir el pago atrasado.

El Gasto comprometido corresponde a la suma de los egresos a realizar en contrataciones,
gestidbn, construccion, operacion, mantenimiento, explotacién y financiamiente indicado o
aprobado por el Concedente.

Crédito por Recaudacién de peaje - Régimen fransitorio

De acuerdo a lo establecide en el nuevo convenio firmado el 23 de octubre de 2015, en o correspandiente
al Régimen transitorio el Concedente se obliga a que el Concesionario reciba para el cumplimiento de sus
obligaciones US$ 4,9 millones correspondientes a los peajes a octubre de 2015 y US$ 187 miliones
correspondientes a los peajes a recaudar en los afios 2016 a 2020 de acuerdo al siguiente cronograma:

- Afo 2016 US$ 36,8 millones
- Aro 2017 US3$ 37,2 millones
- Anc 2018 US$ 37.4 millones
- Afig 2019 US$ 37,6 millones
- Afo 2020 US$ 38 millones

i
¥
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Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciernbre de 2017, la recaudacion por concepto de peajes ascendio
a $ 2.314 566,197 (equivalentes a aproximadamente uss 80,8 miliones)
{$ 1.953.409.228 al 31 de diciembre de 2016, equivalente a aproximadamente US$ 64,9 millones), de los
cuales $ 1.142.268.312 corresponden al Régimen transitorio {$ 1.172.297 885 al 31 de diciembre de 2018).

Subsidio a cobrar - Megaconcesion Nuevo Anexo |

Al 31 de diciembre de 2017 dentro del capitulo Cuentas por cobrar comerciales, en la cuenta Subsidio a
cobrar - Megaconcesion Nuevo Anexo |, se incluye el saldo correspondiente a los subsidios adn no
cobrados, segun se detalla seguidamente:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Eguivalente Equivalente i
Uss en$ Uss en $ #
: ]
Valor nominal de subsidios 108.118.660 3.143.381.236 19.021.351 558.087.612 i’;
Menos: Intereses a devengar (2.154.749) (62.071.845) (210.575) (6.178.260) ’J

Valor de subsidios 106.963.911 3.081.309.391 18.810.816 551.909.352

TR
el

Al 31 de diciembre de 2017 se encuentra pendiente de cobro el subsidio correspendiente al mes de octubre
de 2017, el cual asciende a US$ 5.333.333, de acuerdo con el cronograma de pagos del MTOP establecido
en el contrato de concesién. El 29 de diciembre de 2016 se cabrd un subsidio por adelantado por la suma
de US$ 11.000.000.

HEORRRIMARRERD

R}
Lol

k!

Programa de Ohras Viales_|

En el Marco del Convenio de concesién, el 15 de julio de 2009 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el
MTOP, el Ministerio de Economia y Finanzas, CND y CVU Programa de Obras Viales | — 2009 del MTOP,
- para gjecutar Proyectos y Obras de infraestructura por un monto de aproximadamente US$ 98.835.000.

Con el propésito de la ejecucién de estas obras por parte de CVU, se establecid una contribucién o un
subsidio del MTOP de hasta US$ 104.560.000, de los cuales se deducen los US$ 68.350.000 que hablan
sido previamente ejecutados por el MTOP vy, por lo tanto, tal como se explica en Nota 1.3.1, no son
ejecutados por CVU.

Los ingresos relacionados con la construccion son reconocidos de acuerdo al avance de obra segun lo
dispuesto en la NIC 11 "Contrates de construccion” a medida gue se incurren los costos y los costos
asociados a la construccion son reconocidos en la medida gue se devengan,

Al 31 de diciembre de 2017 se llevan ejecutadas obras relacionadas a este programa por un monto de
USs 98.240.510 de los cuales US$ 6.350.000 fueron ejecutadas por el MT.OP
(US$ 98.131.050 al 31 de diciembre de 2016). Lo ejecutado durante e! presente ejercicio, se encuentra
registrado dentro del costo de los servicios prestados. Los ingresos reconocidos en el ejercicio ascienden
a UsS$ 116.164 equivalente a $ 3.311 548, (US$ 201 470 al 31 de diciembre de 2016, equivalente a $
6.404.538), que se incluyen dentro del capitulo ingresos operativos de CVU.

Al 31 de diciembre de 2017 los subsidios recibidos ascienden a US$ 92.485.000
{US$ 98.835.000 deducidos US$ 6.350.000 previamente gjecutados por el MTOP). Dentro del capitulo
Ofras cuentas por pagar de! pasivo corriente, en la cuenta Subsidios cohrados por adelantado - Programa
de Obras Viales I, se incluye la diferencia entre el monto de los subsidios recibidos y los ingresos
devengados por la ejecucion del Programa, los cuales ascienden a $ 23.670.750 (al 31 de diciembre de
2016 $ 27.516.978).

Programa de Cbras Viales 2012

En el Marco del Convenio de concesion, el 23 de noviembre de 2012 se celebrd un Acuerdo Especifico
entre el MTOP, el Ministeric de Economia y Finanzas, CND y CVU Programa de Obras Viales del MTOP,
cuyo objeto es ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestruciura contenido en el Programa de
Obras Viales del MTOP por hasta un monto de US$ 132.290.198.

CP
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Con el proposito de la ejecucion de estas obras por parte de CVU se establecié una contribucion o un
subsidio del MTOP de US$ 140.000.000, de los cuales US$ 112.000.000 seran financiados por una
institucion financiera y los US$ 28.000.000 restantes corresponderan a contrapartida local.
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Los ingresos relacionados con la construccion son reconocidos de acuerdo al avance de obra segin Io
dispuesto en la NIC 11 “Contratos de construccion” a medida que se incurren los costos y los costos

diad

asociados a la construccion son reconocidos en la medida que se devengan. E
7
Al 31 de diciembre de 2017, finalizé este programa habiéndose ejecutado obras y gastos por $ .ff

2.520.831.609 (equivalentes a US$ 108.136.267), ($ 2.382.744.307 equivalentes a US$ 104.267.723 al 31
de diciembre de 2016). Los costos ejecutados en el ejercicio ascienden a $ 138.087 302 y se encuentran
registrados en ef costo de los servicios prestados. Los ingresos reconocidos en el gjercicio ascienden a $
176.556.131 equivalente a US$ 6.210.179 (5 188.348.474 equivalente a aproximadamente US$ 6.104.670
al 31 de diciembre de 2018), gue se incluyen dentro del capitulo ingresos operativos de CVU.
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Al 31 de diciembre de 2017 los subsidios recibidos ascienden a US$ 112 000 000, dentro de los cuales se
incluyen US$ 865.000 correspondientes a comisicnes, {US$ 106.269.846 al 31 de diciembre de 2016). Al
31 de diciembre de 2016 dentro del capitulo Otras cuentas por pagar del pasivo corriente, en la cuenta
Subsidios cobrados por adelantado - Programa de Obras Viales 2012, se incluye la diferencia entre el
monto de los subsidios recibidos y los ingresos devengados por la ejecucion del .programa, fos cuales
ascienden a § 37.727.968).

Programa de Inversion Publica en Infraestructura Vial il

En el Marco del Convenio de concesion, el 14 de noviembre de 2013 se celebrd un Acuerdo Especifico
entre el MTOP, el Ministerio de Economia y Finanzas, CND. y CVU. Programa de Inversion Piiblica en
infraestructura Vial il, cuyc objeto es ejecutar un conjunte de Proyectos y Obras de Infraestructura
contenido en el Programa de Obras Viales del MTOF por hasta un monto de US$ 97.439.179.

Con el proposito de la ejecucién de estas obras por parte de CVU., se establecié una contribucion o un
subsidio del MTOP de US$ 100.000.000, de ios cuales US$ 75.000.000 seran financiados por una
institucion financiera y los US$ 25.000.000 restantes comesponderan a contrapartida local.

Al 31 de diciembre de 2017 se llevan ejecutadas obras y gastos relacionados a este programa por §
1.771.095.790 (equivalentes a aproximadamente US$ 68.123.803), (US$ 62.372.086 equivalentes a $
1.607.689.440 al 31 de diciembre de 2018). Los costos ejecutados en el gjercicio ascienden a $
163.408.350 y se encuentran registrados en el costo de los servicips prestados. Los ingresos reconocidos
en el ejercicio ascienden a $ 165.329.974 equivalente a US$ 5.819.430 ($ 216.176.143 equivaiente a US$
7.218.255 al 31 de diciembre de 2016), se incluyen dentro del capitulo ingresos operativos de CVU.

Al 31 de diciembre de 2017 los subsidios recibidos ascienden a US$ 69.085.282 (US$ 63.580.534 al 31
de diciembre de 2016), dentro de los cuales se incluyen comisiones por LIS$ 672.500. Dentro dei capitulo
cuentas por cobrar comerciales del activo corriente, en la cuenta Subsidios a cobrar - Programa de
Inversion Publica en Infraestructura Vial I}, se incluye la diferencia entre el monto de los subsidios recibidos
y los ingresos devengados por ia ejecucidn del Programa, los cuales ascienden a $ 25.468.534 (al 31 de
diciembre de 2016 $ 16,707.007).
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5.2 Créditos Financieros

Se presenta un detalle de los créditos financieros:

Créditos financleros Corrientes

28

2017 2016
Intereses a  Intereses a Interases a  Intoreses a H

Capital cabrar vencar Provislén  Saldos retos Capital cobrar vencer Provislén Saldos netos
Vinguiadas
Canalmar S.A. 2.200.913 - - (2.200.913) - 2.241635 - {2.241.635) - A
Cedoatex S A, BB88.469 - (888.469) - 888.469 - - (883.469) - ;
Agolan S.A. (en liguidacién) - - - - - 77134693 19.233.455 (12.858.806) (83.508,343) -
Subtotal 3.089,382 - (3.089,382) - B0.264.787 19.233.456  (12.B59.806)  (86.638.447) - i
Diversos
Feracor S.A. 1.335.227 E B (1.335.227) - 1.3587.0186 - - (1.357.016) -
Coopima 15.933.286 537.936 - (16.471.222) - 16.215.303 546.982 - (16.762.285) ) -
Copronec 4.176.151 134.686 - (4.310.837) - 4253418 137179 - (4.390.598) -
Wulcania 8.064.094 - - (9.064.094) - 9.583 882 B - (9.583.882) -
Siraluce 917.130 - - (917.130) - 4.687.065 - - (1.019.565} 3.667.500
Metzen y Sena S.A. 129.568.979 34.365.420 (27.066.753) (136.B67.646) - 131.966.324  35.001.263 (27.567.555) (139.400.032) -
MTQOP - CND (Nota 5.2.1) 362.069.710 86.186.800 (51.077.931) - 397.178.579 74578262 81359124 (55.463.221) - 100.474.165
Bruzzane Schiutto - - - - - 976.135 223646 (223,558) (103.953) 872.273 !
ANTEL. 5.377.945 1.152.313 (306.155) - 6.224.103 5.335.168 939.113 (583.562) - 5.694.71% !
Ofros 67.775.498 4,758.320 {4.759.320) (67.775.496) - 90.951.358 - - (69.029.521) 21.921.837
Subtotal 586.218.018 127136475 (83.210.159) (238.741.652) 403.402.682 426.871.629 118.207.307 (83.837.396) (241.645,852) 132830494
Total 599.307.400 127136475 (83.210.158) (239.831.034) 403.402.682 507.236.426 137.440.763 (96.697.702) (328.285.299) 132,630.494
Cridjtos financieras No Corrientes ;

2017 2016
intereses a  Intersses a intereses a  Intereses a i

Capital cobrar vencar Provisién  Saldos netos Capital cobrar vencer Provision Saldos netos
Diversos
ANTEL. 5.097.578 23.233 (23.233) - 5097578 9.857.812 309.965 {309.965) - 9.857.812 ¢
Bruzzone Schiutio - - - - . 3385109 3465.798 (346.798) (3.385.101) ) . 1
MTOP {Nota 5.2.1) 4.509.5643.002 - - - 4.509.543.002 4.858.532.452 - - - 4.858.932.452 H
Total 4.514.640.580 23.233 (23.233) - 4,514.540.580 4872.175.365 556,763 {656.763) {3.385.101) 4.868.790.264

CPA
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5.2.1 Mlinisterio de Transporte y Obras Publicas

El saldo de créditos financieros otorgados al Ministerio de Transporte y Obras Publicas al cierre de cada

gjercicio se presenta a continuacion: )
=
4
Al 31 de diciembre de 2017:
2017 4
Total Corto plazo Largo Plazo %‘
USS Equlva;ente en US$ Equwal;nte en USS Equr\ra!senie en ﬁ
CAF Il {Nota 14.4) 64 655.370 1.862.527 244 6.305.274 184 .228.658 58.260.096 1.678.298.586 ;;
FONPLATA (Nota 14.8) 105.6756.507 3.044.194 337 7.392.298 212.949.921 98.283.209 2.831.244.416 1
Total 170.330.877 4.906.721.581 13.787.572 397.178.579 156.543.305 4.509.543.002
Al 31 de diciembre de 2016:
2016
Total Corto plazo. Largo Plazo
Us$ Equivalerte en $ Uss Equwa[;nte en uss Equivalente en $
CAF (It {(Nota 14.4) 61.780.847 1.812.648.577 3.317.997 97.350.042 58.462.850 1.715.269.935
FONPLATA (Nota 14.8)  107.251.416 3.146.756.,640 106.480 3.124.123 107.144.936 3.143632.517
Total 165.032.263 4.959.406.617 3.424.477 100.474.165 165.607.786 4.858.932.452
5.3  Otras cuentas por cobrar
La composicion de otras cuentas por cobrar es la siguiente:
Otras cuentas por cobrar 2017 : 2016
Corrientes -
Partes relacionadas {Nota 25) . 91.119.873 138.675.089
Créditos al personal 182.024 - :
Créditos diversos 99.851.142 138.953.905 i
Provisién para incobrables {32.930.756) {33.134.764) g
Provisién para incobrables partes relacionadas (80.685.772) (138.277.608)

67.536.561 106.226.624 i

Inkiatadupara identiticacian
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Nota 6 - Otros activos financieros

£l detalle de los otros activos financieros es el siguiente:

Corrientes

Notas de Tesoreria

Letras de Regulacién Monetaria
Bonos del tesoro

Bonos en garantia BCU
Depdsitos a plazo fijo
Depésitos en garantia BCU

No corrienies

Inversiones en acciones (*)
Depbsitos en garantia BCU
Notas de tesoreria

Bonos en garantia

Benos del tesoro

(") Las inversiones en acciones corresponden a la participacion en ISUR S.A, sociedad en la que la

SIERRR

RN e

o

2017 2016 ;,é
86.808.055 79.193.771 ¥
154.840.086 164.445.404 4
1.867.001 2.787.852 7
1.473.850 - 2
344.124.067 584.220.682 E
- 132.000 . %
589.113.059 830.779.709
15.785.312 15.765.312
0.318.750 8.765.000
17.893.871 15.756.043
6 160.639 8.488.730
12.261.007 5.951.582
61.399.679 54.730.667

Entidad tiene pariicipacion minoritaria equivalente al 1,39%.

Nota 7 — Otros activos no financieros

El detalle de otros activos no financieros es el siguiente:

Corrientes

Creditos fiscales

Anticipo a proveedores

Seguros pagados por adelantade
Anticipos a contratistas

No cortienies
Créditcs fiscales

Nota 8 — Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

Corrientes
Matenales ferroviarios

No Corrientes
Materiales ferroviarios

Iniciatad

Firmado por: F83369 3/7/2018
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2017 2016 Ed
763.944.781 210.863.677
'7.924.011 3.337.012
1.437.352 2.410.026
45173 32.648
773.351.317 216.643.364
816.749 - i
819,749 -
2017 2016
5.399.862 -
6.399.862 -
- 4.233.020
. 4.233.020
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Nota 9 — Propiedades, planta y equipo

91 Propiedades, planta y equipo

RO

La evolucion de los saldos de propiedades, planta y equipo se presenta en ef Anexo.

Las tasas de depreciacion aplicadas son: i
.
CND ;11
inmuebiles (Edificios y mejoras) 2% &
Muebles y utiles 20% 4
Equipos de transporte : 20% o
Equipos de computacion y oficina 33% #
Instalaciones 33% y 10% i
CFU 7
Muebles y dtiles 20% -
Equipos de transporte 20% E?
Equipos de computacion 33% #
Maquinaria y equipos 20% E%
Herramienias . 20% ;
instalaciones 20%
CONAFIN ARISA
Muebles y dtiles 20%
Equipos de com putacién 20%

Corporacicn Vial del Uruguay S.A.

Muebles yUtiles - 10%
Equipos de transporte 20%
Equipos de computacion ' 33%
instalaciones y equipos-peajes Plazo remanente de la concesion (Nota 2.11)

9.2 Propiedades planta y equipo en comodato

9.21 Propiedades, planta y equipo en comodato: Inmueble padrén 4752, planta industrial y
maguinaria ubicada en Juan Lacaze

Con fecha 19 de mayo de 2014 se ceiebran dos contratos entre Agolan S.A. (en liquidacién) y CND. con
el objeto de adjudicar anticipadamente a esta clitima, a propiedad y posesion de los bienes muebles
(afectados y adecuados a ia produccin industrial) y ef inmueble padran 4.752 ubicado en la ciudad de
Juan Lacaze.

Ei monto total de los bienes como una unidad productiva intégrada por los anteriormente descriptos, fue
determinado por tasacion de ios mismos realizada por perito calificado independiente y asciende a la suma
de US$ 4.700.000, equivalente a $§ 108.156.400.

Diches propiedades, planta y equipe fueron dados de alta en CND por el valor establecido en el contrato
de adjudicacion anticipada que coincide con ef valor de tasacion, mas los costos directamente relacionados
para transferirlos a CND por un fotal de $ 53.079.110 para la planta industrial y $ 55.527.242 para los
inmuebles.

Con fecha 30 de mayo de 2014, se firmé un acuerdo de comodato por el plazo de dos meses por el cual
se ceden en comodato dichos bienes a la Cooperativa a los efectos de poder desempefiar las aclividades
de su objeto y esta ultima se compromete a conservar Ios mismos en tas condiciones existentes a la fecha
del comodate. Dicho comodato fue renovado continuamente hasta marzo de 2018, fecha en la cual finalizd
el plazo de la Ultima prorroga otorgada a la Cooperativa. |
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Con fecha 7 de febrero de 2018 el Directorio de CND resuelve el remate de la maguinaria en comodato.

9.2.2 Inmueble padrén 11777 y 11778 ubicado en Salto {ex ingenic azucarero El Espinillar)

Corresponde al inmueble padrén N° 8844 ubicado en el ex ingenio azucarero de El Espiniltar situado en el

o4
S,

departamento de Salto por un valor de $ 3.830.179. En el transcurso del ejercicio 2008 y con el fin de ,1
facilitar su venta, el mismo fue fraccionado en 6 parcelas, de las cuales cuatro han sido enajenados. &
Con fecha 19 de maye de 2011 se firmd un contrato de comodato a través del cual se otorgaron los p«fj

padrones 11777 y 11778 en comodato al Ministerio dei Interior por el plazo de treinta afios contados a
partir de 1a fecha del contrato, con Iz finalidad de que alli se construya un Centro de Rehabilitacién para
Personas Privadas de Libertad.
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Nota 10 — Activos Intangibles
La evolucién de los saldos de activos intangibles se presenta en el Anexo.

Las tasas de depreciacicn apiicadas son:

CND

Software 33%

CFRJ

Software 25% =
CONAFN AASA

Software ‘ 20%

ATPNHTNAIREETR R AR

Corporacion Vial del Uruguay S.A.
Software 33%

Derecho de concesidn de obra publica Plazo remanente de concesion (Nota 2.11)

Nota 11 — Propiedades de inversion

La evolucion de los saidos de propiedades de inversion se presenta en el Anexo.

Los bienes inmuetles de Rincon 518 (Padron N° 4262), Rincdn 528 (Padron N°4263) y Rincon 512 (Padron
4261) son de uso mixto. La CND arrienda a distintas unidades del Estade y parles relacionadas algunas
" de las oficinas disponibles.

La Direccidn de ia CND ha estimado el total de metraje utilizado con fines de uso propio de CND y de uso
en caiidad de arrendamiento. A esta fecha el totai de metraje de ambos inmuebles ascendia a
aproximadamente 7.250 metros cuadrados. Z

Del total de espacio disponible, al 31 de diciembre de 2017 estaba arrendado aproximadamente el 25%
de la superficie, totalizando aproximadamente 2.000 metros cuadrados (2.000 metros cuadrados
equivalentes al 25% al 31 de diciembre de 2016). '

Al 31 de diciemnbre de 2017 y 2016 la Direccion de la CND estima el valor razonable del metro cuadrado
de las oficinas del edificio de CND en un rango de USS$ 1.600 a US$2.300.

Firmado por: F83369 3/7/2018
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Nota 12 - Inversiones en asociadas

El detalle de las inversiones en asociadas es el siguiente:

T e e SR

R

2017 2016
Saindesur S.A - 2.858.843
SLF 8.A 217.366.606 241.306.047 3
217.366.606 244.164.890

12.1 SLFS.A

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 se reconocid una provision por deterioro de la
inversion de SLF S.A. por concepto de pérdidas operativas de esta por $ 22.473.558. (5 26.470.038 al 31
de diciembre de 2016)

RS

Por otra parte, durante el gjercicio finatizado el 31 de diciembre de 2017, el MEF realizé contribuciones en
SLF S.A. por cuenta de CND por un importe de $ 30.903.137 ($25.649.642 a!l 31 de diciembre de 2018),
siendo estos saldos reconocidos como confribuciones recibidas en el resultado de CND (Nota 2.2).

La Sociedad presenta al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, una pérdida acumulada
de $ 211.808.517, debido a la obtencion de resultados del ejercicio negativos desde e! inicio de su
aclividad.

R D T
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Durante e! segundo semestre del presente ejercicio, la situacién deficitaria fue agravada por dificultades a
nivel de disponibilidad de locomotoras, asi como problemas gremiales que impidieron brindar servicios de
transporte en ciertos momentos del gjercicio. Esto lievo a gque en el gjercicio se transportara un 29% menos
de las toneladas transportadas en el gjercicio anterior, y un 38% menos de 0 presupuestado. Esta situacion
se ha mantenido hasta la emisidén de Ibs presentes estados financieros.

Nt

La Sociedad se encuentra ain en un proceso de reesfructuracion, que comenzo en gjercicios anteriores
con reduccion de los servicios contratados tercerizados, asumiende en el arfio 2016 tla mayorla de las
tareas antes contratadas aterceros, haciéndose cargo del suministro de combustible y lubricante firmando
un contrato con DUCSA, de la mano de obra de cond uccion de la mayoria de ios transpores capacitando
in house conductores y jefes de tren con un inspector/instructor con mas de 30 aflos de experiencia en el
ferrocarril de Uruguay, del mantenimiento de-la mayor parte de la fiota, efc.

BTN O

La Direccidn de la Sociedad identifica dos elementos claves para el fortalecimiento de la Sociedad,
consistentes por un lade en capacitacion de personal y por otro fortalecimiento de material rodante, y se
encuentra trabajando en mejorar estos y otros aspectos:

- La habilitacién de conductores es uno de os elementos fundamentales para el funcionamiento de
la empresa, o que permitira que SELF comience a ser responsable de la logistica de comienzo a
fin. En el presente ejercicio, se continud con el proceso de formacion de conductares, logrando
tener al cierre del ejercicio un total de 17 conductores, 8 de los cuales fueron capacitados
internamente por SELF fuera del ambito de AFE, constituyendo un hito en 1a hisforia de ferrocarril
del pais.

- Desde el gjercicio pasado la Sociedad se encuentra abocada a la rehabilitacion del Material
Rodante. Para ello, en el presente gjercicio se firmo un contrate de préstamo con el Banco de
Desarrollo de Ameérica Latina (CAF) por un monto de USS$ 25.000.000 destinados a financiar parte
de la inversion total de US$ 31.000.000 prevista para los afios 2017-2019. Dicha inversion esta
destinada principalmente a la compra de Material rodante, locomotoras y vagones y a la
rehabilitacion del material rodante propiedad de la empresa.

Esta inversion dara una base mas solida al transporie, asegurando la disponibilidad y confiabilidad
necesaria para cumplir la demanda insatisfecha que existe en la actualidad por debilidades de la
fiota actual.

RERE
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- Adicionalimente, en el gjercicio anterior la Sociedad se hizo carge del dnico taller especializado
para el mantenimiento y rehabilitacion de locomotoras del Uruguay. El mismo es un predio de
8.000 metros cuadrados con todas las instalaciones electromecanicas necesarias

En 2017 se realizaron reestructuras operativas con el fin de mejorar ei departamentc de
mantenimiento y se concreto la adquisicion de un software de gestion y administracion empresarial
(ERP), revolucionario para ef transporte por ferrocarril en el pais, que sera implementado en el
ejercicio 2018.

RERR

Recienternente, fue anunciado el proyecto pais "Ferrocarrit Central”, bajo el cual se construiran 273 km de
vias férreas entre el Puerto de Montevideo v ia ciudad de Paso de los Toros. Esta construccion implicaria
que, durante los afios 2019, 2020 y 2021 las lineas de Rivera y Rio Branco queden inhabilitadas para
circulacién durante gran parte del periodo que insuma la obra, por [0 gue en dichos afos no se podra a
atender el transporte de dichas lineas con la consecuente disminucion de ingresocs.

En este escenario, ta Sociedad abocaria sus recursos a fa atencion de la linea Minas, 1a cual podria
opfimizarse alcanzando un transporte anual de 500.000 toneladas, y Ia linea Litoral, que seria potenciada
tanto en piedra caliza como en contenedores de Paysandl a Frontera. Si bien redirigiendo los recursos
hacia las lineas que guedan activas no se podria compensar totalmente el perjuicio ocasionado por el
cierre de las Lineas Rivera y Rio-Branco, la empresa estima poder alcanzar un promedio anual-para esos
3 afos de mas de 700.000 toneladas.

T ey T
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Por lo expuesto en parrafos anteriores, la Direccion de la Sociedad estima que luego de culminada la obra
Ferrocarril Central, que permitira tener una via mejorada por la que se podra transitar con mayor velocidad,
sumado a las inversiones en material rodante previstas para los proximos ejetcicios, la capacitacién de
personal asi como la reestructura interna, permitirdn que la Sociedad pueda realizar el transporte de mas
de un millon y medic de toneladas a partir del ano 2022, permitiendo ia obtencidén de resulfades positivos
a partir de dicha fecha.

KR OO TR R PR R B

:rr'i

12.2 Saindesur S.A

2G0T )

Con fecha 29 de setiembre de 2017 ia Asamblea General Extraordinaria resolvié la liguidacion de la
sociedad.

LS

El Patrimonio de Saindesur S.A. al 31 de diciembre de 2016 ascendia a § 7.012.125 del cual CND tenia
una participacion del 40,77% def total.

- CPA
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Nota 13 — Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de los Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

2017 2016

Acreedores Comerciales
Corrientes
Proveedores plaza 52 834 346 40.923,409
Praveedores por impartacion 996.952 1.007 477
Partes relacionadas (Nota 25) 423.348 1.728.8B88
Contratistas 1.700.161.927 891.382.822
Gastos devengados a pagar '1.442.351 1.855.261

1.755.858.924 936.997 858
Otras cuentas a pagar
Corrientes
Remuneraciones y cargas sociales 62.402.949 49 874.348
Fondos a transferir (Nota 13.2) - 211.200.456
Ministario de transporte y Obras Pablicas (Nofa 13.1) 71.339.119 114.530.158
Subsidios cobrados por adelantado 23.670.750 65.244 944
Otros subsidios cobrados por adelantado 351.564.877 -
Otros 42.847 013 40.856.867

551.624.708 482.406.873

Corrientes 2.307.483.632 1.419.404.731

13.1 Cuentas a pagar Ministerio de Transporte y Obras Publicas (MTOP)

El saldo corresponde al cobro por adelantado del subsidio MTOP correspondiente al afio 2017, recibido

en el marco del Acuerdo de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras-

viales | — 2009 del MTOP. E! MTOP se obliga a efectuar pagos anuales a CND por concepto de subsidio
por aportes extraordinarios por fa cantidad de U$S 14.000.000 hasta el ario 2018 y los mismas tierien como
destino &l repago de los servicios de deuda de los préstamos recibidos en el marco del préstamo CAF I,

13.2 Fondos a transferir

El saldo corresponde a fondos recibidos en el marco de programas administrados por la CND que al 31 de
diciembre de 2016 permanecian circunstancialmenie pendientes de transferir en cuentas bancarias de
CND. El saldo se compone de $ 154.400.456 recibidos en el marco del programa de Participacién Pablico
Privada (PPP) Educativa, $ 50.000.000 del convenio CND BPS y $ 7.500.000 del cenvenio CND Ministerio

de Salud Pablica. Durante el gjercicio 2017 se realizé la transferencia de los fondos al cierre del ejercicio

antenior.

Firmado por: F83369 3/7/2018
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Nota 14 — Otros pasivos financieros

El detalle de los Otros pasivos financieros es el siguiente:

. 2017 2016
Otros pasivos financieros commientes
Préstamos bancarios
Banco BBVA Uruguay S.A (CVU) (Nota 14.14) 446,508.500 629.343.000
Scotiabank Uruguay S.A (CVU) (Nota 14.15) 475.315.500 456.237.000
Subtotal 921.824.000 1.085.580.000
Otras deudas
CAF-C VU, (Nota 14.2) 252.061.250 256.725.000
CAF [}~ MTOP- CVU (Nota 14.3) 369.930.449 376.775.083
BID- CVU (Nota 14.6) 411.528.567 419.142.887
CAF Il - MTOP CVU (Nota ¥4.4) . 155.837.961 74.578.338
FONPLATA (Nota 14.8) 202.231.749 -
Subtotal 1.395.589.976 1.427.221.308
intereses a pagar
Intereses a pagar BID - CVU 1.261.361 1.568.928
Intereses a pagar BID Il - CVU 10.765.543 6.137.106
intereses a pagar CAF 420510 533.988
intereses a pagar CAF Il 5514.542 8.487.944
Intereses a pagar CAF Ill 24 375.809 22.760.411
intereses a pagar CAF IV 3.945,991 -
intereses a pagar FONPLATA 10,848,542 3.256.895
Intereses a pagar FONPLATA 532.920 359,708
Intereses a pagar FONPLATA N 4,644.535 2.500.120
Intereses a pagar FONPLATA IV 6.963.243 1.691.686
Comisiones a pagar BM - 20.845.991
Fideicomiso Financiero CVU | - Intereses a pagar Ul 26.492.208 -
Fideicomiso Financiero CVU | - Intereses a pagar US$ 6.137.143 -
Intereses a pagar Banco BBVA Uruguay S.A 554 120 1.108.288
Intereses a pagar Scotiabank Uruguay S.A 779.204 4.577.004
Subtotal 103.235.671 73.828.089
Total otros pasivos financieros corrientes 2.420.648.647 2.286.629.377

Firmado por: F83369 3/7/2018




37

Otros pasivos financieros no corrientes

Deudas bancarias
Scotiabank Uruguay S.A. (CVU)

Subtotal

Otras deudas

CAF - CV.U. {Nota 14.2)

CAF Il - MTOP- CVU (Nota 14.3)

CAF Il - MTDP- CVU {Nota 14.4)

CAF IV (Nota 14.5)

BID- CVU (Nota 14.8)

BID H - CVU (Nota 14.7)

FONPLATA (Nota 14.8)

FONPLATA Il — CVU (Nota 14.8)

FONPLATA Il (Nota 14.10)

FONPLATA IV (Nota 14.11)

Comisiones pagadas por adelantado FONPLATA
Comisiones pagadas por adelantado FONPLATA I
Comisiones pagadas por adelantado - Fenplata vV
Comisiones pagadas por adelantado - CAF IV
Comisiones pagadas por adelantado - CAF
Fideicomiso Financiero CVU + Ul {Nota 14.16)
Fideicomiso Financiero CVU  USD (Nota 14.16)
MEF-TGN US$

MEF-TGN MN

Subtotal

Total otros.pasivos financieros no corrientes

141 Tasas

2017 2016
- 14.670.000
- 14.670.000
252.061.250 513.450.000
369.926.978 753.545.592
1.678.298.599 1.715.289.041
651.611.200 -
823.056.308 1.257.428.567

1.032.152.102
2.831.244.411
764.907.067
792.192.500
599.148.444
(6.347.536)
(4.260.786)
(5.585.218)
(19.414.564)
(1.735.423)
2.408.792.537
560.423.864
6.003
5.280.133

741.496.969
3.143.632.444
452.711.406
475.087.950
(6.944.103)
(5.484.790)

(2.722.164)

118.632
4.889.781

12.729.757.871

9.042.521.225

12.729.757.871

Las tasas de interés aplicables al cierre de cada ejercicio son las siguientes:

- Préstamo C_AF. (CVU): Libor 6 meses + 0,95%

- Préastamo C.AF_{CVU Il): Libor 6 meses + 2,9%
- Préstamo C AF. (CvU lI). Libor 6 meses + 3.1%
- Préstamo C A F_ (CVU IV): Libor 6 meses + 2%

- Préstamo BID (CVU): Tasa variable Libor BID

- Préstamo BID I {CVU): Tasa variable Libor BID

- Préstarmo FONPLATA I: Libor 6 meses +1,75%

- Préstamo FONPLATA lI: Libor 6 meses + 2,315% (margen promedio)

- Prestamo FONPLATA Il Libor 6 meses + 2,44%

- Préstamo FONPLATA IV: Libor 6 meses + 2,315% {margen promedio)

- Préstamo BBVA (CVU): 1,7%
- Préstamo Scotiabank {CvU): 1,7%

14.2 Préstamo financiero C.A.F. |

9.057.191.225

En el ejercicio 2007, la CND y la C.AF. firman un contrato de préstamo por un monto total de hasta US$
70.000.000 a una tasa de interés Libor + 0.95%, la cual se abatiria en hasta un 0,75% con carge al Fondo
de financiamiento compensatorio durante los primeros 16 pagos semestrales de intereses, determinando
asi un tasa LIBOR + 0,2%. E! plazo del préstamo es de 12 arfios, el cual incluye un periodo de gracia de
4 afios para el pago de capital, contados a partir de la fecha de suscripeion del contrato, En el mismo
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contrato se establecio que la Corporacion Vial def Uruguay seria el organismo ejecutor del mismo, y por
lo tanto la receptora de los desembolsos del préstamo.

R

Asimismo, fue firmado entre la CND y la CVU un contrato en el que se establece que esta ultima se obliga
a pagar a CND todas las sumas que CND deba pagar a C.AF. por el préstamo ({inciuyendo capitai,
intereses, comisiones, etc) en los plazos y en las condiciones establecidas en el contrato.

BRI

2

Los desembolsos del préstamo seran amortizados mediante el pago de 16 cuctas de capital, semestrales,
consecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se afadirdn los intereses devengados al vencimiento de
cada una de ias cuotas. El pago de la primera cuota semastral de amortizacion de capital debera
efectuarse a los 54 meses de suscrito el contrato.

A la fecha el préstamo fue desembolsado en su totalidad, y el saldo adeudado de capital asciende a US$
17.500.000 equivalentes a $504.122.500 (US$ 26.250.000 equivalentes a $ 770.175.000 al 31 de
diciembre de 2016).

14.3 Préstamo financiero C.AF. II

Con fecha 15 de julio de 2009 se firmd un Acuerdo Especifico entre el Ministerio de Transporte y Obras
Publicas (MTOP o "Concedente”, el-Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), y la CND (“*Cancesionario™),
con la conformidad expresa de CVU {"Cesionario”), en &l Marco del Convenio de fecha 5 de octubre de
2001 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucion de obras y proyectos por el sistema de concesion
de obra pablica.

Este Acuerdo Especlfico tiene por objeto ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura

contenido en el Programa de Obras Viales |- 2009 def MTOP por fa suma de US$ 98.835.000. Su ejecucion

por-parie de CVU, quedaba supeditada a que en forma previa y dentro de los 180 dlas de su aprobacion

por parte del Poder Ejecutivo, la CND obtuviera financiamiento nacional o internacional para su desarroilo,
et cual finalmente fue obtenido de la CAF.

Con ét propdsito de la ejecucion de estas obras la CVU recibird una contribucion o un sf:bsidio del MTOP
de US$ 104.500.000. Estos fondos seran provistos por la CND por cuenta del MTOP, siempre y cuando
hubiese recibido previamente desembolsos del préstamo tomado con la CAF.

El 28 de octubre de 2009 la Corporacion Andina de Fomento (C.AF.) y la CND firmaron un contrato de
prestame por el cual la C.AF. se comprometio a otorgarle a la CND a tilulo de préstamo hasta un monto
de US$ 100.000.000 con destino a financiar parctalmente el *Programa de Inversion Publica en
infraestructura Vial". En el mismo contrato se establecid que la Corporacion Vial del Uruguay seria el
organismo ejecutor del mismo, y por lo tanto la receptora de los desembolsos del préstamo.

Los desembolsos del préstamo serdn amortizados mediante el pago de 16 cuotas de capital, semesirales,
consecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se afiadiran los intereses devengados al vencimiento de
cada una de las cuotas. £l pago de la primera cuota semestral de amortizacion de capital debera
efectuarse a los 30 meses de suscrito el contrato.

El contrato establece el pago semestral de intereses sobre los saldos deudores de capital del préestamo a
la tasa anual variable resultante de la suma de la tasa LIBOR para préstamos a 6 meses mas el margen
de 2,5%. Adicionalmente el confrato establece la obligacidn de page de CND de una "Comision de
financiamiento” por Unica vez, equivalentes al 0,55% del monto del préstamo, y de una “Comision de
coOmpromiso” por reservar una disponibilidad de crédito especifica, la cual sera equivalente a 0,25% anuat
sobre los saldos no desembolsados del préstamo, pagadera al vencimiento de cada periodo semestral.
La obligacion de pago de esta ultima comision finalizaré cuando se haya desembolsado la totalidad del
préstamo.

A efectos de que CND pueda cancelar el financiamiento mencionado, el MTOP se abliga a efectuar pagos
anuales a fa CND por concepto de subsidio por aportes extraordinarios por la cantidad de US$ 14.000.000
desde el afo 2009 hasta el afic 2018 inclusive.
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A la fecha el préstamo fue desembolsado en su totalidad, y ef saldo adeudado al 31 de diciembre de 2017 %
asciende a USS 25.683.252 equivalentes a § 739.857.427 (US$ 38.524.938 equivalentes a § fg
1.130.321.675 al 31 de diciembre de 2016}, por concepto de capital. %
rf:‘,

14.4 Préstamo financiero CND - C.A.F. lll Efé
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Con fecha 14 de noviembre de 2013 se firma un convenio especifico entre el Ministerio de Transporte y
Obras Pdblicas (MTOP o “Concedente”), el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), y la CND
{(*Concesionario™, con la conformidad expresa de CVU (“Cesionario™), en el Marco del Convenia de fecha
5 de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucion de obras y proyecios por el sistema
de concesidn pablica. Este acuerdo Especifico tiene por objeto ejecutar dentro de la concesion de obra
plbiica el conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales del
MTOP, por la suma de US$ 100.000.000 y que gueda supeditado a que en forma previa y dentro de los
ciento ochenia {180) dias de su aprobacidn por el Poder Ejecutivo, la CND obtenga el financiamiento
nacional o internacional para llevarlo a cabo. Con fecha de 25 de febrero de 2014 se obtuvo una linea de
financiamiento con la Corporacion Andina de Fomento (CAF) para ejecutar el conjunto de proyectos y
obras de infraesftructura del programa de obras viales de MTOP por un importe de hasta US$ 75.000.000,
en el marco del acuerdo especlfico firmado €! 14 de noviembre de 2013. 5
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El 25 de febrero de 2014 la CAF y la CND firmaron un contrato de préstamo por el cual la CAF -se
comprometic a otorgarle a CND a titulo de préstamo hasta un monto de US$ 75.000.000 con destino a
financiar parcialmente el "Progsama de inversién publica en infraestructura Vial”. En el mismo contrato se
establecio gue la Corporacion Vial del Uruguay S.A. (CVU) seria ef organismo ejecutor del mismo y por lo
tanto receptor de los desembolsos dei préstamo.

Los desembolsos del préstamo serdn amortizados mediante el pago de 24 cuotas semestrales,
consecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se afadiran los intereses devengados al vencimiento de
cada una de las cuotas. £| pago de |la primera cuota de capital deberd efectuarse a los 42 meses de la
fecha de suscripcion del cantrato.

R HIGETY

El contrato establece el pago semestral de intereses sobre saldo deudor de capital a la tasa anual variable
resultante de la suma de |a tasa LIBOR para préstamos a 6 meses aplicable al pericdo de interés, mas el
margen de 3,10%, la cual se abate en hasta un 0,8% con cargo al Fondo de Financiamiento Compensatorio
durante los primeros 16 pagos semestrales de intereses determinando asi una tasa LIBOR+2,3%.
Adicionalmente el confrato establece la obligacion del pago de una “comisién de Financiamiento” par Unica
vez, equivalente al 0,85% del monto del préstamo y una comision por reservar una disponibilidad de crédito
especifica del 0,35% anual aplicada sobre los saldos no desembolsados del prestamo.
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A efectos de que CND pueda cancelar el financiamiento mencicnado, el MTOP se abliga a pagar a CND
en conceptio de subsidic 24 cuolas semestrales pagaderas en febrero y agosto, venciendo la primera en
agosto de 2017 y el equivalente a los compromisos financieros asumidos por la CND para el financiamiento I
del programa y costos del préstamo obtenido.

El saldo de capital adeudado al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$ 63.808.677 equivalentes a $
1.838.136.560 (US$ 61.004.713 equivalentes a $ 1,789.878.279 ai 31 de diciembre de 2016}.

14.5 Préstamo Financiero CND - CAF |V

Con fecha 25 de octubre de 2016 se firma un contrato de préstamo entre la Carporacion Andina de i
Fomento (en adelante “CAF) y la CND con el objetivo de financiar parcialmente el "Programa de i
Rehabilitacion de Redes Viales Secundarias y Terciarias — Vial VI".

E! monto detf préstamo que CAF otorga sera por la suma de US$ 80.000.000 y el piazo del préestamo sera

de 15 afios con un periodo de gracia de 42 meses contados a partir de la fecha de vigencia del contrato

Los desembolscs del préstamoe seran amortizados mediante el pago de cuotas semestrales, consecutivas
y en io posible iguales, a las cuales se afiadiran los intereses devengados al vencimiento de cada una de £
las cuotas. El pago de la primera cuota de capital deberd efectuarse a los 42 meses de la fecha de f
suscripcion del contrato.
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El contrato establece el page semestral de intereses sobre saldo deudor de capital a la tasa anual variable
resultante de la suma de la tasa LIBOR para préstamos a 6§ meses aplicable al periodo de interés, méas el
margen de 2%, Durante los primeros 16 pagos semestrales de intereses, la CAF financiarad 50 puntos
basicos de la tasa de interés en caracter no reembolsable. Adicionamente el contrato establece la
cbligacion del pago de una “comision de Financiamiento” por Unica vez, equivalente al 0,85% del monto
del préstamo y una comisidn por reservar una disponibilidad de crédito especifica del 0,35% anual aplicada
sobre los saldos no desembolsados del préstamo.

El saldo de capital adeudado al 31 de diciembre de 2017 asﬁiende a US$ 22.619.891 equivalentes a $
651.611.200.

146 Préstamo financierc BID ! - CVU

El 30 de diciernbre de 2008 CND y el Banco Interamericano de Desarrollo (B.1.D.) firmaron un contrato de
préstamo por un mento total de US$ 100.000.000 destinado a financiar el Programa Vial que lleva adelante
ta CND, programa que es ejecutado por la CVU de acuerdo a o estabiecido en el convenio de ejecucion
y transferencia de recursos firnado entre ta CND y CVU.

Con fecha 12 de enero de 2009 se fima un contrato entre CND y CVU S.A. por el cual esta Gltima se
obliga a pagar a CND todas las sumas que CND deba pagar al BID por el préstamo, incluyendo capital,
intereses, comisiones vy cualquier otro gasto, en los piazos y condicicnes establecidas en el contrato de
préstamo referido anteriormente.

Este prestamo con cargo a los recursos de ta Facilidad Unimonetaria del capital ordinario del B1.D. sera
a una tasa de intereés fija 0 a una tasa de interés basada en la Libor, a requerimiento de CND - CVU En
ejercicio de esta facultad, CND ha optado por la tasa de interés variable basada en la Libor timestral,
calculada de la siguiente forma: {i) la respectiva tasa de interés Libor, (i) mas 0 menos un margen de costo
calculado trimestralmente como el promedio ponderado de todos los mérgenes de costo del B.1.D.
relacionado con los empréstitos asignados a la canasta de empréstitos def B.1.D. que financian los
prestamos de la Facilidad Unimonetaria, (iii) mas el valor neto de cualquier costo y/o ganancia, calculado
trimestralmente, generado por cualquier operacidn con instrumentos derivados en que participe el B.1.D.
para mitigar el efecto de las fluctuaciones extremas de la Libor de los préstamos obtenidos por el B.1.D.
para financiar la Facilidad Unimonetaria con tasa Libor, (iv) mas el margen vigente para préstamos del
capital ordinario vigente en la fecha de determinacién de la tasa de interés basada en la Libor de cada
trimestre expresado en términcs de un porcentaje anuat.

At 31 de diciembre de 2017 la tasa interés por el préstamo ascendia a 2,33% (2,14% al 31 de diciembre
de 2016)

Ei mencionado préstamo serd cancelado mediante 14 cuotas semestrales, venciendo la primera cuota el
15 de junio de 2014 y 1a ultima a mas tardar al 15 de diciembre de 2020,

A la fecha el préstamo fue desembolsade en su totalidad, e} saldo adeudado de capital asciende a US$
42.857.114 equivalentes a § 1.234.584.875 (USS 57.142 858 equivalentes a $1.676.571.454 al 31 de
diciembre de 2016)

14.7 Préstamo BID Il - CVU

Con fecha 17 de febrero de 2016, CND y Banco Interamericano de Desarmollo celebraron un contrato de
prestamo con el objetive de financiar la ejecucion del Programa de rehabilitacidn y mantenimiento de
Infraestructura Vial del Uruguay- Fase II. Dicho programa se enmarca en el plan de obras de CVU de la
concesion ampliada por un total de US$ 89.500.000.

chho préstamo es por un importe total de hasta US$ 76.000.000 con un plazo maximo de veinte afios
desde fa fecha de firma del referido contrato. .

La tasa de interés sera fijada trimestralmente por el B.1.D. el dia 15 de los meses de enero, abril, julio y
octubre de cada afo calendario, sera aplicable refroactivamente a los primeros 15 dlas del trimestre
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respective y continuara siendo aplicada durante y hasta el uitimo dia del timestre. Estos intereses son
pagaderos semestralimente a partir del 15 de agosto de 2016,

Asimismo, se pagara una comisidn, denominada ‘Comision de crédito” sobre el saldo no desembols_ado
del financiamiento que comenzara a devengarse a los 60 dias de la fecha del contrato. El monto de dicha
comision es vanable y no podra exceder el 0,75% por afio.

El mencionado préstamo sera cancelado mediante cuotas semestrales, venciendo ta primera €l 15 de
agosto de 2021 y la nitima a mas tardar al 16 de febrero de 2036, Ef contrato de préstamo establece cierias
clausulas que de no cumplirse podrian discontinuar el desembolso de fandos por parte del B.L.D. hacer
exigible el mismo.

El saldo adeudado de capital al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$ 35.823.906 equivalentes a $
1.032.152.102 (US$ 25.272.562 equivalentes a $ 741.496.569 al 31 de diciembre de 2016).

i T T B RS R T T T TR T
i e L S AR e R R

14.8 Préstamo Financiero FONPLATA'L
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Por convenio con el Fonde Financiero para ei Desarrollo de la Cuenca del Piata (FONPLATA) de fecha 23
de noviembre de 2012, FONPLATA se comprometié a otorgarie a la CND financiamiento destinado a
cooperar en la ejecucidn del Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento de Infraestructura comprendido
en el pian quinguenal de obras del Ministerio de Transporie y Obras Pablicas (MTCP), Se designa como
érgano ejecutor del Proyecto a CVU.
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El costo total estimado del proyecto es de US$ 140.000.000, de los cuales FONPLATA financiara hasta un
importe de US$ 112.000.000.

El plazo del préstamo sera de 20 anos a partir de la fecha de vigencia de este contrato, en cuotas
semestrales, consecutivas e iguales. Siendo la primera exigible a los 180 dias de la fecha del dltimo
desembolso. FONPLATA tendra un plazo de cuarenta y ocho meses para desembolsar los recursos de
este financiamiento, contados a partir de la fecha de vigencia de este confrato.

Se aplicara una tasa anual que se determinara por Ia tasa LIBOR mas un adicional de ciento setenta y
cinco puntos base.

A la fecha el préstame fue desembolsado en su folalidad, el salde adeudado de capital asciende a US$
105.303.439 equivalentes a $ 3.033.476.160 (US$ 107.144.937 equivalentes a $ 3.143.632.444 al 31 de
diciembre de 2016).

14.9 Préstamo FONPLATA 1l - CVU ’

Con fecha 17 de febrero de 2016 CND y FDNPLATA firmaron un contrato de préstamo en el marco del
Programa de rehabilitacidén y mantenimiento de Infraestructura Vial del Uruguay — Fase II”, por medio del
cual se financia una parle del proyecto total por US$ 41.350.000 a ser ejecutado por CVU. Dicha
financiacion serd otorgada en parte por FONPLATA por hasta fa suma de US$ 35.000.000.

Dicho préstamo sera cancelado en un plaze maximo de 15 afios a partir de 1a fecha de vigencia de este
contrato, en cuotas semestrales, consecutivas e iguales, siendo la primera exigible a los 180 dias de la
fecha del dlimo desembolso y devengando un interés a la tasa anual que se calcuiara de la siguiente
forma;

Tasa LIBOR mas un margen fijo de 264 puntos base aplicable al 50% del saldo adeudado y tasa LIBOR
mas margen fijo de 199 puntos base aplicades al restante 50% del saldo.

I
Asimismo, se pagara una comisién, denominada “Comisién de Compromisa”, por reservar FONPLATA la |2
disponibilidad no usada de su linea de crédito. Esta comisién es el equivalente al 0,%% del saldo no !

desembolsado, se comenzara a devengar a os 180 dias calendario de la suscripcion de este contrato y i
se pagara en cada vencimiento semestral de interés. En el presente ejercicio esta comisién fue reducida ;
a 0,25% por la eficacia en el cumplimiento de los planes de desembolso.
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Al 31 de diciembre de 2017 se han recibido fondos por US$ 26.552.819 equivalentes a § 764.907.067
{US$ 15.429.837 equivalenies a $ 452.711.406 al 31 de diciembre de 2016).

14.10 Préstamo FONPLATA Il - CVU

Con fecha 27 de setiembre de 2016 CND y e Fonde Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata
(FONPLATA) firnaron un contrato de préstamo per un monto total de US$ 27.500.000 destinado a financiar
el Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento de Infraestructura Vial — Fase |l (Préstamo URU-18/2016),
pregrama que es ejecutado por CVU de acuerdo a lo establecido en el convenio de ejecucion y
transferencia de recursos firnado entre CND y CVL.

El plazo del préstamo es de 5 afhos con amortizaciones de capital semestraies, venciendo la primera cucta
el 22 de abril de 2019.

La tasa de interés aplicable sera fijada semestraimente y se determinara por ia LIBOR mas un margen fijo
de 244 puntos base, aplicable al saldo adeudado.

Se pagard una comision, denominada “Comisién de Administracién”, con el objeto de efectuar la
inspeccién y vigilancia de las actividades del Proyecto, por un monto de US$ 192.500, que se pagara al
momento de recibir el primer desembgelso y se devengara contablemente en-al-plazo del contrato.
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Asimismo se pagara ofra comision, denominada “Comisién de Compromiso™, por reservar FONPLATA fa
disponibilidad no usada de su linea de créditc. Esta comisién es el equivalente al 0,5% del saldo no
desembolsado, se comenzara a devengar a los 180 dias calendario de la suscripcién de este contrato y
se pagara a los 360 dias contados desde la suscripcion del contrato de prestamo.

A la fecha el préstamo fue desembolsade en su totalidad, el saldo adeudado de capital fondoes asciende a
US$ 27.500.000 equivalentes a § 792.192.500 (US$ 16.192.500 equivalenties a $ 475.087.950 al 31 de 4
diciembre de 2016). /

14.11 Préstamo FONPLATA IV - CVU

Con fecha 17 de febrero de 2016 CND y el Fondo Financiero para el Desarroflo de la Cuenca del Plata
(FONPLATA,) firmaron un contrato de préstamo por un monto iotal de US$ 30,500.000 destinado a financiar i
el Segundo Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento de Infraestructura (Préstamo URU-17/2015),
programa gue es ejecutado por CVU de acuerdo a lo establecido en el convenio de ejecucion y
transferencia de recursos firmado entre CND y CVU. I3

Ei plazo del préstamo es de 15 afios con amortizaciones de capital semestrales, venciendo la primera
cuota a los 180 dias contados desde el uitimo desemboiso.

La tasa de interés aplicable sera fijada semestralmente y se determinara por la LIBOR mas un margen fijo
de 264 punios base, aplicabte al 50% del saldo adeudadoe y para el restante 50% se aplicara LIBOR mas
un margen fijo de 199 puntos base.

Se pagard una comision, denominada "Comisién de Administracién”, con e! objeto de efeciuar la
inspeccion y vigilancia de las actividades del Proyecto, par un monto de US$ 213.500, y se pagara al
momento de recibir el pnmer desembolso y se devengara contablemente en el plazo del contrato.

Asimismo se pagara otra comisién, denominada “Comision de Compromiso”, por reservar FONPLATA la
disponibilidad no usada de su linea de crédito. Esta comision es el equivalente al 0,5% del saido no
desembolsado, se comenzara a devengar a los 180 dlas calendario de la suscripcion de este contrato y
se pagara en cada vencimiento semestral de intereses. En el presente ejercicio esta comision fue reducida
a 0,25% por Ja eficacia en el cumplimiento de los planes de desemboiso.

Al 31 de diciembre de 2017 se ha recibido fondos por un importe de US$ 20.798.710 equivalentes a §
599.148.444.
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1412 Contrato de préstamo CND - Banco Mundial

Con fecha 11 de febrero de 2015 CND y el Banco Mundial {(BM) suscribieron un contrato de linea de credito
contingente por hasta US$ 200.000.000 el cual sera ufilizado para cubrir necesidades de fondos arnte
eventuales mayores costos de generacion de energia eléctrica por parte de UTE.

Este préstamo se encuentra garantizado por un contrato de garantia entre la Republica Oriental del
Uruguay ante el BM, representada la primera por el Ministerio de Economia y Finanzas, tal como consta
en el decreto de fecha 10 de febrero de 2015, por medic del cual se autoriza a obtener el financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2016 el saldo a pagar corresponde a la comision de mantenimiento de la linea de
crédito contingente a cargo de CND. La contrapariida de este gasto financierc es un ingreso conira el
Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacion Energética {(Nota 26).

Esta linea de credite fue cancelada con fecha 17 de mayo de 2017.
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1413 Contrato de préstamo CND - C.A.F. - “Programa de Infraestructura Vial para la Movilidad de
Montevideo”

Con fecha 12 de diciembre de 2017 el Ministerio de Economia y Finanzas {"MEF") y la CND firmaron un
Acuerdo Especifico por medio del cual se compromete a CND a propoercionar [0s recursos necesarios para
ejecutar el pian de obra al Fideicomiso de Administracidn del Fondo de Infraestructura Metropolitana de
Montevideo por un monto de hasta USD 100.000.000.

g

g

Con fecha 12 de diciembre de 2017 la Corporacion Andina de Fomento ("CAF"}) y la CND ("Prestatario™),
firman un contrato, en el cual comparece ademas, CONAFIN actuando exclusivamente en calidad de
agente fiduciaro det Fideicomiso de Administracion del Fondo de Infragstructura Metropolitana de
Montevideo.

i e o e

En el mismo, el Prestatario solicita a la CAF el otorgamiento de un préstamo a interés para financiar -
parcialmente el "Programa de Infraestructura Vial para la Movilidad de Montevideo”. |J

Dicho préstamo es por un importe maximo de 80.000.000 de dblares, page en un plazo de 15 afios, con
un periodo de gracia de 42 meses contados a partir de ia fecha de entrada en vigencia del convenio. El !
Banco de fa Repiblica Oriental del Uruguay (*BROU”) es garante solidario por las deudas contraidas, ’

El Prestatario tendra un plazo de 6 meses para solicitar, directamente ¢ a través del Organismo Ejecutor,
el primer desembalso y de 36 meses para solicitar el Oltimo desembolso, Ambos plazos contados desde
la entrada en vigencia del contrato.

La amortizacion def préstamo se efectuara mediante el pago de cuotas de capital, semesfrales,
consecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se afiadiran los intereses devengados al vencimiento de
cada una de las cuotas. El page de la primera cuota semestral de amortizacién de capital debera
efectuarse a los 42 meses de suscripcion del contrato.

Bl contrato establece el pago semestral de intereses sobre los saldos deudores de capilal a [a tasa anual
variable resultante de la suma de la tasa LIBOR aplicable al respeciive periodo de intereses mas un
margen de 1,9% anual. Adicionalmente el contrato establece la obligacidn de pago de CND de una
“Comisidn de financiamiento” por unica vez, equivalentes al 0,85% del monto del préstamo, y de una
"Comision de compromiso” por reservar una disponibiiidad de crédito especifica, la cual sera eguivalente
a 0,35% anual sobre los saldos no desembolsados del préstamo, pagadera al vencimiento de cada periodo
semestral. La obligacion de pago de esta Gltima comision finalizard cuando se haya desemboisado ia
totalidad del préstamo.

Al 31 de diciembre de 2017 no se han efectuado desembolsos por este préstamo.

e, W e
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14.14 CVU — vales bancarios BBVA Uruguay

Con fecha 15 de diciembre de 2015 se firmé un vale con B.B.V.A. Uruguay S.A. por USS 5 millones, a una ;
tasa de interés efectiva anuat de 1,7% y fecha de vencimiento 30 de setiembre de 2016. Posteriormente i
se modificé su vencimiento al 31 de enero de 2017 y se canceld anticipadamente el 5 de enero de 2017.

b8

TR
RRELE

Con fecha 1° de junio de 2016 se firm6 un vale con B.B.V.A. Uruguay S.A por un monto de US$ 16,45
millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 30 de mayo de 2017. Con
fecha 8 de mayo de 2017 fue cancelado anticipadamente este vale.

RIS

Con fecha 23 de noviembre de 2017 se firmo un vaie con B.B.V.A. Uruguay S.A. por un monto de US$ 7,5
miliones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 23 de febrero de 2018.

Con fecha 15 de diciembre de 2017 se firmo un nuevo vale con B.B.V.A. Uruguay S.A. por un monio de
USS 8 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 13 de febrero de
2018.

. e AT Ky maaony R
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14.15 CVU — Vales bancarios Scotiabank Uruguay S.A.

E! 21 de abril-de 2010 Nuevo Banco Comercial {actualmente Scotiabank Uruguay S.A.) y CVU. celebraron
un confrate de préstamo por US$ 10 millones, de acuerdo a las siguientes condiciones:

- Ei plazo del préstamo es de 8 afios a contar de la firma del contrato. Dicho plazo incluye un
periodo de gracia de tres afios para el pago de capital, contados a partir de Ia firma del presente
contrato.

- Ei préstamo se repagard en veinte cuotas trimestraies iguales y consecutivas, de
US$ 500.000 cada una, mas los intereses devengados a ese momento.

- Los saldos de capitai pendientes de amortizacién devengaran intereses compensatorios a una
tasa anual nomina! equivalente a la tasa LIBOR para operaciones de ciento ochenta dfas mas
3,25%, con un minimo de 4,50% y un méximo de 7,50%.

Los intereses compensatorios se abonaran en forma trimestral durante el periodo de gracia. El interés
pagadero en cada dia de pago de intereses, luego del periodo de gracia, serd calculado sobre los saidos
de capital adeudado a la tasa de interés compensatorio pactada.

Con fecha 1° de junio de 2016 se firmé un vaie con Scotrabank Uruguay S.A. por un monto de USS 13,55
millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 31 de mayo de 2017. Dicho
vale fue cancelado anticipadamente ei 8 de mayo de 2017,

Con fecha 22 de noviembre de 2017 se firmd un vale con Scotiabank Uruguay S.A. por un monto de US$
7.5 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 29 de febrero de 2018.

Con fecha 15 de diciembre de 2017 se firmo un nuevo vale con Scotiabank Uruguay S.A. por un monto de

US$ 8,5 millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 19 de febrero de
2018.

14.16 Titulos de deuda Fideicomiso Financierc Corporacion Vial del Uruguay |

Con fecha 26 de abril de 2017 el Fideicomisc Financiero Corporacién Vial del Uruguay | emitid las dos
primeras series de titulos de deuda por un monto nominal de USS 100 miliones. La prirnera serie de emision I
denominada en Ul fue por un monto de U.I. 630 millones mientras que 1a segunda serie, denominada en
US$ fue por un monto de US$ 20 miliones. El programa de emision fue calificado Aa2 (uy) por Moody's
Latin America.

Dichas emisiones se ofrecieron por oferta piiblica en 1a Boisa de Valores de Montevideo y en la Bolsa i
Eiectronica de Valores, bajo las siguientes condiciones:

CPA
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Serie |

Valor naminal; U.l. §30.000.000 con una prima por emisién de UL 16.504.507.

Plazo: 15 de octubre de 2034.

interés compensatorio; 5,50% nominal anual segun base 30/360. Sin plazo de gracia, y se abonaran los
dias quince de enero, abril, juiio y octubre de cada afio.

5
2
A
A
i
“5
Y
s
g

Serie i

Vaior nominal: US$ 20.000.000 con un descuento por emisién de US$ 548.000.

Plazo: 15 de octubre de 2034,

Interés compensatorio: 4,90% nominal anual segin base 30/360 Sin plazo de gracia, y se abonaran los
dias quince de enero, abril, julio y octubre de cada afio.

Condicianes generales-apiicables a ambas series

T R R

"
o

Periodo de gracia: Para todas las series del programa se prevé un periodo de gracia de cinco afios que
se inicia en el momente de Iz emisién,

Plazo de repagoe y régimen de amortizacion: El primer pago de capital se realizara el 15 de abril de 2022 y
equivaldra al 10% de cada emision. El saide remanente se amortizara en cuotas trimestrales a partir del
15 de enero de 2027 hasta el 15 de octubre de 2034 de acuerdo al siguiente cronograma de pages:

AN

TR A
A TR A

% capital

Ao inicial

2027 6%

2028 9%
2029 10% %
2030 11% E
2031 12%
2032 13% &
2033 14% 7
2034 15%

LRt

l.os fondos obtenides de las emisiones realizadas por &f Fideicomiso fueron transferidos por éste a CVU a
modo de préstamo, bajo las mismas condiciones que la emisidn original.

CVU empleara dichos fondos para la realizacion de obras de infraesiructura de acuerdo con los términos 5
previstos en el Marco general de la Concesién (Nuevo Anexa 1), i

Esta obligacion sera canceiada con el flujo de fondos proveniente de la recaudacidn de peajes y de ias
indemnizacicnes del Estado, el cual fue cedido por CVU al Fideicormiso hasta por el monte necesario para
cubrir e servicio de deuda, el fondeo de fas cuentas fiduciarias de conformidad al contrato del Fideicomiso
y los gastos del mismo.

Todo excedente de! monto cedido, le serd devueito a CVU) de acuerdo a io previsto en el contrato del
Fideicomiso.

Obligaciones asumidas con la emision de titulos de deuda.

Con la emision de los Titulos de deuda, se han establecido obligaciones por parte det Fideicomiso con
respecto a los tenedores de los fitulos, mientras los mismos se encuentren impagoes y basicamente
corresponden a:

Ratio de coberfura de vida del proyecto: se debera mantener un ratio de cobertura de vida dei proyecto
(vaior actuai neto de la recaudacion esperada de peajes / saldo acumutado de deuda emitida) superior o
igual a 1,2. Este ratio al 31 de octubre de 2017, Uitima fecha establecida para el caicuio del mismeo, i

ascendla a 13,78,
RENE
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Rescate anticipado voluntario: luego de vencido e! periodo de gracia y a prorrata de todas las series en
circulacion, el Fideicomitente podra, a su sola voluntad, cancelar parcial o totalmente Ios titulos, debiendo
abonarse en tales circunstancias un premio del 3% sobre el manto cancelado anticipadamente (salvo que
la cancelacion se realice dentro del plazo de 5 afios anteriores al vencimiento final de la serie de gue se
trate, en cuyo caso se cancelara a la par).

Adicionalmente, CVU se obliga a no modificar el convenio — contrato de concesion.

Nota 15 — Otros pasivos no financieros
El defalle de otros pasivos nos financieros es el siguiente:

2017 2016

Adelanto de clientes 48.212.252 44.316.510
Acreedores fiscales 32.650.686 22.922 067
80.881.938 67.238.577

Nota 16 - Provisiones

A continuacion se detalla ta evolucion de las provisiones en el transcurso de cada ejercicio:

Saldos al 1°de enero de 2016 507.906.378
Consfituciones por cobros 2.599.768
Desafectaciones (3.609.661)
Utilizacién (507.825)
Otros movimientos (3.305.890)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 503.082.770
Constituciones (*) 776.004
Utilizacion (**) ' (776.004)
Desafectaciones por cobras (***) (425.784)
Desafectaciones (***) {130.824.819)
Oros movimientos (***™*) (6.384.605)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 363.447.562

(") Las constituciones sobre los créditos corresponden a Bruzzone por $ 211.705, Cooperativa Puerto
Sauce por § 542.241 y otros créditos diversos por § 22.058.

(**) La uiilizacion de provisiones sobre l0s créditos estan asociadas a la constitucion anteriormente
detallada, en el caso de Bruzzone & Sciutio y Cooperativa Puerto Sauce se originan como consecuencia
de la cancelacion de sus deudas.

(") Las desafectaciones por cobros de créditos comesponden a Vulcania por el importe de § 344.009 y
Silaruce por § 81.775. Las restantes desafectaciones sobre créditos corresponden a la cancelacion de los
saldos de Agolan S.A {en liquidacion) por $ 127.397.364 debido a la culminacion de la liquidacion, y el
importe de $ 3.427.455 originado por |a cancelacion de saldos de provisiones de Bruzzone & Sciutto. Las
desafectaciones por inversiones corresponden a la liquidacion de Saindesur S.A.

{****) Corresponde principalmente a diferencia de cambio.

Inicialad )::ara identificacidn:
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Nota 17 - Patrimonio

17.1 Aportes de capital

SERARAR

De ‘acuerdo con lo establecido en el Art. 14 de la Ley 15.785 de creacidon de la CND, su capital se
conformara con apores privados y del Estado. El aporte comprometido por ef Estado al capital de la CND
esta determinado por lo dispuesto en el Art. 17 de la mencionada Ley, modificado por ef Art. 603 de la Ley
15.903 y los convenios firmados en el marco del P.R.B. y los aportes comprometidos en la Ley 16.882. El

N

ey

hafas

defalle de los aportes de capital realizados es el siguiente (en pesos uruguayos): %
5
Fecha Concepto - M.EF. B.RO.U. Totai %
21/5/87 a 28/9/04 Aporie Ley 15.785 6.356.998 15.788.253 22.145.251
31/12/99 a 1911403 Apore Loy 16.882 249.198.102 249.198.102 /i
12/09/1994 Aporie para Agolan S.A 4.151.250 4.151.250 j
30M12/1998 Aporte para Banco de Crédiio S.A. 270.375.000 270.375.000 ‘f'
31/05/1993 Aporte para B Espiniilar 7.670.000 7.670,000
22/112/94 y 13/1/95 Aporte para frigorificos 28.136.000 2B.136.000 :
19/1/90 y 6/3/90  Convenk basico PRB. 31.878.000 31.878.000 %5..
Subtotai ai 31 de diciembre de 2003 597.765.360 15.788.253 6£13.553.603 ,'fr-’;c
2004 Total apertes duranie ! afio 2004 154.369.149 154.368.149 E’;
2005 Total de apories durante el afio 2005 - Ley 16.882 13.518.102 13.518.102 :
2006 Total de apories duranie el afio 2006 - Ley 16.882 18.685.870 18.685.87Q é
2007 Totai de apories duranie el afio 2007 - Ley 16.882 17.278.201 17.278.201 e
2008 Total do apontes durante el aho 2008 - Ley 16.882 26.901.423 26.901.423 2
2009 Tota! de aportes duranie ¢! afio 2009 - L.ey 16.882 22 769 400 22.769.400 i
2010 Tota! de aportes duranie e! afo 2010 - Ley 16.882 12.875.890 12.875.890 'f
2011 Tota! de aportes durante & afo 2011 - Ley 16.882 12.331.371 12.331.371 i
Subtotal a1 31 de diciembre de 2011 876.494.756 16.788.253 892.283.009 %
2011 Apuries a capitaizar MEF Ley 18.719 {%) 49.194.066 49.194.066 ?
Sub total a! 31 de diciembre de 2011 925.688.822 15.788.253 941.477.075 -
2012 Total de apories durante el afic 2012 - Ley 16.882 6.466.975 6.466.975
Sub totai al 31 de diciembre de 2012 932.155.797 15.788.253 947.944.050
2013 Total de aportes duranie e! eercicio 2013 - Ley 16.882 1.159.225 1.159.225
Sub totai al 31 de diciem bre de 2013 933.315.022 15,788.253 949.103.2758
2014 Tota! de apories durante el ejercicio 2014 - Ley 16.882 191.336 191.336
Sub totai al 31 de diciem bre de 2014 933.506.358 15.7688.253 949,294,611
2015 Total de apories durante el gjercicio 2015 - Ley 16.882 16.530 16.530
2015 Aportes {*%) 39.750.000 44.072.700 83.822.700
Sub total al 31 de diciembre de 2015 973.272.888 59.860.953 1.033.133.841
2016 Totai de apertes durante el ejercicio 2016 - Ley 16.882 92.609 9z 609
2016 Apores () 39.750.000 39.750.000
Sub totai ai 31 de diciembre de 2016 1.013.115.497 59.860.953 1.072.976.450
2017 Tolal de apories duranie el gjorcicio 2017 - Ley 16.882 ' 6.512 65.512
Sub totail al 31 de diciem bre de 2017 1.013.122.009 59.860.853 1.072.982.962

(*) Corresponde a la capitalizacion por parte del MEF, por hasta un 50% de las pérdidas del patrimonio de
CND generadas en el 2011, producidas come consecuencia de su participacion en Agolan S.A. (en
liquidacion) (Articulo 850 —Ley 18.719).

(**) Con fecha 22 de julic de 2615 la Asamblea General de Accionistas de CND aprobd la capitalizacion
en efective por parie de BROU por US$ 1.550.G00 eguivalentes a la fecha a § 44.072.7C0 a la fecha de
aporte efectivo (5 de agosto de 2015) para cubrir las pérdidas operativas generadas por la liquidacion de
Agolan S.A. (en liquidacion). Asimismo, en dicha acta se aprobo también el aporte del MEF por un total de
$79.500.000, de los cuales una parte se debia aporiar durante el gjercicio 2015 y la segunda durante el
gjercicio 2016.

Con fechas 4 de agosto, 5 de setiembre, 11 de octubre y 10 de noviembre de 2016 el MEF aporto cuatro

H
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Durante el presente ejercicio también se capitalizaron los recuperos del Programa Corporacion de acuerdo 2
ala Ley 16.882, los que fotalizaron $ 6.512 ($ 92.609 durante el ejercicio 2016).

SERERE

AN

17.2 Otras operaciones patrimoniales

%)
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Con fecha 27 de noviembre de 2014 se celebr6 ia Asamblea Extraordinaria de Accionistas de SLF S.A.
por medio de la cual se resolvid aprobar la capitalizacién, entre otros conceptos, de material rodante
integrado por AFE por la suma de $ 468.820.352.

LT
AR
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En relacion a la subsidiaria SLF S.A., el Poder Ejecutivo, fue autorizado por el articulo 303 de la Ley 18.896
del 22 de noviembre de 2012, a transferir a AFE los montos necesarios para hacer frente a los
compromisos asumidos por concepto de contrapartida nacional en el marco de los Proyecios de
Rehabilitacion de Vias Férreas, financiados parciaimente por & Fondo de Convergencia Estructural del
Mercosur {FOCEM). En virtud de este articulo, al 31 de diciembre de 2014, el Ministeric de Economia y
Finanzas {MEF) habia transferido a AFE $ 320.000.000, por concepto de contrapartida tocal,

En virfud de lo también establecido en el referido articulo 303 de la Ley 18.996, AFE debe compensar los
referidos monios recibidos del MEF por conceplo de contrapartida local, mediante la integracion de bienes,
que fueran parte de su patrimonio, necesarios para el cumplimiento del objeto de SLF S.A. Esta integracion
de bienes sera considerada como parie de los aportes de-capital social que deba.hacer CND en SLF 5.A,

Al 31 de diciembre de 2014, en cumplimienio de la referida norma, del aporte de material rodante realizado
por AFE en SLF S.A. de fecha 27 de noviembre de 2014, fueron asignados a CND § 261.007 808, habiendo
esta recibide las acciones representafivas de dicho aporte a titulo gratuito. Conforme a lo esfablecido en
el Att. 1.5 de la Ordenanza N° 83 del Tribunal de Cuentas de la Republica, |a contribucion realizada por el
MEF a CND através de la integracidn de bienes de AFE en SLF 5.A, fue contabilizada dentro del resultado
del ejercicio del periodo en gue se recibieron.

Durante el gjercicio 2018, el MEF realizé aportes en SLF S.A. por cuenta de CND por un importe de $
25.649.642, habiendo esta recibido las acciones representativas de dicho aporte a titulo gratuito y
registrando la operacion conforme a la Ordenanza N°89, separada en el Estado de Resultados.

Durante el presente ejercicio, el MEF realiz6 aportes en SLF S.A. por cuenta de CND por un importe de $

30.903.137, habiendo esta recibido las acciones representativas de dicho aporte a titulo gratuito y
registrando la operacion conforme a la Ordenanza N°89, separada en el Estado de Resultados.

Nota 18 — Ingresos netos de actividades ordinarias

El detalle de los Ingresos netos de actividades ordinarias es el siguiente: [

2017 2016

Ingresos por Megaconcesion y adicionales 11.111.491.492 5.268.931.067 F
Honorarios por avance del proyecto Legader 2.484.685 5.257.322
Ingresos por servicios prestados CFU 236.550.590 318.319.428 »
Honorarios por administracién de fideicomisos (Conafin} 60.583.602 75.631.315 c
Honorarios por administracién de fideicomisos 91.526.249 67.773.352 :
Honorarios por administracion de fondos de terceros . 26.083.149 25.083.001
Honorarios por administracion/asesoramiento empresas vinculadas 3.543.054 3.620.010 g
Honorarios por administracién/asescramiento otros 42.519.256 17.979.452 f
11.574.761.777 5.782.594.957

Infcialady para iduntificaciin:
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Nota 19 — Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados

El detalle de los costos de Jos bienes vendidos y de los servicios prestados es el siguiente;

2017 2016
Costos por construccion (CFU) {%) (212.8385.335) (256.944.071)
Otros costos por servicios prestados (8.819.671) (6.408.263)
(10.554.336.838) (4.980.688.371)

Costos por Megaconcesién y adicionales (**)

{10.775.851.844) {5.244.040.705)

7
i
E

;{ﬁ

(*) Se incluyen $ 18.466.280 de depreciaciones y amortiz‘aciones de CFU S A.
{(**) Se incluyen $ 1.941.106 de depreciaciones de propiedades, planta y equipo y $ 1.004.424.201 de
amortizacion de los derechos de concesion de obra plbica correspondiente a CVU S.A

pistb e RO PR

Nota 20 — Gastos de administracion y ventas

El detalle de los Gastos de administracion y ventas es el siguiente: ;:
#
2017 2016 2
Sueldos y retribuciones (193.18%.839) (179.480.889) é
Contribuciones sociales (18.864.509) (17.457.193) g
Otros gastos de personal (4.102.762) (2.724.632) ’:
Honoranos profesionales {48.416,374) (53.735.956) £
Arrendamientos (3.350.478) (2.350.227) 2
Capacitacién {330.950) (272.913) :
Impuestos, tasas y contribuciones (10.449.775) (8.729.130)
Depreciacion y amortizacion (16.633.611) (17.560.355)
Energla eléctnca, teléfono y agua (6.501.080) {6.147.154) §
Reparaciones y mantenimiento de propiedades, plata y equipo (1.944.586) (2.268.052) :
Papeieria y dtiles de escritorio . (1.035.048) (1.080.167) H
Gastos de representacién y iocomocion (647.841) (420.898)
Publicidad {1.340.682) (1.451.913) E
Limpieza {4.504 632) (4.892.518)
Diversos (12.175.121) (14.049.754)

Nota 21 — Resultados diversos

£l detalle de los Resultados diversos es el siguiente:

{323.487.284)

(312.641.751)

2017 2016

Arrendamiento de propiedades, planta y equipo 8.508.913 7.169.846
Otros ingresos diversos 24.227.695 37.272.503 i
Otros egresos diversos (15.431.175) (6.738.296) ‘
Resultado por venta de acciones 13.034.828 :
Resuitado por liquidacion de empresas (201.925) (83.494)
Resultado por cancelacion / (creacion) de provisiones e empresas - 899 366 i
Resultado por cancelacidn / (creacién) de provisiones de créditos 6.690.963 (24.257.378) i
Pérdida por deterioro propiedades, planta y equipo {27.072.927) - i
Resultado por venta de propiedades, planta y equipo - {203.489) :
Desafectacién de propiedades, planta y equipo (665.087) -
Perdida por vaiuacion de inversiones al VPP (54.842 577} (21.834.764)
Pérdida por siniestro propiedades, planta y equipo - (492.395) {
{58.786.120) 4.767.129

Iniciatagi para ideaniics

Firmado por: F83369 3/7/2018

HOR




e E e et b e e i e 3 TR A L S 4 T s PR RN R Ty P TP RS RSy EX R
R e T T R e Y B e L T ey e e S T o A e o e el ST SRS

50

Nota 22 - Contribuciones recibidas — Ordenanza 89

Corresponden a los apories realizados por el MEF en SLF S.A. por cuenta de CND.

Nota 23 — Resultados financieros
23.1 Composicién

El detalie de los Resultados financieros es el siguiente:

X e e

Ingresos Financieros 2017 2016
Intereses ganados 304.327.062 243.080.717
Diferencias de cotizacion de inversiones 2.537.095 -
Diferencia de cambio 1.499.291.545 2.693.320.183
Descuentos obtenidos 202.387 3B6.984
Comisiones ganadas 10.658.793 30.227.045
Resultade por tenencia de bonos 1.558.5613 32.989
Otros resultados financieros 475.028 113.718

Costos Financieros

1.819.050.424

2.966.811.636

Intereses perdidos (441.025.736) (280.944.640)
Diferencia de cambio (1.540.018.107) (2.674.611.290}
Gastos financieros (12.830.325) {9.952.304)
Otros resultados financieros - (121.162)
Comisiones perdidas (30.383.487) (441.588.382)
Resuitado por tenencia de bonos {116.449) (299.308)
Resultado por valuacién de crédito {35.021.348) -
Resultado por valuacién de subsidios a cobrar - {42.233.421)
_ (2.059.395.452) { 3.049.750.505)
Total resultados financieros ( 240.345.028) { 82.938.869)

Nota 24 - Impuesto a la renta

241 Impuesto a la renta corriente

El carga por impuesto a la renta comente se determina aplicande la tasa del 25% sobre la utilidad
impaositiva del ejercicio.

24.2  Impuesto a la renta diferido

lLa Norma Internacional de Contabilidad N° 12 requiere la contabilizacién del cargo por impuesto a las
ganancias por el método del impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias
originadas en {a distinta base de medicidn de activos y pasivos segun criterios contables e impositivos, y
de créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccién de ganancias impositivas futuras, computados
a la tasa vigente del 25 %.

Se reconocen activos por impuesto a la renta diferido sobre diferencias temporarias deducibles y sobre las
perdidas fiscales de ejercicios anieriores en la medida que resulte probable la realizacién del
comespondiente beneficio fiscal mediante la generacion de futuras utilidades fiscales.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se encuentran compensados. El activo/pasivo neto
por impuesto diferido se compone de la siguiente forma:

tnicialagd.para identificacion
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2017 2016
Concepto
Propiedades, planta y equipo 43.372 634.289
Provisién por delerioro - 25.055.880C
Provisiones 2.526.839 2.339.666
inversiocnes 1.475.970 1.031.407
Pérdidas fiscales 27.455.421 -
Anticipo a proveedores 188,171 -
Total activos por impuesto diferido 31.689.773 _ 29.061.242
Propiedades, ptanta y equipo (32.537.064) (37.187.391)
Total pasivos por impuesto diferido (32.537.064) (37.187.391)
Saldo Nete Pasivo (847.291) (8.126.149)
Tasa 25% 25%
Pasivo por impuesto diferido (211.823) (2.031.537)
24.3  Evolucidn del impuesto diferido

2017 2016

{Pasivo)/Activo por impuesto a la renta diferido (2.031.537) 8.702.875
Débito en otros resultados integrates - (9.296.848)
Ingreso/(gasto) por impuesto a la renta 1.819.714 (1.437.564)
Pasivo por impuesto a la renta diferido (211.823) (2.031.537)

24.4 Composicién del Impuesto a la renta

A continuacién se expone la composicion del impuesto a la renta al cierre de cada ejercicios-

2017 2016

Impuesto coriente 5.331.085 10.611.900
Impuesto diferdo (1.819.714) 1.437.564
Total gasto por impuesto a la renta 3.511.371 12.049.464
24.5 Conciliacion del gasto por impuesto a la renta y utilidad coniable

) 2017 2016
Resultado antes del impuesto a fa renta 207.194.838 173.380.403
Resultado por tasa (25%) 51.798.660 43.347.601
Renta no gravada 56.843 -
Gastos no deducibles 2.594.805 556.623
Proyecto de inversion (CFU) - (6.582.998)
Peérdidas fiscales CFU (6.863.855) -
Ovros ajustes (*) (44.175.082) (25.271.762)
Total gasto porimpuesto a la renta 3.541.311 12.049.464

(*} Corresponde a resultados que no se encuentran alcanzados por el impuesto a la renta producto de ia

exoneracion del mismo en 1as entidades correspondientes,

[nicialadd para identificacise
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Nota 25 — Activos, pasivos y resultados con partes relacionadas
251 Activos y pasivos con partes relacionadas .

A continuacion se detallan los saldos mantenidos con partes refacionadas:

. 2017 2016
Otras cuentas por cobrar
ISUR S.A 352.710 3505.0083
SLF S.A 81.391 38.390
434101 397.483
Acreedores Comerciales
SLF S.A 423.348 1.728.889
423.348 1.728.889
25.2 Transacciones con partes relaciohadas
2017 2016
Ingresos netos de actividades ordinarias
Honorarios por administracion y aseosramiento= ISUR S A 3433720 3.620.010
3.433.720 3.620.010
Gastos de administracion y ventas
Arrendamientos de locomotoras, taller y maquinas- SLF S A 2.921.097 7.998.241
Servicios contratados - HG S.A - 324.506
2.921.097 B.322.747
Resultados diversos
Amrendamientos - SLF S A 587.485 114.610
587.495 114.910

FERRERE

tnicialadu para identificacics:

|
|
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Nota 26 —Valores razonables y administracion del riesgo financiero
26.1 Valores razonables

A continuacidn se exponen los importes en libros y sus respectivos valores razonables de los instrumentos
financieros, asi como el nivel de jerarquia del valor razonabie. Cuando el importe en libros sea una
aproximacion razonable al valor razonable, por ejemplo para instrumentos ﬁnancseros tales como cuentas
por pagar o por cobrar a corto plazo no se revela el valor razonable.

2017 2016 Tipo de valor

: . razonable
Instriimentos financieros al valor razonable clasificadas como
efectivo y equivalenie
Bonos del tesoro en dblares 85.200 - Nivel 1
Certificado de deposito - 329.026.644 Nivel 2
instrumentos financieros clasificados
como otros activos financieros
Bonos del tesoro en dolares 3.296.391 2.787.852 Nivet1
Notas del tesoro en Ul 86.808.055 79.193.771 Nivel 2

Medicién del valor razonable de aclivos y pasivos financieros no medidos al valor razonabie

La técnica empleada para la determinacion del valor razonable de los crédiios financieros y deudas
financieras de largo plazo fue el flujo de fondos contractuales descontado.

Los préstamos de largo plazo tomados por CND devengan interés a tasas variables en funcion de la tasa
Libor. La tasa de endeudamiento de CND ante organismos internacionales de crédito es significativamente
inferior a la tasa de mercado para instrumentos de riesgo similar, con garantia soberana del Estado
Uruguayo, por o que no existe una tasa de mercado comparable para el descuento de estos préstamos a
los efectos de hallar su valor razonable.

26.2 Administracion del riesgo financiero

Las actividades de la Entidad estan alcanzadas por los riesgos financieros inherentes a su actividad. Los
riesgos financieros a los que se encuentra expuesta la Entidad sorn: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo de mercado que inciuye los riesgos de variaciones del tipo de cambio, de variaciones de precios y de
cambios en la tasa de interés.

La administracion del riesgo es ejecutada por la Gerencia bajo politicas aprobadas por el Directorio. El
Directorio es quien establece y supervisa las politicas de 1a Entidad con el objeto de identificar y analizar los
riesgos a los que se enfrenta la misma, fijar limites y controles adecuados, y para monitorear la exposicion
a cada riesqo y el cumplimiento de los limites.

26.21 Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la entidad si un cliente o contraparte de un instrumento
financiero no cumple total o parcialmente con sus obligaciones contractuales. Este riesgo se relaciona
principalmente con las cuentas por cobrar a clientes. El riesgo crediticio de los saldos bancarios es limitado
debido a que las contrapartes son bancos de primera tinea. Lo misme ocurre con las inversiones en valores
pubiicos en ta medida que son emitidos por el Banco Central del Uruguay (BCU) o el Estado Uruguayo.

Créditos financieros y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la empresa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por la solvencia de los
titutares de los créditos que otorga, Para ello ta Direccion ha determinado politicas y procedimiento para la
asignacion y monitorec de limites de crédito. Adicionalmente en la mayoria de los casos se solicitan
garantias a efectos de mitigar el riesgo de incobrabilidad. La Direccién entiende que la eventual
incobrabilidad de créditos esta cubierta por las proviciones constituidas.

Inieialadu Rara iduntificas:.:
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Expaosicion al riesgo de credito

La exposicién maxima al nesgo de crédito por parte de la Entidad es!a dada por el valor en libros de sus
activos financieros, que se encuentran compuestos por efectivo y equivalente de efectivo, créditos
financiercs y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros.

La evolucién de la provision por incobrabilidad de cuentas a cobrar durante cada gjercicio se expone en la
Nota 16.

26.2.2 Riesgo de liquidez

Es el riesgo gue la entidad encuentre dificultades en cumplir sus obligaciones asociadas con pasivos
financieros a medida que vencen las mismas.

La Gerencia Financiera maneja el riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de niveles adecuados de
efectivo y equivalente de efectivo, y el monitoreo permanente de las reservas de fondos en relacion a los
flujos de caja esperados, que le permite cumplir con los vencimientos de sus pasivos. Se realiza un
presupuesto de caja anual el cual es revisado periodicamente, en el que se analiza las necesicades de

fondos para cumplir con Ios vencimientos de sus pasivos y en base al cual se toman las decisiones de las
nversiones a realizar.

A continuacion se detalian los pasivos financieros segln su plazo de vencimiento:

Entre 1 afioy 5

Valor en iibros Hasta 1 afio ahos Mas de 5 aios

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar 2.307.483.632 2.307.433832 - -
B Otros pasivos financieros 15.150.407.518 2420649647 7974478 2685 4.755.279.606

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Acreedores comerciales y ofras cuentas

por pagar 1.419.404.7 31 1.410.404.731 - -

Oftros pasivos financieros 11.343.820602 2.286.629.377 5.259.776.189 3.797.415.036

26.2.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que variaciones en los precios de mercado (lipo de cambio, tasa de interés, precios de
mercado) afecten ios resultados de la entidad,

7
i
|
!
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Riesgo de tipo de cambic

La CND mantiene activos y pasivos en moneda extranjera, basicamente en ddlares estadounidenses y por
lo tanto se encuentra expuesta a la variabilidad de esta moneda. La Gerencia monitorea este riesge de
forma de mantener la exposicion al mismo en niveles aceptables.

Los actives y pasivos en moneda extranjera arbitrados a dolares esiadeunidenses, y su equivalente en
pesos uruguayos a |os tipos de cambic de ciefre respectivos, son los siguientes:

2017 2016
Monto Monto
uSs ul equivalentse en uss U equivalente en
pesos pesus
uruguayos uruguayos
ACTIVO
Efecivo y equivalentes de efectivo 36044803 26004817 11352755085  53.206.105 - 1.561.067.121
So";g‘r"s financieros y owas cuenias por 44 572735 3.007.338  12.400.069.055 360484841 4433826 10592177766
Otros activos financieros 12702.850  30.589.075 479951777 20.701.885  20.568.794 711.111.882
Total Activo 479120388  58.631.230  14.024.296.427 434382835 34002620 12.864.356.769
PASIVO
Acreedores comerciales y otras
Cuentas pot pagar 16124282  7.061.132 490.812.561 7.063.886 - 207254415
Otras pasbvos financleros 441.276.163 652792688  15.145.127.172  _ 385.466.286 - 11.338.520.831
Total Pasivo 457.400.445 659.853820 15635039.733  383.530.172 < 11545.175.246

POSICION NETA ACTIVA{PASIVA) 21.719.943 (800.222.590)  (1.611.643.308) 40.862.663 34.002620 1.318.181.523

La Entidad no mantiene cperaciones de cobertura del riesgo de tipo de cambio.

Andlisis de sensibilidad:

5i consideramos un fortalecimiento de un 10% del dolar estadounidense frente a estas meonedas al cierre
de cada ejercicio y aplicamos dicha variacion a la correspondiente posicién en moneda extranjera,
considerando que el resio de las variables se mantienen incambiadas, |a utilidad del ejercicio finalizado ef
31 de diciembre de 2017 habria aumentado aproximadamente en la suma de $ 64.000.000 y la del ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2016 habria aumentado aproximadamente en la suma de $ 120.000.000.

El fortalecimiento de un 10% del peso uruguayo frente al délar estadounidense habria tenido el efecto
opuesto al indicado en el parrafo anterior, sobre la base que el resio de variables se mantienen incambiadas.

Si consideramos un fortalecimiento de un.10% de las unidades indexadas frente a estas monedas al cierre
de cada ejercicio y aplicamos dicha variacion a la correspondiente posicion en moneda extranjera,
considerando que el resto de las variables se mantienen incambiadas, la utilidad del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2017 habria disminuido aproximadamente en la suma de $ 223.700.000 y la del ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2016 habria aumentado aproximadamente en la suma de $ 12.000.000.

El fortalecimiento de un 10% del peso uruguayo frente a la unidad indexada habria tenido ef efecio cpuesto
al indicado en el parrafo anterior, sobre la base gue el resto de variables se mantienen incambiadas.

Riesgo de tasa de interés

La CND mantiene instrumentos financieros sujetos al riesgo de variaciones en las tasas de interés de
mercado.

E! riesgo de tasa de interés para la CND se origina en su endeudamiento a largo plazo y en los crédios
ctorgados a largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone ala CND al riesgo de |a tasa de interés
sobre sus flujos contractuales de efectivo {Nota 14.1).

crr g dse s nmn
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Nota 27 — Personal clave de la Direccion

El personal clave de la CND al cierre de cada gjercicio ha sido el siguiente:

Directorio
Cargo 2017 2016
Presidente a) Cr. Jorge Perazzo Puppo Cr. Jorge Perazzo Puppo
Vicepresidente by  Ec. German Benitez Ec. German Benitez
Director c}  Cr. Rodrigo Gofii Cr. Rodrigo Goni

a) Por Resolucion del Poder Ejecutivo del 24 de agosto de 2015 se designa como Presidente de 'a CND 4l

Cr. Jorge Perazzo.

b) Por Resolucion del Poder Ejecutive del 28 de marzo de 2016 se designa come Vicepresidente al Ec.

German Benitez.

¢) Por Resolucion del Poder Ejecutivo del 7 de sefiembre de 2015 se designa como Direclor de la CND al Z
Cr. Rodngo Gofii. 3
Nivel Gerencial al cierre de cada ejercicio ;:;
o

Cargo
Gerencia General
Gerencia de Administracitn y Finanzas
Gerente de Administracion Coniable
Gerencia Recursos Humanos
Gerencia de Asuntos Legates
Gerente de Auditoria Interna
Gerencia Administracién de Fondos de terceros
Gerencia Gobiernos Departameniaies
Gerencia de Control de Gestion de Proyecios
Gerencia de Proyecio y Servicios
Gerencia de Evaluacion de proyecios - Infraestructura

Gerencia de Proyectos - Infraestructura

Gerencia de Proyectos - Arquifectura

Gerencia de Planificacion y asuntos institucionales

2017
Ec. Pablo Gutierrez
Cr. Daniel Acuna
Cr. Héctor Agosti
Psic. Mananela Sangenis
Dra. Ana Pena
Cr. Gustavo Rivero
Cra. Beatriz Moratorio
Cra. Anna Fusco
Cr. German Barreiro
Fc Rafael Laurerio
Ec. Adrian Risso
ing. Rodrigo Velasco
Cr. César Freire

Arg. Maurizio Rodriguez
Ec. Ma. Victoria Rodriguez

2016
Ec. Pablo Gutierrez
Cr. Daniel Acufia
Cr. Héctor Agosti
Psic. Marianefa Sangenis
Dra. Ana Pefia
Cr. Gustavo Rivero
Cra. Beatriz Moratorio
Cra. Anna Fusco
Cr. German Barreiro
Ec Rafael Laureno
Ec. Adrian Risso
Ing. Rodrige Velasco
Cr. Cesar Freire

Arg. Maurizio Rodriguez
(subrogacion)
Ec. Ma. Victoria Redriguez

HEMULHY

Gerencia Coordinacitn del Holding Ec. Sofia Chabalgoity =c. Sofia Chabalgoity

Nota 28 — Administracion de fondos y fideicomisos

281 Fondos administrados por CND

La Corporacién Nacicnal para el Desarrollo, en su caracter de persona juridica de derecho publico no estatal,
ha ejecutado y se encuentra ejerciendo la administracion de diversos fondos de acuerdo a los cometidos
establecidos en el articulo 11 de la ley 15.785 en la redaccion dada por el articulo 34 de la ley 18.602 del 21
de setiembre de 2009,

En ese sentide, CND recibe fondes de diversos organismos estatales y de cooperacion internacional para
ser ejecutados por cuenta y orden de ios mismaos, de acuerdo con las instrucciones recibidas, en virtud de
la consecucién de los objetives de cada programa.

En efecto, al cierre del ejercicio los programas expongan -en su Estado de Resultados- los fondos recibidos :
pendientes de ejecutar, ios egresos ejecutados, ios resultados financieros por diferencias de cambio e 4
inversiones y, segun la Ordenanza 89, determinados recursos recibidos. Por lo tanto, no debe interpretarse
la globalidad del resultade del periode solamente como un beneficio y/o perjuicio econdmico.
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Detalle de Fondos administrados al 31 de diciembre de 2017

RESULTADO

Ciudadana

FECHA PARTES
FONDC ADMINISTRADO ACTIVO FPASIVO 10117 CONVENIO INTERVINIENTES
31M2/2017 8
Oficina de Planeamiento
y Presupuesto (OPP) a
B aneograma de Apoyo al - - (g30y| 281072007 | través de la Direccion de
ector Frodu ' Proyectos de Desarrolio
(DIPRCDE)
Ministerio de Turismo y
: Deporte (MINTURD) v las
grggfﬁra URUGUAY A TODA 134.952 40.687 (4.081) 29/10/2007 | Intendencias de Colonia,
’ Montevideo, Canelones,
Maldonado v Rocha
Ministerio de Educacion y
FFCA - Fondo de Fomento Cultura (MEC) - Instituto
Cinemnatografico y Audiovisual 13.364 528 3.802.186 12.087.965 04/08/2009 del Cine y el Audiovisual
del Uruguay (ICAU)
MGAP SERVICIOS Minisierio de Ganaderia
GANADEROS - Fortalecimiento Agricultura y Pesca
institucional Servicios 8.011.406 . (7.851.808) 22/03/2009 (MGAP) - Direccién de
Ganadergs Servicics Ganaderos
FONDO LEY N° 18,180 - Ministeric de Economnia y
Subsidio de Transporte Colectivo 30.513 ’ (21.805) 1811072007 | cianzag (MEF)
MGAP DESARRGLLO RURAL -
Cooperacién Técnica Prograrma 1.173.688 - 21.804 280172008 | MGAP
de Desarrolio Rural (21.804)
MADERERQS - Desarrolio Ministerio de Industria
Sector Maderero (pequerios 392.942 - 16/12/2008 : - .
asemaderas) - MIEM (20.058) Energia y Mineria (MIEM)
PROGRAMA CORPORACION -
Ley N° 16.882 Programa de
Apoyo a tas Micro y Pequenas 825.787.722 818.394.738 519.067 251072007 | MEF
Empresas
MICROFINANZAS - Programa .
de Apoyo a las Microfinanzas 1958.032 o (1500877 | 261102007 O aravés de la
para el Desarrollo Produclivo e
Ministerio de Vivienda,
Crdenarniento Territorial
PROBIDES - Programa de y Medio Ambiente
Conservacion de la (MVOTMA), Intendencias
Biodiversidad y Desarrollo 3.684.899 48.644 301,115 01/04/2009 | de Cerro Largo,
Susientable de los Hurnedales Lavalleja, Maldonade,
del Este Rocha y Treintza y Tres v
\ la Universidad de la
Repibtica (UDELAR)
FONDO TEXTIL - Apoyo a la
Competitividad de
Conglomeradus de Vestimenta y 971.663 299.320 (21.805) 25/G2/2008B | MEF
Apoyo a la Produccion Textil
DINACYT - Fondo de Garantia gliEC a;;‘a:“zsciii;al de
para Proyectos de PyMES 5B.059.23%7 60.174.995 73.876 27/10/2007 o h
Innovadoras (FOGAPP1} Clenc:g y Tecnologia
(DINACYT)
URUGUAY INTEGRA - Modelo
de Calidad de Atencidn - - (8.939) 10/02/2010 | OPP
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FONDO ADMINISTRADO

ACTNVO

PASIVO

RESULTADO
1101117
322017 §

FECHA
CONVENID

PARTES
INTERVINIENTES

MGAF PUR - Proyecto Unuguay
Rurai - Impiementacion de
Sistema de Financiamiento para
ia Produccidon Familiar

31.882.050

17.119.875

(13.124)

31/12/2009

MGAP

DINADE Il - Direccién Nacional
de Deporte - Cooperacién para
contratacion de consultoria,
obras y/o servicios

53.567.851

3.006.237

19.465.426

20/09/2010

MINTURD a fraves de la
Direccion Naciona! de
Deporte (DINADE)

GOL AFUTURO -
Contrataciones y compras de
bienes y servicios

928.098

904.065

(14.226)

20/08/2010

MINTURD a fraveés de la
DINADE

MVOTMA DINAVE - Direccion
Nacional de Vivienda - Fondos
destinados al Plan Quinquenal
de Vivienda

15.669.397

1.551.600

(11.005.882)

0141212010

MVOTMA

DINAGUA - Colaborar con &|
Plan Nacional de Gestion
integrada de Recursos Hidricos,
realizando las contrataciones y
compras de bienes y servicios

1.486.543

436.607

1.047.781

1410272011

MVOTMA

GOBERNABILIDAD 2010 -
Programa de Fortalecimiento de
Gobernabilidad Democratica, la
participacion Ciudadana y el
Desarrollo Institucional MP
271310

313.756

313.756

OPP - Agencia Espanola
de Cooperacion

Inte macional para el
Desarolio (AECID)

GENERQG 2010 - Facilitar la
ejecucion de la Subvencién de
Coaperacién intemacional para
et Programa de Género MP
213910

57.015

57.810

28/04/2011

OPP - AECID

CLIMA 2010 - Facilttar Ia
ejacucidn de ta Subvencidn de
Cooperacidn Internacionat para
el Programa de Camnbio
Climatico MP 2723/10

56.919

28/04/2011

QPP - AECID

MGAP - FIDA - PUR: Fondo
intemacional para el Desarmoilo
Agrario (FiDA) - Proyacio
Uruguay Rural (FUR) - Gestidn
del Programa Nacional de Apoyo
al Pequefo Productor
Agropecuario

114.336

(20.632)

27108/2011

MGAP

PRESUPLESTO
PARTICIPATIVO

1.101.199

150.000

(2.264.012)

o811 2/2011

intendencia de
Montevideo {IMM)

GENERO 2011 - Proyecto de
Fortalecimienio de tas Politicas
de Género a Nivel Local (MP
D3000922/1739411)

44,209

44 209

23/05/2012

OPP - AECID

PROGRAMA CULTURA -
Facilitar ta ejecucién de
subvencién para el Proyecto
"Programa de Apoyo a Politicas
Culturales Inclusivas y de
Comunicacién Cientifica”

B5.734

85.732

23/05/2012

OFP - AECID
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RESULTADO
FONDO ADMINISTRADD ACTIVO PASIVO 104117 - cgﬁ\‘?;ﬁm INTE:‘:‘,T,LEE?”ES
311122017 §
BIODIVERSIDAD - Facilitar |2
ejecucion de subvencion para el
Proyecto "Conservacion y Uso 13.885 13.886 - 02/09/2004 | OPP - AEGID

Sostenible de la Biodiversidad
de los Ecosisienas y Cambio
Climatico”

SNRCC - Facilitar la ejecucién
de la Subvencién de
Cooperacicn internacional para
el proyecto "Forlalecimiento 3124 3.124 - 02/09/2009 | OPP - AECID
Institucicnal del Sistema
Nacional de Respuesta al
Cambio Climatico”

PROYECTC CPP - Facilitar ta : g,
ejecucion de ia Subvencicn de Z
Cooperacian intemacional para

el proyecto "Forlalecimiento de 47 518 47.518 - 02/069/2009 | OPP - AECID
ia Capacidad de Gestion det
Estado y Formacion de
Funcionarios”

PRI R ARG

VIOLENCIA - Facilitar ia
gjecucion de la Subvencién de
Cooperacion Iniernacional para
la realizacion de los proyectos 14.397 14.396 - 23/05/2012 | OPP - AECID
que componen €l Programa
Integral de Lucha contra la
Viglencia Doméstica

T

CONGRESO DE
INTENDENTES - Facilitar la .
ejecucién de ia Subvencitn de
Cooperacidn Internacional para 3.358 3.361 - 02/049/2009 | OPF - AECID
el proyecto "Congreso de
Intendentes y Gobiernos

Departamentales”
MVOTMA, a través de fa

RECUROS HIDRICOS- Drecaibn Nacional de

MVOTMA DINAGUA-ATN/OC 25.793.478 - 621.951| 2141172012 o nerams

12393 UR Desarrollo‘(BlD) ¥

’ contrapartida lpcal. Agua

{DINAGUA).

MG AP DIRECCION GENERAL.

Cempras de bienes y servicics a

fin de colaborar en |a realization 10.289.139 152.688 7.240.904 | 3111272012 | MGAP

de actividades de desarrcllo de
diversos programas a traves de
ia Direccion General

URUGUAY CRECE CONTIGO
I{. Contratacion y compra de :
bienes y servicios para 'a - - 07/03/2013 | OPP

ejecucién del Programa (247.763) ,
“Uruguay Crece Contigo”
ZAl-Zona de Actividad

Logistica 333.250 - (63.187) 02/04/2013 | IMM

MGAP-DIGEGRA-Compras de
bienes y servicios a fin de :
facilitar 1a ejecucion del Plan 26.737 8.946 (598.642) 30/08/2013 | MGAP
Nacional de Trazabilidad de los :

Productos Apleolas.

SRS RDAT T
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FONDO ADMINISTRADO

ACTIVO

PASIVO

RESULTADO
1/01/17-
3M22017 $

FECHA
CONVENIO

PARTES
INTERVINIENTES

MVOTMA-DINAGUA-ATN
12886. Plan Nacional de
Adaptacién a eventes
meteoroldgicos externos
{sequias e inundaciones)

26.466.053

280.000

557.412

31/08/2013

MVOTMA

QPP-Justicia e Inclusion-
Programa de apoyo a la reforma
del sistema de justicia pana'y a
la mejora de las condiciones de
vida y de reinsercion
socisecondmica de las personas
privadas de libertad-contrato de
Subvencidn-Acciones Exteriores
de la Unién Europea N°® DCI-
ALA/2014/344/952

7.422.138

3.959.784

670.425

10/09/2014

QPP , Union Europea
(UE), Organizacion
Panamencana de la
Salud y Organizacién
Mundiai de la
Salud(OP S/OMS)

Ptan Triangutar 2013-
Formutacion de Plan de
Cooperacién Trangular con
Paraguay -
MP2013/SPE/0400154

(14.2086)

20/G2/2014

AUCI

OPP CONVIVENCEA URBANA.-
Programa can fin de colaborar
en la implementacion del
Proyecio de Convivericia y otras
tareas.

15155.291

398.625

(5.902.618}

26/02/12015

oPp

MIDES DASP-Proyecios de
egresc para personas adultas
privadas de libertad para su
insercion social

1.803.222

(19.985)

1211172014

MIDES

Género a Nivel Local 2014-
subvencion para ejecutar tas
politicas de género a nivel local

(40.009)

23/0212015

AUCI

SNRCC 2014

16.016

15.931

(1.043,453)

23/02/2015

AUCI

Ptan Triangular 2014

{10.199)

23/02/2018

AUCI

MVOTAMA-DINAMA-BM TF
12379. Programa para la
administracién de los fondos
donados por el Banco Mundiat
para la ejecucion del proyecio ™
Fortalecimiento de las
capackiades para mejorar el
desemperio ambiental y
promover la produccion mas
fimpia en el sector industrial.

4.668.874

4,507 140

05/09/2014

MVOTMA

CONGRESO DE
INTENDENTES 2014 - Facilitar
la gjecucidén de la Subvencion de
Cooperacion Intemacional para
el proyecto "Congreso de
intendentes y Gobiernos
Departamentales”
MP2014/SPEROO0400231

{47.358)

23/02r2015

AUCI

AECID-POBLACION AFRO

2014

2.452.958

513.887

(3.238.132)

04/0912015

AUCE
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RESULTADO

Firmado por: F83369 3/7/2018

Inlciatady para iduntificacion

FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADD ACTIVD PASIVO 110117- CONVENIO INTERVINIENTES
3MM22017 $
IMM-PARQUE DE LA AMISTAD.
Programa de apoyo a las obras
del pamue infantil accesible e 3.850.768 90.325 3.754.044 10/02/2015 [ IMM
integrador ubicado en e}
zoolégico Villa Dolores.
MTOP-DNV Il. Asistencia técnica
para la ejecucién de Obras y
proyectas por ol sistema de 4.427 416 1.545.855 (19.950.599) 29/07/2014 | MTOP
concesion de obra publica i
MGAP-Direccion General
Forestal - Proyecto para el
apoyc al Programa de monitoreo
de bosques, inventario forestal 3.631.302 1.625 77.825 18/12/2014 | MGAP
nacional y cartografia forestal
nacionat.
MIDES - Uruguay Crece 21.876.62¢ 3.943.323 12.931.647 MIDES
Contigo
MIDES-CND-ENIA It -Programa
de Apoyo a la Estrategia
Nacional de Infancia y 15.580.432 4,669 427 (14.131.056) 08/M12/2015 | MIDES
Adolescencia (ENIA)
JOVENES EN RED - En el
marco del Programa de Apoyo a
la Estrategia Nacional de 20.572.155 3.324.081 12.679.480 08/12{2015 | MIDES
Infancia y Adolescencia
MIEM-LAEE - Administracion de
fondos de asistencia técnica
para proyectos de eficiencia 16.384.451 365708 (2.753.550) 161072015 MIEM
wnergética
Presidencia Acciones Presidencia de la
Institucionales 2.923.964 313.691 601.468 31/12/2015 Repuiblica
CND-IMAC Programa para la
implantacion de acuerdos Instituto Nacional de
celebrados entre e MGAP e 6.970.324 73.287 2.014.339 03/03/2016 Cares (INAC)
INAC
_ MIDES Instituie Nacional

CND-MIDES- Casa INJU 9.422.883 1.505.259 (5.455.105) 281242015 de ta Juventud (INJU)
AECID - Bilateral 2015 1.396.149 103.666 (1.744.411) 18/02/2016 | AECID
AECID - Triangular 2015 1,722,990 756 40.774 18/02/2016 | AECID
AECID-WMERCOSUR-MIEM 2015 1.033.452 - 94.447 30/08/2016 | MIEM AECID
AECID - MERCOSUR GENERD - )
2015 191.568 48557 (780.777) 210472016 | MIEM AECID
CND-Intendencia Departamental Intendencia
de Rocha 433.328 B 19.461 30/06/2016 Departamental de Rocha

Unidad Reguladora de

servicios de energia y
URSEA CAF Il - CND 1.539.165 327.942 (566.048) 03/10/2016 | agua (URSEA) y

) Comusion Andina de

Fomento (CAF)
MGAP-DINARA 2.784,980 58.572 2.726.408 01/12/2016 | MGAP
CND-MVOTMA-AECID-
Arauclima 2016 4.286.950 99.755 226.005 2312/2016 | MVOTMA
CND-MIEM-5elic componente ;
Nacional 5.986.680 877.180 5.109 500 2171212016 | MIEM
CND-ANEP-INAL 315754 - (828.606) 29/12/2016 | ANEP-INAL
AECID-AUCI-TRILATERAL 2016 1.364.269 - 145,441 08/02/2017 | AUCI
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RESULTADO
FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 31::22.';‘17 . CONVENIO INTERVINIENTES
AECID-AUCHBILATERAL 2016 2.8209.647 57.455 (595 458) 1211272016 | AUCI
PRESIDENCIA SECRETARIA " / 1 Presidencia de la
DE DERECHOS HUMANQOS 1.192.76% 240.741 952.028 301272016 Repiblca
PRESIDENCLA INMUEBLES 25.500.946 940.347 28.650.600 2111212016 ;r:;l;%‘;g:‘a dela
AECID-AUCIH-TRIANGULAR
2016 1.018.658 2.235 (201.404) 12/12/2016 | AUCI
ggﬁﬁ'D"NMUJ ERES-AFRO 516.261 . §0.200  09/02/2017 | MIDES
Asociacién Pro-
) Fundacién para las
AECID-APFCS AFRO 516.261 - 59.200 09/08/2017 Ciencias Sociales
(APFCS)
;‘E%'DmMUJERES REMAAM 2.154.891 32.344 216.988|  21/03/2017 | MIDES
i ; Defensoria del Vecino
Defensoria dal Vecino UNESCO 48.131 58.881 {10.750) 14/63/2017 de Montevideo {DVM)
CND-INUMET programa para la
facilitar la ejecucuién de los .
recursos para ios proyectos de 739,300 268.825 4704751  23/05/2017 '&‘Z{:‘;‘;ﬂ"{f‘;mﬁﬂ%n
fortalecimiznte institucional del 109
INUMET
CND-MEC-CPCN Programa
para la cooperacién enire las
partes para k2 administracion de <
i MEC a fravés de la
los fondos transferidos por e " . .
MEC a través de |a Comision de 1.366.068 - 1.366.068 30/0512017 golr:'usuir&dje PNatrlp'_lomo
Patrimonio Cultural de la Nacion ultural de la Nacion .,
para la restauracion de obras e
artisticas.
CND-LAVALLEJA programa
para la facilitar la ejecucuion de
los recursos a fin de colaborar INTENDENCIA
en ia implementacion de las 121.101 - 121.101 2000712017 | DEPARTAMENTAIL DE
acciones previstas por ja IML LAVALLEJA {(IML)
para la realizacion de a semana
de Lavalleja
Convenio CHSCV, Proyecto Comisién Honoraria para
para [a administracion de obras .
de reforma y remodelacion 172.007 84.582 (182.117) 301272014 I(acﬁasléc\!fc‘.ardiovascular
editicias de la CHSCV. )
Convenio CND - Instituto . Instituto Nacional de
Nacional de Colonizacién 3.784.630 2912172 8.473519)] 2122005 oo onizacion
Convenio MVOTMA-Sistema
Nacional ds Areas Protegidos) 3.323.079 403,411 (1.754.178) 041 1/2016 | MVOTMA
Convenic CND MSP 4.940.730 3.841 4.936.889 16/12/2016 | MSP
; . Banco de Prevision
Convenio CND BPS 51.187.296 164.580 51.022.716 2011212016 Social (BPS)
; MEF y Ministeric de
Convenio CND-MEF-MDN - 3.196.400 (3.196.400) 071272017 Defensa Nacional
FERRIRE
nbiges’
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Detalle de Fondos administrados al 31 de diciembre de 2016 ‘[
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A continuacion se expone e} detalle de los fondos administrados poﬁ CND al 31 de diciembre de 2016, el
resultado del ejercicio de los mismos ha sido adaptado en cumplimiento con la Ordenanza 89.

Sisterna de Financiamiento para
la Produccién Familiar

RESULTADO
FECHA PARTES
FONDQ ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 1I1f16-:;1!12!16 CONVENIO INTERVINIENTES
PROGRAMA CORPORACGION - |
Ley N° 16.882 Programa de i Ministerio de Economia y
Apoyc a las Micro y Pequenas 840.405.855 833.531.438 578.117 03/04/1998 Finanzas (MEF)
Empresas |
Oficina de Planeamiento
MICROFINANZAS - Programa y Presupuesto (OPP) a
de Apoyo a las Microfinanzas 3.458,909 - (08.616) 09/08/2006 | través de la Direccién de
para el Desarrolio Productive ; Proyectos de Desarrolio
{BIPRODE)
Ministerio de Educadion y
DINACYT - Fonde de-Garantia Cultura (MEC) a través
para Proyectos de PyMES 58.448.617 60.638.251 2.123.686 18/12/2008 | de la Direccién Naciona!
Innovadoras (FOGAPPI) de Ciencia y Tecnologia
(DINACYT)
PASP - Programa de Apoyo al QPP a través de la
Sector Productivo 50.633.191 - (21,1g1)| 2811272008 | pprope
Ministerio de Turismo y
Deporte (MINTURD) y las
Programa URUGUAY A TODA 102.967 4612 471.474 | 29/10/2007 | Intendencias de Colonia,
Mortevideo, Canelones,
Maldenado y Rocha
DINADE I - Direccién Nacional
o MINTURD a través de la
e porte © Sooberacion para 62.044.744 948.556 55216.016{  20/D9/2010 | Direccién Nacional de
obras y/o servicios Deports (DINADE)
GOL A FUTURQ - .
Contrataciones y compras de 2.841.256 2.801.997 1 970851 20/08/2010 'gl'NngD a través de la
bienes y servicios {1.970. i ) NA
PRESUPUESTO Intendercia de
PARTICIPATIVO 3.595.211 400.000 (421.481)| O8I0\ nevideo (IMM)
Ministerio de Educacién y
FFCA - Fondo de Fomento Cultura (MEC) - Instituto
Cinematografico y Audiovisu! 2.321.751 3.426.858 (12.808.173) D4/08/2009 | o/t v el Audiovisual
det Uruguay (1ICAU)
MGAP SERVICIOS Ministerio de Ganaderia
GANADEROS - Fartalecimiento . Agricultura y Pesca
Institucional Servicios 17.113.478 1.250.267 {2.8941.084) 22/09/2009 (MGAP) - Direccidn de
Ganaderos Servicios Ganaderas
MGAP DESARROLLO RURAL -
Cooperacion Tecnica Programa 1.195.493 - 28/01/2009 | MGAP
de Desamollo Rusal (3'522'850)
MGAP PUR - Proyecto Uruguay |
Rural - Implementacion de 32202877 |  17.427.569 31/12/2009 | MGAP

Firmado por: F83369 3/7/2018
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RESULTADO
FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 111 6-:‘;1.'1 216 CONVENIO INTERVINIENTES

MGAP - FIDA - PUR: Fondo

Internacional para el Desarrollo

Agrario (FIDA) - Proyecto

Uruguay Rural (PUR) - Gestion 134.968 - 271092011 | MGAP

; {20.503)

del Programa Nacional de Apoyo

al Pequefo Productor

Agropecuario

MGAP DIRECGCICN GENERAL.

Compras de bienes y servicios a

fin de colaborar en la realizacion

de aclividades de desarrollo de 2.983.235 87.688 1.759.243 31/12/2012 | MGAP

diversos prograrnas a través de

la Direccién General

FONDO LEY N° 18.180 - :

Subsidio de Transperie Colectivo 52.318 B (20.503) 18/10/2007 | MEF

FONDQ TEXTIL - Apoyo a-la

Cormnpetitividad de

Conglomerados de Vestimenta y 993.488 292.320 {17.027) 25/02/2008 | MEF

Apoyo a la Produccion Textil

MADEREROS - Desarrollo N .
Ministerio de Industria

Sector Maderero (pequefios 413.001 - s 186/12/2008 - i .

aserraderos) — MIEM {13.575) Energia y Mineria (MIEM)
Ministerio de Vivienda,
Ordenamiento Territoriat

PROBIDES - Programa de y Medio Ambiente

Conservacién de la (MVOTMA), Intendencias

Biodiversidad y Desarrolio 3.531.38¢% 186.249 456.078 01/04/2008 ;| de Cerro Largo,

Sustentable de los Humedales Lavalleja, Maldonado,

del Este Rocha y Treintay Tres y
la Universidad de la
Republica (UDELAR)
Consejo de Educacidn

CETP UTU - Programa para Técnico Profesional

estimular espiritu emprendedor (1.174.113) 18/03/2010 | {CETP) - Universidad del

de estudiantes del CETP - UTU T Trabajo del Uruguay
(UTY)

URUGUAY INTEGRA - Modelo

de Calidad de Atencidn 157.249 - 10/02/2010 | OPP

° {20.503)

Ciudadana

URUGUAY CRECE CONTIGO

II, Contratacidén y compra de

bienes y servicios para la 247.764 64.865 169.362.351 07/03/2013 | OPP

ejecucién del Programa

*Uruguay Crece Contigo”

MVOTMA DINAVI - Direccion

Nacional de Vivienda - Fondes

destinados a! Plan Quinquenal 25.705.678 581.000 (218.508.560) 01/1212010 | MVOTMA

de Vivienda -

DINAGUA - Colaborar con el

Pian Nacional de Gestion

Integrada de Recursos Hidricos, 4.765 2610 (579.578) 14/02/2011 | MVOTMA

realizando las contrataciones y
compras dg bienes y servicios

Firmado por: F83369 3/7/2018
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RESULTADO
FECHA PARTES
FONDQ ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO iMn 6-21.'1 2/16 CONVENIO INTERVINIENTES
MVOTMA, a través de la
RECUROS HIDRICOS. Bance Imtoramoricano de
MVOTMA DINAGUA-ATNIOC 25.705.781 33.612.723 660.465 2412012 v
Desarrolio (BID} y
12393.UR ;
cantrapariida local. Agua
(DINAGUA).
INFAMILIA - Programa de Apoyo L
a la Estrategia Nacicnal de - - 199.106.866 |  30M2/2010 g;"c'f’a‘f(rﬂlgzg)esar foilo
Infancia y Adolescencia (ENIA) :
JOVENES EN RED- En 2i marco
del Programa de Apoyc a fa ]
Estrategia Nacional de Infancia y B " (8.278) 16/07/2012 | MIDES
Adolescancia
Junta Nacionai de
JND - OSE. Colaborar en fa Drogas (JND) v la
impiementacidn de la campaha - - (2.753.774) 08/11/2012 | Administracion de Dbras
"La sed sacateia con agua” T Sanitarias del Estado
(OSE)
PRESIDENCIA -Oficina Nacional
de Servicio Civii (ONSC) -Centro
Latincamericanc de
Administracién para el Desarrclic Presidencia de |
(CLAD). Contrataciones y Repiblica o través de Ia
compras de bienes y servicios a - - 271212012 ) 3
fin de coiaborar en la realizacion (282.568) g;'c'."? Ng?‘.f“gj\ldsec
dei Congresa internacional del rvicio Civit ( )
Ceniro Latinoarericano de
Administracion para el Desarralio
(CLAD) -
GOBERNABILIDAD 2010 -
Programa de Foralecimiento de QPP - Agencia Espafioia
Gobemabilidad Democratica, Ia de Cooperacion
pasticipacion Cludadana y el 371.590 371.590 - Internacional para el
Desarrollo Institucianal MP Desarrolio (AECID)
271310
CLIMA 2010 - Faciiitar la
ejecucion de la Subvencian de
Cooperacién Iftemacional para 56.965 56.919 - 28/04/2011 | OPP - AECID
el Programa de Cambio
Climatico MP 2723110
GENERO 2010 - Facilitar la
ejecucién de ia Subvencian de
Cooperacian internacional para 57.915 57.910 - 28/04/2011 | OPP - AECID
el Programa de Génera MP
2139/10
GEMERO 2011 - Proyecto de
Fortalecimiento de las Politicas -
de Génerc a Nivel Local (MP 44.209 44 209 - 23/05/2012 | DPP - AECID
03000922/1738/11}
PROGRAMA CULTURA -
Facilitar la ejecucion de
subvencion para el Prayecto 107.712 107.710 231052012 | OPP - AECID

"Programa de Apaye a Poiiticas
Culturales Inclusivas y de
Comunicacién Cientifica”

Firmado por: F83369 3/7/2018
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RESULTADO

FONDC ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 111116-31112116 FECHA PARTES
$

CONVENIO INTERVINIENTES

BIODIVERSIDAD - Facilitar la
ejecucion de subvencidn para el
Proyecto "Caonservacién y Uso
Sostenible de la Biodiversidad
de los Ecosistemas y Cambio
Climatico”

44685 44 686 02/09/2009 | OPP - AECID

(8.808)

SNRCC - Faciiitar la ejecucion
de ia Subvencidn de
Cooperacidn Intefnacional para
&l proyecto "Fortalecimiento 3.124 3.124
Instiucional del Sisterna
Nacional de Respuesta ai
Cambio Climatico™

(845) 02/08f2008 | OPP - AECID

PROYECTO OPP - Fagilitar la
ejecucion de la Subvencion de
Cooperacidn inlemacional para .
el proyecto "Fortalecimiento de 47.518 47.518 - 02/05/2009 | OPP - AECID
ia Capacidad de Gesfion del
Estado y Formacion de
Funcionarios”

VIQLENCIA - Faciiitar la
ejecucion de la Subvencion de
Cooperacion Internacional para
la realizacioén de ios proyectos 14.397 14.396 - 23/05/2012 | OPP - AECID
gue componen &l Programa
integral de Lucha contraia
Violencia Doméstica

CONGRESO DE
INTENDENTES - Facilitar la
ejecucién de la Subvencion de
Cooperacién Iniemacional para 3.358 3.361 - 02/09/2009 | OPP - AECID
el proyecto "Congreso de
Intendentes y Gobiemos
Departamentales”

Ministerio de Trabajo y
Segundad Social (MTSS}
-Direcci6n Nacional del
Empleo

DINAE Catalufia-cuyo objetivo
es incrementar la empleabilidad - - 02/10:2008
de ia pobiacion (563.52%}

Agencia Uruguaya de
05/04/2013 | Cooperacian
Internacional {AUCL)

Pian Trianguiar- apoyo & ia

formulacién del Plan Tranguiar (1.201}

Defensor Vecino Avina 2012-
construyendo ciudadania:
fortalecimiento | defensor del
vecino de Monievideo

5.582 5.569 05/04/2013 | AUCI

0]

ZAlL -Zona de Actividad )
Logistica 396.437 : (3.510.896)

Género a Nivel Local 2012~
subvencién para ejecutar las - - (33.030) 05/04/2013 | AUCI
politicas de género a nivei local '

02/04/2013 | IMM

Centro de Estudios Fiscales - - (33.922) 05/04/2013 [ AUCIL

Violencia 2012- programa
integral de lucha contra la 613 610
viclencia de género

(34.604) 05/04/2013 | AUCI

Ciima y Energia- Proyecto sobre 4 13| auc
cambio climatico y energia 44.028 44.033 (2.337.884) 05/04/2013 [ AUC

Wl TR AT
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RESULTADO
FECHA PARTES 2%
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 1.’1!16-5;1.'12:’15 CONVENIO INTERVINIENTES g

MTOP-DNV. Asistencia técnica
para la ejecucion de Obras y ; N

proyectos por el sistema de (307.812) 16/07:2013
concesién de obra piblica

Ministeric de transperte y
cbras plbiicas (MTOP)

MGAP-DIGEGRA-Cempras de
bienes y servicios a fin de
facilitar Ja ejecucion del Plan 616.433 - (389 681) 30082013 | MGAP
Nacional de Trazabilidad de los ’
Productos Apicolas.

MVOTMA-DINAGUA-ATN
12866. Plan Nacional de

Adaptacion a eventos 26.422.450 28.265.782 1,509.108 31/08/2013 | MVOTMA
meteoroiogicos externos
(sequias & inundaciones)

Derechos Humanos 2013 -
Fortalecimiento de 1a institucion

de Derechos Humanas Fase It - ; - (277117 20022014} AUCI
MP2013/SPE/D40015%

Genero Nivel Local 2013-
Fortalecimiento de las pofiticas

de Género a Nivei Local - - ’ {213.645) 20/0212014 | AUCH
MP2013/SPE/0400152

OPP-Justicia e Inclusign-
Programa de apoyo a ia reforma

del sistema de justicia penaly a OPP , Unian Europea
i{a mejora de las condiciones de (UE), Organizacion
vida y de reinsercidn Panamericana de la
socioecondmica de [as personas 5.751.713 3.859.784 (28.067.418) 10/09/2014 Salud y Qrganizacion

privadas de libertad-contrato de Mundial de fa
Subvencion-Acciones Exteriores Salud(DPS/DMS)
de la Unién Europea N° DCI-

ALA/2014/344/952

Violencia 2013-Programa
Integral de Lucha contra ta

Vigiencia de Género en Unuguay . ) (408.442) 201022014 | AUCI
~ MP2013/SPE/400153 ’

SNRCC 2043- Fortalecimiento ' ]
dei Sistema Nacional de i
Respuesta al Cambic Climatica - ) ; (480.243) 20022014 [ AUCE

MP2013/SPE/0400125

Plan Triangular 2013-
Formulacién de Plan de

gooparacmn Trianguiar con 16.127 1.921 (522.010) 20/022014 | AUCH
araguay -

MP2013/SPE/400154

Estudios Fiscales 201 3-
Desarroilo Institucional det
Centro de Estudios Fiscales de 235 235
Uruguay Fase M -
MP201 3/SPE/A400155

(472.668) 2010212014 | AUCI

Presidencia-Anchorena.
Proyecto para la administracion Presidencia de ia
del Establecimiento Presidencial B - (258.974) 05/05/2014 Repubiica

Anchorena :

FERRERE
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FONDO ADMINISTRADO

ACTIVO

PASIVO

RESULTADO
111116-3112M86
$

FECHA
CONVENIO

PARTES

INTERVINIENTES

CLM- Fortalecimiento de las
Capacidades técnicas de la
delegacién Uruguaya de 1a
Comision Mixta uruguayo-
Brasilefia para el desarrolio de ta
Cuenca de fa Laguna Merin.

{2.827)

2910512014

MTOP

OPP CONVIVENCIA URBANA.-
Programa con fin de cofaborar
en la implernentacion del
Proyecio de Convivencia y otras
tareas.

21.720.341

1.061.057

613.504

26/02/2015

oPpP

JND-0OSE il- Colaborar en fa
implementacion de la campafia
"La sed sacétela con agua”

(11.503)

1041072014

JND - OSE

MIDES DASP-Proyectos de
egreso para personas adultas
prvadas de libartad para su
insercién social

1.823.208

{20.503)

1211112014

MIDES

Género a Nivel Local 2014~
subvencion para ejecutar las
politicas de genere a nivel local

52.758

12.749

{529.936}

23/02/2015

AUCI

SNRCC 2014

1.126.520

82.982

(678.763)

23/02/2015

AUCI

Plan Trianguiar 2014

21.033

560

(746.300)

230212015

AUCH

MVOTAMA-DINAMA-BM TF
12379. Programa para la
administracién de jos fondes
donatios por el Banco Mundial
para fa ejecucion del proyecto *
Fortziecimiento de las
capacidades para mejorar el
desempefio ambiental y
promover la produccion mas
limpia en el sector industral,

4.678.511

4.516.777

(5.080)

05/09/2014

MVOTMA

CONGRESO DE
INTENDENTES 2014 - Facilitar
la ejecucién de Ia Subvencion de
Cooperacion internacicnal para
el proyecto "Congreso de
Intendentes y Gobiemos
Departamentales”
MP2014/SPE/QO00400231

75.759

88

{248.224)

23/0212015

AUCH

Viciencia 2014-Prograrma
integral de Lucha contra la
Violencia de Género en Uruguay
MP2Z014/SPE/O00400248

(487.873)

23/02/2015

AUCI

AECID-POBLACIDN AFRO
2014

3.177.203

(73.555)

04/09/2015

AUCE

IMM-PARQUE DE LA AMISTAD.
Programa de apoyo a las obras
del parque infantt accesible 8
integrador ubicado en el
zoologico Villa Dolores.

6399

(27.871)

10/02/2015

MM

MTOP-DNV Il Asistencia técnica
para la ejecucion de Obras y
proyectos por ef sistema de
cencesidn de obra publica i

22.920.242

88,082

20.681.481

29/07/2014

MTOP

Firmado por: F83369 3/7/2018

Inlcla

taul para identificacies

IR,

T B

AR

R

]

7

SEERATARNI

0

&=
I
W
L
[
E
Iz
E
=

TR R




69

PRIVADAS - ATN/ME 12386 ~
UrR

RESULTADO
FONDO ADMEINISTRADO ACTIVO PASIVO 1116-31112/16 C(}):SSESI o |NTEPRQ"‘I{I\TIIEEfJTES
$
MGAP-Direccién General
Forestal - Proyecto para el
apoyo al Programa de monitoreo R
de besques, inventario forestal 3.551.652 (41.680) 18/12/2014 | MGAP
nacional y cartografia forestal
nacional.
MIDES - Uruguay Crece
Contigo 8.278.558 3.276.904 (168.890.894) MIDES
MIDES-CND-ENIA It -Programa
de Apoyo a la Estrategia
Nacional de Infancia y 28.755.715 3.713.655 (166.161.595) 081272015 | MIDES
Adolescencia (ENIA)
JOVENES EN RED [I-En el .
marco del Programa de Apoyo a .
|5 Estrategia Nacional de 7.949.062 3.380.468 12.754 687 08M2/2015 | MIDES
Infancia y Adolescencia
MIEM-{ AEE - Administracién de
fondos de asistencia técnica
para proyectos de eficiencia 18.774.336 3,040 18.771.295 164190/2015 | MIEM
energética
Presidencia Acciones Presidencia de la
Institucionales 2.008.805 - 2.008.805 311212085 Repiiblica
CND-INAC Programa para la
implantacién de acuerdos Instituto Nacional de
celebrados entre el MGAF e 4.946.288 63.588 4.882.608 63/03/2016 Cares (INAC)
INAC
CND-MIDES Casa INJU 14.065.632 692.903 t3.372.720| 281202015 g";ﬁ’ffuﬂ’efifé"(m‘jﬂ‘)’”a'
AECID - Bitateral 2015 3.036.895 - {401.329) 18/02/2016 | AECID
AECID - Triangular 2015 1.681.461 - (268.047) 18/02/12016 | AECID
AECID-MERCOSUR-MIEM 2015 935,045 - (2.886) 30/08/2016 | MIEM AECID
AECID - MERCOSUR GENERO
2015 923.789 - (3.925) 21/04/2016 | MIEM AECID
CND-Intendencia Departamental Intendencia Departamen
de Rocha 415416 1.549 413.866 30/08/2016 tal de Rocha
Unidad Reguiadora de
servicios de energia y
URSEA CAF I} - CND 1.777.271 - 1.777.271 03110/2016 | agua (URSEA) v
Comisién Andina de
Fomento (CAF)
Convenic CHSCV. Proyecto . .
LY . Comisién Honoraria para
para la administracién de ohras .
de reforma y remodelacion 1.121.665 172.998 (6.137.655) 30/12/2014 l?:ﬁglgd Cardiovascular
edilicias de la CHSCV. { V)
Convenio CND - Instituto Instituto Nacional de
Nacional de Colonizacén 5.203.283 7.305 9.385.978 20/112/2015 Colonizadion
PRDGRAMA PLAN DE
PROMOCION DE LAS MEF y Banco
ALIANZAS PUBLICO 105.610.973 105.610.973 - 0641072010 | Interamericano de

Desarrolio (BID)

Fideicomiso de Estabilizacion Energética

Con fecha 11 de febrero de 2015, UTE, CONAFIN AFISA y CND acuerdan la constitucién de un fideicormniso
de administracién per medic del cual, CND en caracter de fideicomitente transfiere los fondos recibidos de

Firmado por: F83369 3/7/2018
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parie de UTE, Beneficiario del Fideicomiso, a |a fecha y se compromete a transferir dentro de los plazos
estipulados en el contrato, los fondos recibidos con carge a Rentas Generales a la cuenta fiduciaria
constituida para tal fin. Las transferencias desde Rentas Generales a la fideicomitente estan previstas
realizarse en forma anual durante el mes de diciembre de cada afio y seran por el valor que surge de la
aplicacidn de ta cperativa establecida en el articulo 3 del Decreto N° 305/14.

Los bienes fideicomitidos gue conforman el patrimonio del fideicomiso lo constituyen:
a) La totalidad de las sumas depositadas en las cuentas de CND abiertas en el BROU a la fecha de
firma de dicho contrato.
b) Los creditos que se transfieren desde Rentas Generales
¢} Activos financieros y sus rendimientos
d) Todos tos demés bienes y derechos de cuaiquier naturaleza que integren el patrimonio del
fidetcorniso emergente de fa propia dindmica y colocaciones transitorias realizadas.

CND no se reserva sobre los bienes derechos o acciones de clase alguna, siendo estos transferidos a
CONFIN AFISA en su caracter de fiduciario.

La Fiduciaria podra contraer empréstitos con destino al Fideicomiso, previa autorizacion del Poder Ejecutivo.
En caso gue los recursos del Fideicomiso fuesen insuficientes para cubrir el servicio de deuda
correspondiente, el mismo sera financiado con recurses de Rentas Generales.

28.2 Fideicomisos administrados por CND

CND actiia como agente fiduciario de los siguientes fideicomisos:

Detalle de Fideicomisos administrados al 31 de diciembre de 2017

RESULTADO FECHA
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 1/1;2017- CONVENIO PARTES INTERVINIENTES
311272017 %
IMM y MINTURD como
_— : . . . fideicomnitentes,
Fideicomiso de Administracion 2.947.962 2.331.486|  (8.461.256) 26/1272008 | Administracian Nacional de
Museo del Camaval
Puertos (ANP} y CND como
fiduciarios,
Fideicomitente: IMM,
FAMAM - Fideicomiso de Fiduciaria: CND,
Administracion Mercado 133.921.504 7.885.995 (13.429.119) 13/0772011 Beneficiaria: IMM a través
Agricola de Montevideop de su Departamentc de
Desarrelio Econdmico
FIDEICOMISO DE
?SP':A'II'EISS T’;':rcalglhlcrrtﬁ?l'iqmientu Fideicom'rten_te: Prfesid_encia
¥ ejecucion del Plan Nacional 16.903.366 63.003.535 (6.148.056) 2610312012 dcilg Repubiica, Fiduciaria:
de (ntegracion Socio -
Habitacional "Juntos”
FUDAEE - Fideicomiso ;
Uruguayo de Ahorro y i
Eficiencia Energética. ¥
Cometido: promover ta - . B
eficiencia energética, financiar 121.237,301|  63460.208|  26.895.930| 20m2i2011 | H'dGicomitentes: MEF y
MIEM, Fiduciana: CND ;
proyectos de inversidn y ’ ’
promaver la investigacion y
desarrollo en eficiencia
energética
Fideicomnise TV Ciudad -
Fideicomniso para el desarrcllo . IMM como fideicamitente;
del canal de Televison TV 70.856.383 15.993.850 (83.970.385)| 091072013 CND comp fiduciaria,
Ciudad,

Firmado por: F83369 3/7/2018
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RESULTADD FECHA
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 1/1/2017- CONVENIO PARTES INTERVINIENTES
322007 §
JND y MIDES como
fideicomitentes; CND como
Fideicomiso Renadro- Fiduciaria; también
Fideicomiso para la fijacion de participan del convenic
lineamienlos en temas de 20.223.127 1.999.718 14.202.980 03/12/2013 Ministerio de salud Publica
droga, intalacién del sistema de (MSP), INAU ¥ la
evaluacion continua, elc. Administracién de Servicios
’ de Salud del Estado
(ASSE).
Fideicomiso UPPL1- su
cometido reflecaala MINITERIO DEL INTERIOR
administracion de ios bienes (MINTERIOR) come
ﬁdel_comihdos de mo{io de 40.374.526 199.201 18.980.890 04/09/2015 fideicomitente y CND como
realizar las contrataciones y/o fidugiaria
pagos en el marce de la
licktacidon Piiblica N°35/2012.
-Fideicomiso TRESOR -
Administracion de bienes
fideicomitides de modo de
reaiizar las contrataciones y/o iIMM comc fideicomitente;
pagos requeridos para apoyar 3835728 110.997 3724131 1311212018 CND como fiduciaria,
en la gestion aperativa del
tratamiento de residucs
organicos.
Fideicomiso de Administsacion
del Fondo de Vivienda Policial -
FAFVP, para ia administracion
de ios bienes fideicomifides de
modo de realizar ias
contrataciones y/o pagos MINTERIOR como
regueridos para facilitar et 131.059.247 46,160 131.013.087| 08/08/2017 | fideicomitente y CND como
accese a la vivienda digna y fiduciaria
decorosa del persenal
invelucrado, segién o
establecido en el articulo 40 de
fa ley 19.438, y 161 de la ley
19.355.
ANEP - Fideicomiso de
Infragstructura Educativa
Piiblica de la Adminisiracién )
Nadional de Educacion Publica Administracién Nacional de
-ley N®18.719 art. 672. La Educacion Publica (ANEP)
ANEPy ia CND convienen en | 5 gon 055 857 117.568.350|  613.024.342| 080072011 | como fideicomiteate y

constituir un fideicomiso de
Administracion, cuya finalidad
es conftribuir al crecimiento,
mejoramiento y rehabilitacién
de las infraestructuras ediiicias
educativas pubiicas.

beneficiaria, CND como
fduciana.

Firmado por: F83369 3/7/2018
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RESULTADD FECHA
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 11112017~ CONVENIO PARTES INTERVINIENTES
311212017 §
INAU - Fideicomiso de
Infraestructira Educativa
Piiblica del Instituto del Nifo y
Adolescente del Uruguay - Ley
18.719 art. 693. EI {INAU y la Instituto del Nifto y ei
CND convienen en constituir un Adolescente del Uruguay
fideicomiso de Administracion, 911.969.940 16.942.159 264,946 574 05/10/2011 (INAU) comp fideicomitente
cuya finalidad es la de financiar y beneficiario, CND como
el crecimiento, mejoramiento y fiduciana,
rehabilitacion de los Cantros de
Atencién a la Infancia y la
Familia {CAIF) y les Centros
Diurnps.,
UDELAR- Fideicomiso del Plan
de Obras de mediano y largo
plaze;su cometido es el de
adrr)inistlrgr tos biznes - Fideicomitente:
fideicomitidos para centribuir a UDELAR)coma
la ejecucién dei plan de opbras 386.041.887 6.637.454 33.841.920 12/10r2012 Fidei :
de mediano y large plazo de la ! eir:_.un.'lltente. CND como
h : y farga plazo Fiduciana,
Universidad de Iz Republica,
mediante el disefio y la
construccion oe la
infraestructura edilicia
FIDEICOMISC DE
ADMINISTRACION CENTRO Intendencia de Maldonado
DE CONVENCIONES Y 769.769.428 - 46.740.646 131112011 (Fideicomiiente), MEF y
PREDIO FERIAL DE PUNTA MINTURD. Fiduciaria: CND
DEL ESTE
Fideicomiso Intendancia de Intendencia Municipal de
Canelenes - Fideicomiso para . Canelones (1MC) comop
la realizacion de obras de 134.907.639 1830129 {1138.155) 17/07/2033 fideicomitente y CND coma
Infraestruciura y viales. Fiduciaria
Fideicomiso del Programa ., QPP como Fideicomitente y
apoya a Ia Canvivencia 14,097.912 284.467 {22.9650.256) 311212013 CND como fiduciaria
Fideicomiso BSE-
Adminjstracién de bienes
fideicomitides para la
financiacién del anteprayecta, Banco de Seguros del
del proyecto arquitecténico, 1.022.331.752 62.270.879 {20.380.183) 22/07/2014 Estado como Fideicomitente
proyecto ejecutivo vy 1a , END como fiduciaria
construccion del nueve
sanatoric del Banco de Seguros
del Estade
Fideicormisa Residuas Solidos
Urbanas - tiene la finalidad de
administrar los bienes
ﬁdeicorpiﬁ_dos‘para a . IMM y MIDES coma
comerdializacion de matefizies 1,822.124 3988.872|  (2.012.102)] 19/09/2014 | fideicomitentes y GND como

recuperados y clasificados a
partir de la recoleccién de
residuos solidos urbanos,
realizada por las distintas
Asociaciones Civiles

fiduciana

Firmado por: F83369 3/7/2018
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RESULTADO FECHA
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 1WH2017- PARTES INTERVINIENTES
CONVENIO
31122017 §
FIDEICOMISO DE
INFRAESTRUCTURA
EDUCATIVA PUBLICA DE LA
UNIVERSIDAD
TECNDLOGICA- La finalidad
es la de administrar los bienes
fideicomitidos para contribuir at Universidad Tecnoldgica
crecimiento, mejoramiento y 573.778.837 19.667.661 205.887.275 23/10/2014 | {(UTEC) como fideicomitente
rehabilitacion de la : y CND como Fiduciaria
infraestruciura edilicia
educativa publica de la
universidad tecnolégica,
mediante € disefio, la
consiruccion, el mantenimients
y la reparacion de la misma.
Institute Nacionai de .
Fideicomiso Instituto Nacional Inclusién Social
de inclusion Sociat y 6.206.097 185.691 6.020.356 02/12/2016 | Adolescente como
Adolascente Fideicomitente y CND camo
fiduciaria

Fideicomiso de Fondo de INAL como Fideicomitente
Infraestructura (NAU 4.166.785 186.654 3.980.131 1 02122016 | onn come Fiduciaria

Detalle de Fideicomisos administrados al 31 de diciembre de 2016

A continuacitn se expone el detalle de’los fideicomisos administrados por CND al 31 de diciembre de 2018,
el resultado del gjercicio de los mismos ha sido adaptado en cumplimiento con la Ordenanza 89.

RESULTADO FECHA
FONDO ADMINISTRADD ACTIVO PASIVO 1M16-3112116 CONVENIO PARTES INTERVINIENTES
$ .
Fideicomiso de :'h:M ! M'ILPA;HURE;,REOFDQ tracign
Administracion Museo del 1,734 760 2.200.028 {7.571.584) 26/12/2008 | |10 o COMASMES, AGminislract
Macional de Puerios (ANP) y
Carnaval L
CND como fiduciarios.
L . Fideicomitente: iIMM, Fiduciana;
FAMAM - Fideicomiso de L -
Administracion Mercado 148.971.580 10.306.962 (4.742.540) 1370712011 | SND. Beneficiaria: IMM a través
Agricola de Montevideo de su Departamenio de
Desarrollo Econédmico
FIDEICDMISO DE
ADMINISTRACION PLAN
JUNTOS - Para ¢l R ) . .
cumplimiento y ejecucion 15.919.361 55.871.473 |  (57.169.530) 26/03/2012 1': 'd]:'“’.';l'.“""‘?:"idpre?“.’e_”g‘:ge
cel Plan Nacional de a republca, ucira:
integracién Socio -
Habitaciona! "Juntos”
FUDAEE - Fideicomiso
Uruguayo de Ahorro y
Eficiencia Energética.
Cometido: promover la . f R
eficiencia energética, 118.165832 | 48679817  41.420948|  20/42/201¢ | deicomitentes: MEF y MIEM,
. Fiduciaria: CND
financiar proyectos de
inversion y promover la
investigacion y desarrolla
en eficiencia energética

Firmado por: F83369 3/7/2018
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RESULTARO FECHA
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 1Mn 5-;1!1 216 CONVENIO PARTES INTERVINIENTES
INAU - Fideicomiso de
Infraestruciura Educativa
Publica dei Instituto del
Nifio y Adolescente del
Uruguay - Ley 18.719 art.
fideicomiso de Adoiesr;eqte dE;l Uruguay {INAL)
Administracion, cuya 649.248.207 19.166.99% B0.645.577 D5/10/2011 | coma ﬁFie!coml!enle v
finalidad es ia éle financiar bene_ﬂc!ano, CND como
. fiduciaria.
el crecimiento,
mejoramianto y
rehabilitacién de los
Centros de Atencion a la
Infancia y la Famika {CAIF)
¥ los Centros Diurnos.
ANEP - Fideicomiso de
Infraestructura Educativa
Publica de Ila Administracion
Nacional de Educacion
Publica - Ley N* 18.719 art.
672. La ANEP y la CND Administracion Nacional de
canvienen en constituir un Educacion Piblica (ANEP} caomo
fideicomiso de 2.945,701.263 56.238.107 432.420.354 08/09/2011 fidetcomitente y beneficiana,
Administracitn, cuya CND como fiduciarnia.
finalidad es contribuir af
crecimiente, mejoramiento y
rehabilitacion de las
infraastructuras ediiicias
educativas plblicas.
FIDEICOMISO DE
égmmg"r;?cmn Int.enf:lenc:sa de Maldonado
CONVENCIONES Y 852.11_78.775 442 535 (43.502.598) 13/11/2011 [Fudeicomrten_ie), _MEF y
PREDIO FERIAL DE : MINTURD. Fiduciara: CND
PUNTA DEL ESTE
Fideicomiso TV Ciudad -
Fideicomiso para el IMM come fideicomilente; CND
desarrallo del canal de 47.527 617 3.912.087 {41.066.715) 08/10/2013 como fidugiaria.
Televistn TV Ciudad. |
Fideicomiso del Programa QPP comao Fideicomitente :
apoya a ia COHVEvengcia 37.796.684 1.022.983 {32.847.193) 31/12/2013 CND como fiduciaria ¥
Fideicomiso Renadro- JND y MIDES camo
Fideicomiso para la fjacicn Fiucima. tarmbien partcioan del
00 [peamientas of temas 5.791.157 1.770.728 2885359  03/12/2013 | convenio Ministerio de satud
& droga, intalacion de Piblica (MSP). INAU y la
zf;:g‘:adzti_‘fa'”ac'é" Administracian de Servicios de
' Salud del Estado (ASSE).
Fideicomiso Intendencia de Intendencia Municipai de
Canelones - Fideicomiso Canelones (IMC) como
para la realizacion de obras 136.043.786 1.527.121 (889.187} 1770772013 ﬁdeicomiien(te ¥ 2:ND como
de Infraestructura y viales. Fiduciaria
UDELAR- Fideicom:iso del ;
Plan de Obras de mediano !
y largo plazo;su cometido
es el de administrar jos
B Fasianients: WEARIcomo |
. 351.519.715 5.857.202 76.656.428 12/10/2012 | Fideicomitenta, CND como i
plan de obras de mediano y Fiduciaria i
largo plazo de la '
Universidad de [a [
Repiblica, mediante el ;
disefio y la construccion de
la infraestructura edilicia

CPA
FPRRERE
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FONDOQ ADMINISTRADO

ACTIVO

PASIVO

RESULTABO
174/16-3112/16
%

FECHA
CONVENIO

PARTES INTERVINIENTES

Fideicomise BSE-
Adrninistraciéon de bienes
fideicomitidos para ta
financiacion del
anteproyecto, de! proyecto
arquitectdnico, proyecto
ejecutivo ¥ la construccion
del nuevo sanatorio del
Banco de Seguros det
Estado

420.027 210

35531154

(10.817.089)

2210772014

Banco de Sequros del Estado
como Fideicomitente , CND
como fiduciaria

FIDEICOMISO DE
INFRAESTRUCTURA
EDUCAT!VA PUBLICA DE
LA UNIVERSIDAD
TECNCLOGICA- La
finalidad es lz de
adrninistrar los bienes
fideicomitidos para
contrbuir al crecimianto,
mejoramiento y
rehabilitacion de la
infraestructura edilicia
educativa publica de ta
universidad tecnoldgica,
mediante el diseno, la
construccion, el
mantenimiento v la
reparacion de la risma.

371.936.988

23.713.088

262.753.321

23/10/2014

Universidad Tecnologica (UTEC)
come fideicomitente y CND
comno Fiduciaria

Fideicomiso Residuos
Solidos Urbanos - tiene la
finalidad de administrar los
bienes fideicomitidos para
la comercializacicn de
materiales recuperados y
clasificados a partir de la
recoleccion de residucs
s0lidos urbanos, realizada
por las distintas
Asociaciones Civiles

1.488.061

3.198.211

(1.753.047)

19/09/2014

IMM y MIDES cormo
fideicomitentes y CND como
fiduciaria

Fideicomiso UPPL1- su
cometido refiera a la
administracién de log
bienes fideicomitidos de
modo de realizar las
contrataciones y/o pagos en
el marco de la licitacién
Pblica N°35/2012.

21.430.823

236.388

16.102.032

04/09/2015

MINITERIO DEL INTERICR
como fideicomitente y CND
como fiduciaria
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Nota 29 — Informacioén compliementaria Art. 2° Ley 17.040
29,1 Nimero de funcionarios

El numero de funcionarios permanentes en los ultimos cinco ejercicios es;

Ejercicio Funcionarios
2013 123
2014 127
2015 128
2018 131
2017 126

292 Pago de impuestos

En el transcurso del periodo finalizade al 31 de diciembre de 2017 se pagd por concepio de Impuesto al
Valor Agregado $ 52.686.424 ($58.590.947 en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016).

Nota 30 — Garantias otorgadas

301 CVU

La CvU ha cedido la totalidad de los derechos de crédito contra el MTOP derivados de los subsidios que
debe recibir conforme al convenio de concesién como garantia de Jos préstamos de largo plazo tomados
con el BBVA y el Scotiabank por un capital total de US$ 31,5 miliones.

En garantia del repago de los tituios de deuda emitidos por el Fideicomiso, CVU cede los siguientes créditos:

- el monto de recaudacién por peajes necesario para cubrir en todo momento el fondeo de las
cuentas fiduciarias de conformidad con el contrato de Fideicomiso;

- las indemnizaciones que el Estado Uruguayo deba eventualmente pagar o pague a CVU. de
conformidad con el convenio-contrato de concesion incluyendo, pero no limitandose en las
indemnizaciones por rescate de la concesion.

Asimismo, durante el plazo de la emisién se dotara una cuenta de reserva para el servicio de deuda
(entendiéndose por éste a la suma de intereses, capital y comisiones pagaderas a los titulares de los titulos
de deuda) por un importe equivalente al monto a devengarse hasta las siguientes dos fechas de page
inclusive.

30.2 CONAFIN AFIS.A. |

Depésito en garantia en el B.C.U. por 2.500.00¢ Ul a los efecios de constituir tas garantias reaies exigidas
por el Art.104 de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay (Nota
8).

303 CFU i
Al 31 de diciembre de 2017, CFU mantiene Bonos del Tesoro uruguaye por $ 7.634.489 que se encuentran

depositados en custodia en el BROU, en garantia del fiel cumplimientos del contrato de rehabilitacion de 1a
via férrea del framo Pintado ~ Rivera ($ 8.488.730 al 31 de diciembre de 2016).

Inicialady: para iduntificacion
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Nota 31 — Compromisos y contingencias

311 Compromisos - Corperacidn Vial del Uruguay

i e ST

31.1.1 Ejecucién del Contrato de Concesion

El contrato de concesion establece un “Marco General de Concesidon” que tiene vigencia a partir del 1° de
enero de 2016 y un “Régimen transitorio” que sera aplicable entre los afios 2015 al 2020. Este contrato
establece las siguientes obligaciones para CVU:

a) Marco General de la Concesion

El Gasto comprometido a ejecutar serd de US$ 3.489.849 403 en valores nominales el cual incluye todos
aquellos egresos necesarios para la gestidon, construccion, rehabilitacion, mantenimiento, servicios,
aperacion, recaudacion, explotacion y financiamiento, indicados o aprobados por el Concedente.

En el Anexo | del convenio-contrato del 23 de octubre de 2015 se establece que dentro de los noventa
dlas calendario de finalizado cada afio de concesion, la Sociedad actualizara el Gasto comprometido, y lo
enviara al MTOP para obtener su aprobacion. Este tendra noventa dias calendario para expedirse.

b) Reégimen transitorio

El Gasto comprometido sera de US$ 1.064.038.655, el cual se ajustd posteriormente a US$ 1.063.932.289
en funcion de la recaudacion real del mes de octubre de 2015, de los cuales se han ejecutado, de acuerdo
a io establecido en el mencionado contrato, al 30 de abril de 2015 un monto de US$ 818.023.910 asociado
a la Megaconcesion y US$ 28.311.507 asociado a Subsidios extraordinarios resoluciones N° 047/2011,
N° 2602/2013, N° 3136/2015, N® 3137/2015, N°® 3138/2015 y de 112 de febrero de 2015 {Exp. 2014-10-3-
0001647/DCC). Asimismo, en el periodo comprendido entre el 30 de abril de 2015 y el 31 de diciembre de
2017 se han ejecutado Gastos comprometidos por un monto de USS$ 173.499.612 (US$ 128. 885 031 al 31
de diciembre de 2016}

311.2 Programa de Obras Viales |

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo pendiente de ejecucion de obras y gastos relacionados con esfe
programa asciende a USS 533.964 (US$ 643.424 al 31 de diciembre de 2016).

31.1.3 Programa de Obras Viales 2012

Durante el 2017 culmind la ejecucion del programa, por lo que al 31 de diciembre de 2017 no hay saldo
pendiente de ejecucion de cbras y gastos relamonadas con este programa (USS 6.412.298 al 31 de
diciembre de 2016).

31.1.4 Programa de Inversion Piblica en Infraestructura Vial I

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo pendiente de ejecucidn de obras y gastos relacionados con esie
programa es US$ 8.534.592 (US$ 14.286.312 al 31 de diciembre de 2016}

31.2 Contingencias del grupc CND

En el curso ordinario de sus negocios el grupo CND puede estar sujeto a reclamos, litigios y contingencias.

Al cierre de cada ejercicio, no se han registrado pasivos o activos especificos por concepto de contingencias.

inicialatip para identificae,
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31.3 Inventarios de terceros (CFU)

Al 31 de diciembre de 2017 la empresa administra bienes de terceros en consignacién por un total de $
621.693.443, ($ 579.743.443 al 31 de diciembre de 2016},

2017 2016
Cantidad Cantidad
Durmientes 5.125 555
Rieles 10.338 10.641
Tirafondos 266.115 308.178
Bulones Dobles 8.081 -
Durmientes Especiales 3.311 ' -
Durmientes de Puentes : 528 -
Total 293.498 319.378

Dichos bienes son propiedad de MTOP, asociados a la ejecucion del contrato de rehabilitacion de la via
férrea del tramo Pintado — Rivera de la linea Rivera de 1a red ferroviaria publica.

31.4 Fondos de terceros {CFU)

SRR AR

Al 31 de diciembre de 2017, la entidad mantiene fondos propiedad de terceros por un importe de $ 181.451
{$ 194,984 al 31 de diciembre de 2016} correspondientes a garantias recibidas de terceros.

315 Responsabilidades por obligaciones laborales y previsionales de contratistas

De acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.099 de fecha 24 de enero de 2007 las sociedades del Grupo
son solidariamente responsable de tas obligaciones laborales y de las abligaciones previsionales hacia los
trabajadores de los contratistas con los que opera en la ejecucidn de los coniratos de obra.

En base a la informacion disponible, no se anticipa que de estas situaciones puedan generarse eventuales
pasivos o efectos patrimoniales significativos para la misma. :

31.6 Cuentas de orden y contingencia Legader S.A. {en liquidacion}

Dentro de las cuentas de Orden y Contingencia se encuentran los saidos que surgen de [a ejecucion de la
obra y administracion por cuenta y orden de Presidencia de la Republica del Proyecto “Torre Ejecutiva’;
segln surge del Convenio del 29 de junio de 2006 suscrito entre el Poder Judicial, Poder Ejecutivo-
Presidencia de la Republica y la CND. En dicho convenio el Poder Judicial transfiere al Poder Ejecutivo-
Presidencia de la Republica, la propiedad y posesién del Edificio sito en la Plaza independencia denominado
“Torre Ejecutiva” (ex Palacio de Justicia), confiriéndose a la CND la administracion del mismo, autorizandola
a que larealice a través de una sociedad andnima constituida a tal efecto.

Con fecha 27 de setiembre de 2006 la CND cedié a LEGADER S.A., cuyo capital social esta representado
por acciones que le pertenecen en su totzlidad, la administracién que se le confiriera.

Cuentas de arden 2017 2016

Efectivo y equivalente de efectivo 37.825.637 61.972.033
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - 1.607.676
Ejecucién acumuiada 322.602.522 320.789.735
Totales 360.428.159 384.369.444

31.7 Cuentas de orden CONAFIN AFISA

31.7.1 Fideicomiso de Eficiencia Energética (FEE)

Con fecha 9 de octubre de 2008, el Ministerio de Industria Energia y Mineria a través de la Direccién Nacional 3
de Energia y Tecnologia Nuclear (MIEM o Fideicomitente} y la CND celebraron un contrato de fideicomisa.
Los fondos fideicomitidos se originaron en una donacion del Banco Mundial al MIEM para crear un fondo
para otorgar garantlas a proyectos que tengan por objeto mejorar la eficiencia en la utilizacion de energia,

CRA
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dicho fonda se denomina “Fondo de Eficiencia Energética”. De acuerdo a dicho contrato, el Fideicomitente
transferira a favor del Fiduciario |a propiedad fiduciaria respecto de la suma de US$% 2.475.000.

Con fecha 22 de diciembre de 2008 por resolucion det Poder Ejecutiva se dispone la creacién del FEE por
la suma de US$ 2.475.000 y se autoriza al MIEM a transferir dicha surmna a favor de fa CND.

Asimisma, ia CND y el MIEM acordaron designar a la Sociedad, como encargado de la administracion
fiduciaria del FEE.

Con fecha 16 de octubre de 2015, el MIEM y la Sociedad firmaron una modificacién al contrato de
Fideicomiso por la cual estipula la separacion del Patrimonio del FEE en US$ 700.000 para la formacion de
un fondo de asistencia técnica para el subsidio de un porcentaje de los estudios técnicos de eficiencia
energética.

31.7.2 Fideicomiso de Garantia Especifico (5iGa)

Segun decreto del 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sisterna Nacional de Garantias, que serla
administrado por la CND directamente 0 a través de sociedades constituidas por ella. El articule 505 de la
Ley N° 18.362 del 6 de octubre de 2008, destiné el Fondo de Garantia a garantizar créditos para financiar a
micro, pegquefas y medianas empresas constituidas-en-el pais, autorizando a- constituir uno o mas
fideicomisos, que seran de titularidad del Ministerio de Economia y Finanzas y que seran administrados por
ta CND, directamente o a través de sociedades constituidas por ella.

Con fecha 9 de junio de 2009 se celebra el conirato de Fideicomiso de Garantia, siendo el fideicomitente el
Ministerio de Economia y Finanzas y los futuros inversores y el fiduciario la Sociedad.

31.7.3 Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros (FPR)

Segun decreto del 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias, que seria
administrado por la CND directamente o a través de sociedades constituidas por elta. El articulo 505 de la
Ley N° 18.362 del 6 de octubre de 2008, destind el Fondo de Garantia a garantizar créditos para financiar a
micro, pequenas y medianas empresas constituidas en el pais, autorizando a constituir unoc © mas
fideicomisos, que seran de fitularidad del Ministerio de Econemia y Finanzas y que Seran administrados por
ta CND, directamente o a fravés de sociedades constituidas por ella.

Con fecha 9 de junio de 2009 se celebra el contrato de Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros, siendo
el fideicomitente el Ministeric de Economia y Finanzas y los futuros inversores y el fiduciario [a Sociedad.

31.7.4 Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios (FOGADI)

Segun decrefo del 22 de diciembre de 2008, se consiituye el Sistema Nacional de Garantias, que seria
administrado por la CND directamente o a través de sociedades constituidas por elia.

Con fecha 19 de marzo de 2012 se celebra el contrato de Fideicomiso de Garantia para Desarrollos
Inmobiliarios (FOGADI), siendo el fideicomitente la Agencia Nacional de Vivienda y ios futuros inversores, y
el fiduciario la Sociedad. Se trata de un fideicomiso de garanifas especifico que ingresa dentro del Sistema
Nacionatl de Garantias.

31.7.5 Fideicomiso de Administracién del Fondo para el Desarrollo (FA-FONDES)

Segun decretos 341/11 del 27 de sefiembre de 2011 y 117/13 del 12 de abril de 2013, se constituye el Fondo
para el Desarrollo (FONDES), que seria administrado por un fiduciario financiero profesional autorizado a
operar por el Banco Central del Uruguay.

El Poder Ejecutivo designé a la Sociedad como encargado de la administracion fiduciaria del FONDES.

Ef articulo 40 de fa Ley N° 18.716 det 24 de diciembre de 2010, determiné el destino del Fondo, apoyar el
financiamiento de proyectos productivos viables y sustentables que resulten de interés a juicio del Peder
Ejecutivo, en particular aquelios vinculados a seciores esiratégicos y a modelos de auvtogestion.

Inicialady para ik -af
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Con fecha 22 de marzo de 2012, el Estado - Poder Ejecutivo (Fideicomitente) y la Sociedad, celebran un
contrato por el cual convienen constituir un fideicomiso de administracion, denominade “Fideicomiso de
Administracion del FONDES", el que sera administrado per la Sociedad. Z

SRS

TR

e

Con fecha 23 de marzo de 2015, se emitid el Decreto 100/15, modificando en gran parte al Decreto 341/11

que regulaba el Fondo para el Desarrollo (FONDES), designando para la administracién de ios fondos del

FONDES dos instituciones administradoras: El Instituto Nacional de Cooperativismo (INACOOP) v la

Agencia Nacional de Desarroilo (ANDE}. De acuerdo a ta redaccion dada por dicho decreto, |a totalidad de
los activos del Fondo de Financiamiento del FONDES correspondiente a apoyos ya desembolsados, asi

como los no desembolsados pero concedidos por |a Junta Directiva y comunicados al fiduciario al 28 de-
febrero de 2015, pasarfan a ser administrados por el INACOOP, mientras que los activos o disponibilidades
no comprendidos en lo anterior serian administrados por ANDE,

Posteriormente la Ley N°® 19.337 de fecha 20 de agosto de 2015 le otorga institucionalidad legal al FONDES,
mantenieéndose a las instituciones anteriormente nombradas, como sus administradoras.

Con fecha 7 de setiembre de 2015 se emitié el Decreto 238/15 modificando ef art. 33 del Decreto 341/11 en
la redaccién dada por el Decreto 100/15, disponiendo qué activos y qué pasivos pasaran a ser administrados
por INACOOP. De acuerdo al mismo, pasaran a sef administrados por INACOOP los siguientes activos y
pasivos del FONDES:

d) Los créditos del Fondo de Financiamiento correspondiente a créditos ya desembolsados, asi como
los fondos no desemboisados pero concedidos y/o afectados por la Junta de Direccion y
comunicados al fiduciario al 28 de febrero de 2015, incluyendo las previsiones e intereses
devengados asociados a dichos créditos.

b} Los activos adquiridos o en proceso de adquisicién at 28 de febrero de 2015 por el FONBAF y los
fondos necesarios para la cancelacién de los compromisos asociados a tales activos.

c) Los fondos necesarios para cancelar los compromisos asumicos al 28 de febrero de 2015 con cargo
al FONDAT,

d) Los fondos necesarios para cancelar los compromisos asumidos al 28 de febrero de 2015 con cargo
al Fondo General, esto es, aquellos no imputados a los sub fondos previsios en los literales a), b},
c), d) y e) del articulo 5 del Decreto 341/11 en |a redaccién dada por el Decreto 117/13.

Con fecha 23 de febrero de 2016, de acuerdo al Decreto 100/2015 con la redaccion dada por el Decreto
238115, se firmé el acuerco de particion del FONDES en io que pasaria a ser FONDES ANDE y FONDES
INACOOP. Los montos que se expresan a continuacion son de la totalidad del patrimonio, sin diferenciar el
mismo por Institucién Administradora.

Al 30 de noviembre de 2016, ANDE como institucion administradora solicitd la liquidacion det patrimonio y
traspaso del mismo a otro fiduciario del mercade, por o correspendiente a la particién FONDES ANDE.

El dia 5 de abril de 2017 fue efectivamente firmado el acuerdo de liquidacion de ia particion FONDES ANDE.

El dia 5 de setiembre de 2017 se firméa con FONDES INACOOP la modificacion del contrato de fideicomisa
vigente hasta ese momento, adaptandolo a fas nuevas disposiciones legales.

31.7.6 Fideicomiso de Administracién del Boleto {(FAB)

Con fecha 7 de diciembre de 2006, se firmé un contrato entre la Adminisiracian Nacional de Combustibles,
Alcohol y Portland (ANCAP), la CND y el Ministerio de Transporte y Obras Publicas (MTOP), a través del
cual las partes convinieron en constituir un fideicomiso de administracion, de conformidad con las
disposiciones de la Ley 17.703 del 27 de octubre de 2003, para la redistribucion del ingreso adicional que
se habra de producir como consecuencia del aumento del precio del gasoil, cuya recaudacion esta a cargo
de ANCAP, el que se denominara Fideicomiso de Administracion del Boleto.

El art. 276 de la Ley 18.362 del 15 de octubre de 2008, autorizé a la CND a administrar el Fideicomiso a_
través de la sociedad de su propiedad Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de
Inversion S.A
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Dadas las caracteristicas del Fideicomiso, el mismo no tiene patrimonio.

31.7.7 Fideicomiso de Administracién Fondo de Desarrolio Artistico y Cultural del Sodre {(SODRE)

El articulo 203 de Ia Ley de Rendicion de Cuentas 18.834 promulgada ¢l 4 de noviembre de 2011, en su
articulo 203, faculta ai Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de Educacion y Cuiltura ("ME”} a constituir el
*Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural det SODRE", como un patrimonio de afectacidn separado e
independiente, administrado por un fiduciario financiero profesional autorizado por el Banco Central del
Uruguay, con destino al financiamiento de tas actividades e inversiones que se desarrollen en el marco del
programa de gestion artistico y cultural del Servicio Oficiat de Difusién Radiofusién y Espectaculos (SODRE). EZ

PRRREREE

El Poder Ejecutivo, por resolucion de fecha 17 de julio de 2012, delegd en el Consejo Directivo del SODRE
todas las atribuciones y obligaciones conferidas al MEC como fideicomitente.

O

El SODRE designo a ja CND, a fravés de su Fiduciaria Financiera, la Sociedad, como encargado de la
administracion fiduciaria del "Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural del SODRE".

Con fecha 3 de setiembre de 2012, el SODRE y la Sociedad celebran un contrato por el cual convienen
constituir un fideicomiso de administracién, denominado "Fondo de Desarrollo Artistico y Cuiltural del
SODRE”, el que serd administrado por la Sociedad.

\

31.7.8 Fideicomiso de Estabilizacién Energética (FA-FEE)

Con fecha 11 de febrero de 2015, el Ministerio de Economia y Finanzas, la Administracién Nacional de
Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE), la CND y CONAFIN AF| S.A. ceiebraron un contrato de fideicomiso
con et objetive de reducir el impacto negativo dei déficit hidrico sobre la situacion financiera de UTE y de las
finanzas publicas globales. Los fondos fideicomitidos se originan de rentas generales de acuerdo a2 las
utilidades de UTE, diche fideicomiso se dencmina “Fideicomiso de Administracién det Fondo de
Estabilizacion Energetica” (en adelante FA-FEE). De acuerdo a dicho contraio, el Fideicomitente transferira
a favor del Fiduciario la propiedad fiduciaria respecio de la suma inicial de US$ 304.728.830.

RIS R

El fideicomiso se mantendra vigente por un plazo de 6 afos, siendo renovable por un periodo de igual
duracién por acuerdo de los organismos comparecientes en el contrato de fideicomiso.

El Fideicomiso fue encomendado a la CND y a CONAFIN AFl S A por Ley N* 18.719 de fecha 27 de
diciembre de 2010, por decreto N* 442/011 de fecha 19 de diciembre de 2011 y por su modificativo Decreto
N® 305/014 de fecha 22 de octubre de 2014.

31.79 Fideicomiso de Administracion para el Financiamiento de la Obra del Antel Arena (FA-FOA)

Con fecha 4 de noviembre de 2015, la Administracién Nacional de Telecomunicaciones (ANTEL o
Fideicomitente) y la Sociedad (Fiduciaria) celebraron un contrato de fideicomiso por el cual se constituye et
Fideicomiso de Administracion para el Financiamiento de la Obra del Antel Arena (FA FOAA). La finalidad
del mismo es financiar los contratos de obra del Complejo Multifuncional Antel Arena, asi como afrontar el
pago de todos los gastos del Fideicomiso. De acuerdo a dicho contrato, el Fideicomitente transferira a favor
del Fiduciario como aporte inicial la suma de US$ 30.000.

Con fecha 23 de diciembre de 2015, la Sociedad, en su calidad de fiduciario del FA-FOAA, firmd con el
Banco Santander un contrato de préstamo para hacer posible la obra. Este créditc estaba previsto en el
contrato de Fideicomiso. Para su adjudicacion se realizéd un procedimiento competitivo en el cual se
presentaron ofertas de todas las Instituciones Financieras de plaza. El procedimienio contd con el aval de
la Oficina de Deuda del Ministerio de Economia y Finanzas y de Antel. El financiamiento es por un monto
de hasta US$ 58.000.000 que sera repagado en 6 afos de plazo luego de 2 aflos de gracia por todo
concepto.

N TR T
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31.7.10 Fideicomiso de Garantia Especifico SIGA-ANDE (FGAS)

Con fecha 15 de noviembre de 2016, ia Agencia Nacional de Desarrollo (ANDE) y CONAFIN AFISA
celebraron un contraio de fideicomise por ef cual se constituye el Fideicomiso “Primer Fideicomiso de
Garantia ANDE-SIGA”, con fondos del Fondo para el Desarrofio (FONDES) particion ANDE.

ChA
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De acuerdo a dicho contrato, ef fideicomisa fue constituido con un aporte inicial de U 100.000.000 (unidades
indexadas cien millones), mediante el traspaso de fondos e instrumentos financieros desde el Fideicomiso
FA-FONDES particion ANDE.
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31.7.11 Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay |

El Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay 1, se firmé el 27 de octubre de 2016 siendo el
fideicomitente ta Corporacién Vial del Uruguay (CVU) y CONAFIN AFISA comao Fiduciario.

El misme tiene como objetive obtener el financiamiento de parte de la concesién de rutas que administra
CVU bajo el Anexo | del Contrato de Concesién firmado en octubre de 2015. Dicho financiamiento se
reaiizara mediante una emisidn de oferta piblica en el mercado de capitales en el que se ofreceran los
Titulos de Deuda del Fideicomiso.

El procedimiento de emisién de oferta pUblica requiere la aprobacion del Banco Central del Uruguay, por lo
gue actualmente dicho fideicomiso no esta en funcionamiento debido a que CONAFIN AFISA se encuentra
tramitando la aprobacién con el ente regulador. Una vez obtenida la autorizacién y realizada ta emision en
el mercado de capitales el Fidecomiso comenzara a ejercer las obligaciones y derechos de las partes para
su funcionamiento.

31.7.12 Fideicomiso de Administracion del Fondo de Infraestructura Metropoiitana de Montevideo
(FA-FIMM)

El Fideicomiso de Administracion del Faondo de Infraestructura Metropolitana de Montevideo, se firmé el dia
29 de junio de 2017 siendo el fideicomitente la Intendencia de Montevideo (IMM) y CONAFIN AFISA como
Fiduciario.

El objetivo del fideicomiso es financiar ta construccion de obras de mejora de vialidad en Montevideo en el
marco de un programa de obras aprobado por la Oficina de Planeamiento y Presupuesto (OPP) y el
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) a través de un préstamo del Banco de Desarrollo de América
Latina (CAF). '

31.7.13 Fideicomiso de Administracién del Fondo de Infraestructura de Canelones {FA-FIC)

E! Fideicomiso de Administracion del Fondo de Infraestructura de Canelones, se firmé el dia 10 de noviembre
de 2017 siendo el fideicomitente la Intendencia de Canelones (IMM) y CONAFIN AFISA como Fiduciario.

E| objetivo det fideicomiso es financiar ia construccién de obras de mejora de vialidad en Canelones en el
marco de un programa de obras aprobado por i3 Oficina de Planeamiento y Presupuesto (OPP) y el
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) a través de un préstamo def Bance de Desarrollo de América
Latina {CAF).

IR

Nota 32 — Aprobacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido formulados a los efectos de cumplir con lo establecido en el Art,
13 del Dec. 247/87 del 22 de mayo de 1987 y a tales efectos seran presentados para su consideracion en
ta préxima Asamblea General de Accionistas, conjuntamente con los estados financieros individuales.

Nota 33 — Hechos posteriores

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no existen hechos posteriores que puedan
afectar la Entidad de forma significativa.

Fhi e A P I

A continuacion se mencionan hechos posteriores gue no inciden de forma significativa en las Entidades del

Grupo CND: 7
CPA
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CFU

Con fecha 28 de febrero de 2018 la direccion de la obra del MTOP emitié una nota en ia cual se extiende el
plazo de culminacion de las mismas para el mes de setiembre de 2018.

cvu

Con fecha 17 de enero de 2018 se recibieron U$S 14.421.382, correspondientes al cuarto desembolso del
Programa de Rehabilitacion de Redes Viales Secundarias y Terciaras — Vial Il (CAF 9628).

Inicialadu para identificacidn
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GORPORAGIGN NAC:ONAL FARA EL DESARAGLLO

GLADRO DE EVOLUCION DE PROPIEDADES PLANTA, EQUIPO E INTANGIELES GOCNSOLIDADO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL M DE DIGIEMBRE DE 1857
{eias axpeasadan a0 FESTE UNQUBPDY)

ANEXO

17
. 1 VALORES DE CRIDEN 1 NETO VALGR NETO
GUENTA PRINGIPAL VALOR al fNICIO| . ] RECLD!’WICQ‘I PERDIOA FOR AJUSTE POR VALOR AL ACUMULADAS < AJJSTE PCR I ACUNMULACAS AL | RESULTANTE AL RESULTANTE AL
sEL pareigy | AIMENTOS BAJAS ciongs | PEYAWACON | “opraninng | CoNVERSION | GIERRE EL_| ALIMCIC CEL ZAMS | DELEJERCICO | convemsion CIERRE DEL cierne CIERRE
Propledaces, plants y squipe
(Amusblas- torrance s . . - . . aen278 - - - - - 8358378 IEL]
Inmuatles. majorun 9178 513 154588 . 2amme . - . a7.022318 12651498 - 1878 591 - 14,922 485 83408 135 80.805 818
MNushles y #iias 23257687 A9 481 11 550 120) - - . (202 926) 18,471,691 15, 149 602 (2572401} 1499073 (132.528) 185 824 2343879 4.317 095
. Equpes o computacsen  clcne 37,242 182 zcappsz (34304 . . . 1215 940) 2342243 30904922 {5438 628 azshan {226,753 236497 412 1093831 833728
ipaleiaciores £3.145. 149 07320 (856 Y341 - . - 1485 3a7) 49512 875 BREL k] (B70.085) 231 268 {457.543) 45,477 M2 4.0£7 508 438 809
Equipce o# transporte LERZI% H 910975 [148,743) - - - {22 414) 48.087.584 .39 523 138 951} 4323418 39 883 000 15,437,604 1,846,268
Obros an surso 2113 144 7751255 (3821518} - B - 1 084 852 - - - - B 1.184 852 FATERIE)
Iparasinnes 4a lrdmee 17.275.000 - - {17.275.808) . - - . - - - - - - 17, 775.000
Maginaria y hesrsmishtas 122 201 553 135170 (280072 17.275.008 . - . 119351985 w8 512 t1.486a71) 14625178 - 32270817 88 072 387 a0 78 64
Flenes »n comodato
inmuables -ediNcios 6 449335 - - - - - - 51.540.335 2085814 B 1032 408 - 3.5984727 Jg t41.013 % $74. 721
inmuzbles- lerranot TII7 088 - - - - - - 777086 - - - - 7.717.086 1111085
Mamanana sym0.1r0 . . - - a1 872e2my B 20,008 192 19615822 - 5.297.911 - 15922733 18002450 2181288
Suttcial Propladedes, olsnis 7 wasigo 492,524,900 18,399,462 415.882.274) - - (AT A72.027) (1037717 456,504,501 165.536.830 {10.623.937) 3812153 (TH4.008) 4181841 104 275 881 421 318 445 0X0
Proplecaian de Invenién
Inmasbias- adifitios I3¢.419 - - - - - - Fo Ll ELRR] ) FEta A - 118828 - 3 3M G4 47.ER3 4TS RER- 2 K +h]
Inmustées- isrrenos 3313786 - - - - - - ERAERL -] - - - - - 1412786 1115786
Subtctai Propleziased o4 (parsién 13972205 - - - - . T).E%7.705 2 916448 - 410,628 - 1334044 TIST.26L 2181047
intanpiblas
Sofwara 25 110.487 2367471 - . . N (1.544) 21830 840 21830.095 - 42818 - 24 528 90 3081113 2 70 404
Cerasto do Concetiéa o8 Obrs Paslios 1082717268 4900 914,803 . . . - 1208348 ATADMTA2  T52Ad 36E . 1,084 434387 1954955660 1847101760 30391930
Subtatar Irtangibles 1.410.453.745 ABOI 174084 - - - - 11.264.704 8731877 242 735.491 487 - 1488971018 - 1.8681.384 470 L 450.597 8T 333,001,134
TOTAL AL I1.1Z.3017 1,818,400 898 4.812.831.008 {18.599 374} [2raTLeEEn 18.284 524 8.218,434.130 82 g6, 1A i16.023 807} 1,131.465.100 {794 005} 3.008,082.574 4.149.071 366 882.455.70
TOTAL AL 31122918 545 751888 1.194 041,145 {33.488 725 - 17147 Jat - {48,133 £TH) 1838, 480,890 217.028.024 0%.153 {18} A34 205 453 (21.888.217] #53.410. 189 A2 495791
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

CONTENIDO

informe de auditoria independiente
Estado de situacion financiera individual
Estado de resultados

Estado del resuftado integral

Estado de cambios en el patrimonio individual
Estado de flujos de efectivo individual
Notas a los estados financieros individuales

Anexo i- Cuadro de propiedades, planta y equipo, intangibles, propiedades de
inversion, depreciaciones y amorlizaciones

$ - Pesosuruguayos
US$ - Dolares estadounidenses
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Mendiburu Baltistessa Nedson,
G imbriaco Bruno Eduardo y Otres.
- Juncal 1382 | Montevideo — Uruguay | CF 11000

Telélono: (598) 2500 1000 | Fax:(588) 2600 5600
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Sefiores Accionistas y Directores de
Caorporacion Nacional para el Desarrollo

1. Hemos auditacdo los estados financieros individuales adjuntos de la Corporacion Nacional para &l

Desarralio {*CND", la Enlidad) que comprenden el estado de situacidn financiers individual al 31 de i
diciembrs de 2017, los correspondientes estados de resultados individua!, resultado integral individua!, de
cambios en el patrimonio individual y de flujos de efectivo individual por ! ejercicio finalizado en dicha fecha, -
sus notas explicativas y anexo. ‘

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. lL.a Direccion de la Entidad es responsabie de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas contables establecidas en [a Ordenanza N°® 86 del Tribunal de
Cuentas de la Repdbiica. Dicha responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento de un :
sisterna de control interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de estados financigros
que estén libres de afirmaciones errdneas significativas, ya sea debido a fraude o a srror; 1a seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas, y Ja realizacion de estimaciones contables que sean ;
razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del auditor 2

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros individuales con base
en nuestra auditoria, ia cual fue conducida de acuerdo con ias Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC) adoptadas por el Banco Central del Uruguay. %
Dichas normas requieren ef cumplimiento de requisitos éticos asi como gue planifiguemos y desempefiemos
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financierss estén libres de afirmaciones o
arroneas de imporlancia significativa.

4. Una auditoria implica desempefiar procedimientos para cbtener evidencia de auditoria sobre tos importes :
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccicnados dependen del juicic del audilor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de afirmaciones erréneas significativas en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, consideramos et control interno
relevante para fa preparacion y presentacion razonabie de los estados financiercs de la Entidad, para
disefiar los procedimientos de auditoria que -sean apropiados en las circunstancias, pere no con el fin de
expresar una opinion sobre la efeclividad del control interno de la Entidad. Ura auditoria tambign incluye
evaluar la adecuacion de las politicas contables aplicadas y [a razonabilidad de las estimaciones contables

{2 hechas por fa Direccion, asi como evaluar la presentacicn de los estados financieros en su conjunto.
Y
: . “5‘;},Creemos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficienle v apropiada para proporcionar
: uria base razonable para nuestra opinién de auditoria.
W

CPATFERRERE
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Opinion

6. En nuesira opinion, los estados financieros individuales arriba mencionados presentan razonablemente,
respecio de todo lo importante, la situacidn financiera individual de la Corporacién Nacional para el
Desarrollo al 31 de diciembre de 2017, y los resultados individuales de sus operaciones, los cambios en su
pafrimonio individual y su flujos de efectivo individuales por el ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo
con las normas contables establecidas por la Ordenanza N° 89 del Tribunat de Cuentas de la Republica.

Enfasis en asuntos que no afectan nuestra opinion

7. Tal como se indica en la Nota 28, los presentes estados financieros seran presentados para Su
aprobacion por fa Asamblea General Ordinaria de Accionistas. Adicionalmente, destacamos que los estados
financieros referidos han sido preparados para presentaf la situacion individual de la CND de acuerdo con
normas contables establecidas en la Crdenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de |la Republica, antes de
proceder a su consolidacion linea a linea con los estados {inancieros de las subsidiarias que se detallan en
ta Nota 1.3 a los presentes estados financieros. En consecuencia, para una adecuada ihterpretacion de
estos estados financieros individuales los mismos deben ser leidos y analizados en forma conjunta con los
estados financieros consolidados de la CND y sus subsidiarias. ”_}
-
~ }

Montevideo, / :
15 de marzo de 2018 CPAFERRERE "~ ).
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO Nota 2017 20186
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 988.629.357 1.267.327.187
Creditos financieros y otras cuentas por cobrar 5 1.166.415.136 934.001.908
Orros activos financieros 3] 573.420.016 826.880.311
Otros activos no financieros 7 334.532 548 583
Total Activo Caorrienta 2.728.799.041 3.028.757 9889
Activo No Corriente

Créditos financieros y otras cuentas por cobrar 5 §.425.769.458 5.308.965.186
Otros activos financieros & 15.785.312 15.765.312
Propiedades de inversion{Anexo) 10 26.712.367 27.252.310
Propiedades, planta y equipo (Anexo) 8 156.433.908 191.787.645
Activos intangibles (Anexo) 9 1.654.761 1.132.108
Inversiones en asociadas 11 272.209.183 265.985 654
Inversiones en subsidiarias 12 13.888.827 13.888.827
Total Activo No Corriente 9.919.433.816 8.824.791.040
TOTAL ACTIVO 12.648.232.857 11.853.549.029
PASIVO

Pasivo Corriente .

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13 166.573.661 405.837.281
Otros pasivos financieros 14 1.464,862.972 1.195.364.085
Otras pasivos no financieros 15 18.4£7.620 16.182,481
Total Pasivo Corriente 1.649.884.253 1.621.393.847
Pasivo No Commiente

Otros pasivos financieros 14 9.764.275.893 8.045.243.389

Total Pasivo No Corriente 9.764.276.882 9.045.243.389
TOTAL PASIVO 11.414.161.146 10.666.637.236
PATRIMONIO

Capital integrado
Ajustes al patrimonio
Reservas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

17

Las notas 1 a 25 son parte integrante de los estados financieros.

1.072.982.862

3.403.843.770

331.147.813
(3.574.002.834)

1.072.976.450
3.403.943.770
331.147.813
{3.621.156.240)

1.234.071.711

1.186.911.793

12.648.232.857

11.853.548.028

Ly
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE RESULTADOS INDIVIDUAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

" (cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota 2017 2016
Ingresos netos de actividades ordinarias 18 266.202.509 258.437.063
Gastos de administracion y ventas 19 {279.922.650) (264.751.110)
Resultades diversos 20 (31.302.927) (3.128.708)
Contribuciones recibidas segin Ordenanza 89 21 30.903.137 25.649.642
Resultados financieros 22 61.273.337 37.509.776
53.716.663

RESULTADO DEL EJERCICIO 47.153.406

Las notas 1 a 29 son parte integrante de los estados financieros.

JEERRFIE
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CORPORACION NACIONAL PARA EL OESARROLLO

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL INDIVIDUAL

POR EL EJERCICIO FINALIZAOO EL 31 DE OICIEMBRE DE 2017

RESULTADO DEL EJERCICIO

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Otros resultados integrales, netos de impuesto a fa renta

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Nota

Las notas 1 a 29 son parie integrante de los estados financieros.

Firmado por: F83369 3/7/2018
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLD

ESTADD OE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO iNDIVIDUAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2057

(¢ilras expresadas en pesos LILGLAYos)

CAPITAL AJUSTESAL ..o RESULTADOS PATRIMONIO
INTEGRADO  PATRIMONIO ACUMULADOS TOTAL
Nota
SALDOS AL 4° DE ENERO OE 2016 +.033.133.841 3.664.051.578 331147.813 (3.935.880.711) 1.083.352.521

Maodificacian de los saldas iniciales { 261.007.808) 261.007.808 -
SALDOS AL 1° OE ENERO DE 2016 1033.133.841 3.403943.770  331.147.813 ( 3.674.872.903) 1.093.352.621

Apories de propietarios
Capitalizaciones 7.1 351342609 39.842.608
Oiro resultado integral -

Resuliado ded ejercicio 53.716.963 53.716.663 -
TOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMONIC 15542.609 - - 53716663 53558277 =
SALOOS FINALES AL 31 OE DICIEMBRE DE 2016 1.072.976.450__3.403.943.770 334 147.613_ {3.621.156,040] 1.186.911.793
Apories de propietarios
Capitafizaciones 17.1 8.512 6512
O1ro resultado irtegral R

Resultado del ejercicio 47.153.408 47,153 486
TOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 5.512 - 47.153.406 47.159.91B
$SALOOS FINALES AL 31 OE DICIEMBRE DE 2017~ 1.072.982.962  3.403.043.770 331147 813 (3.574.002.634) 1.238.074 711

Las notas 1 2 2% son parte integrante de log estados financieros.

FERRFT.E
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADD BE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDDAL
POR EL EJERGIGIO FINALIZADO EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2017

{cifras expresadas &n pesos wuguayos)

2017 2016

1. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del ejercicio 47.153.406 53.716.663
Menos: impuostno 2 la renta

Mas / (Menos) partidas que no represantan mevimienios de fondos

Resultado por tenencia de bonos 116.449 {32.988)
Resuttado por liquidacién de empresas {436 868} B83.941
Resultado por venta de acciones - (+4.265.042)
intereses doevengades no pagados CAF [} {Nota 14} 5.514. 542 §.487.944
Ofros intereses devengados no pagados - 20.128.548
Desafectacion / constitucion de provisiones para Créditos financieros 350.220 (1.009.893)
Creacitn de provisiones para inversiones 22.473.558 26.470.038
Contabuciones recibidas en SLF S.A. {30.903.137) '(25.649.642)
Pérdida por delerioro Propiedad, planla y equipo 27.072.927 -
Depreciacion de prepiedades, plania y eguipe 10,557.411 11.007.354
Depreciacion de propiedades de inversian ] 539643 520.757
Amcrizacion de intangibles 723.190 1.246G.479
Dividendas cobrados {4.237.800}) -
Cambics en actives y pasivos

Cambios en créditos financieres y otras cuentas por cobrar (1.353.567.720) {621.786.431)
Campios en otros activos financiercs 253.343.846 {531.583.085)
Cambios en otres activos no financeros . 214.051 (548.583)
Cambios en acreedores comerdiales y otras cuentas por pagar (243.263 620} 295.159.806
Cambics en otros pasives no financieros 2.255.139 (1.419.277)
Efectivo nete utilizado en actividades de operacion [1.262,094 463} {779.474.212)
2. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVID‘ADES DE INVERSIDN )

Pagos por adguisician de propiedades, planta y equipe {5.276.601) {1.702.467)
Pagos por adquisicidn de intangibles {1.245.845) {86.265)
ingrese por liquidacion de empresas 2.656.918 -
Ingrese por venta de acciones - 16.370.165
ingreso por dividendos cobrados ) 4 237.800 -
Efective nete pravenienles de aclividades de inversién 372.272 14.581.433
3. FLUJOS DE EFECTIVO PDR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aportes de accionis{as - 34.750.000
Ingresos por incremento de otros pasivos financiercs 983.017.849 851.928.177
Recuperns Ley 16.882 B.512 92.609
Efectivo nieto provenientes de actividades de financiacién 983.024.361 891.770.786
4 AUMENTD/DISMINUCIDN NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD (278.697.830) 126.878.007
5. SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (Nota 2.5) 1.267.327.187 1.140.445.180
6. SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO {Nota 2.5} 958.629.357 1.267.327.187

Las notas 1 a 22 son pare integrante do los estados finandieros.

A
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Corporacién Nacional para el Desarrolio (CND)

Notas a los estados financieros individuales por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Nota 1 - Informacion basica
1.1 Naturaleza juridica

La Corporacidn Nacional para el Desarrolic, en adelante “CND", creada a fravés de ia Ley No. 15.785 del
4 de diciembre de 1985 es una persona juridica de Derecho Pubiico no estatal, para ta gue se ha
previsto ia participacién publica y privada en su capital accionario y gue se rige en la contratacién con
terceros por el derecho privado. Actuaimente el capitat social pertenece en su totalidad al Estado, a
través del Ministerio de Economia y Finanzas (accionista mayoritario) y af Banco de la Repiplica Oriental
dei Uruguay (accionista minoriiario).

1.2  Actividad principal
A través de la Ley No 18.602 de! 15 de setiembre de 2009, se realizaron ciertas modificaciones referidas
a tos cometidos y actividades de fa CND y se crea la Agencia Nacional de Desarrolio (ANDE), persona

publica no estafal,

El articulo 34 de ia citada ley, sustituye el articulo 11 de la Ley N° 15.785, de 4 de diciembre de 1985,
estableciendo los siguientes cometidos para la CND:
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* Actuar como concesionario de proyectos de infraestructura pulblica de transporte, energia,
telecomunicaciones y de cualquier otro tipo que sean de uso plblico, de acuerde con lo que por ley,
contrglos y convenios se le asignen. A estos efectos la Corporacién podra crear o adguirir :
sociedades comerciales o participar en consorcios v/o en fideicomisos especializados en la
explotacidn de las concesiones ¢ proyecios que se je otorguen.

»  Fjercer como administrador y/o fiduciario de proyectos vinculados ai desarrollo y mantenimiento de
infraestructura  financiados con recursos publicos, préstamos o donaciones nacionales o
internacionales.

.

=  Constituir sociedades comerciales, consorcios y/o fideicomisos con entes autdnomos y servicios
desceniralizados a los efecios de ia realizacion de obras de infraestructura o prestacion de i
servicios. [

e Analizar y preparar proyectos de inversion asi como ideniificar areas de oportunidad en |
infraestructura putlica.

. Prestar servicios de administracion de fondos, de recursos humanos o de administracién contable y
financiera, siempre y cuando los mismos no puedan ser prestados por otras personas publicas en
razén de sus cometidos.

La participacién accionaria de la CND en las sociedades constituidas a los efectos del cumplimiento de
sus cometidos sera minerntaria, no obstante esta podra mantener su participacion accionaria en la
Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A., asi como en las demas
sociedades comerciales en las que participa al momento de la promuigacion de la citada Ley No 18.602

A partir de ia Ley N°® 18.786 (promulgada el 19 de julic de 2011), se agregan a CND los siguientes
comefidos en materia de Participacion Publico-Privada (PPP}, enumerados en el art. 9:

»  Desamoilar y fomentar la ejecucion de proyectos de Participacion Publico-Privada mediante Ia
aplicacién de los mejores criterios iécnicos v el apego a los principios y orientaciones contenidos en
ta presente ley. . ’
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« Elaborar los iineamientos técnicos aplicables a proyecios de Participacidén Publico-Privada a través
de la confeccion de guias de mejores practicas recomendadas, unifermizacidn de procedimientos y
preparacion de manuales, modelos e instrumentos que contribuyan ai disefio y ejecucion de ios
referidos proyectos en formas mas eficaz y eficiente. La difusion de los mismos requeria la
aprobacion del Ministerio de Econemia y Finanzas, previo informe de la Oficina de Planeamiento y
Presupuesto.

« Asesorar en ia identificacion, concepeion, disefio, estudio, estructuracién, promocion, seleccién y
contratacién de los proyectos de Participacion Publico-Privada, en los {érminos y condicienes que se
acuerden mediante convenio con las Administracicnes Publicas contratanies.

«  Confribuir al fortalecimiento de capacidades de las Administraciones Publicas contratanies en ef
disefio e impiementacién de proyectos de Participacién Publico-Privada. '

» Asesorar al Poder Ejecutive a identificar y priorizar proyectos susceptibles de ser ejecutados
mediante el sisterna de Participacion Publico-Privada.

. Facilitar a2 las Administraciones Puoblicas confratantes la coordinacion interinstitucional de sus
actividades relacionadas con proyectos de Participacién Pablico-Privada.

«  Crear o adquirir sociedades comerciales de cualquier naturaleza asi como instrumentos financieros,
cuando ello se entienda necesario para el mejor desarrolio de proyectos de Particioacidon Publico-

Privada.

El art. 10 de Ja Ley N° 18.786 se refiere 2 la estructuracion de los proyectos de Participacion Publico-
Privada, estableciendo que la Administracion Plblica puede contratar en forma directa 2 CND a tales

efeclos.

La ley mencionada admite que la Administracidon Puoblica acuerde con CND que ésta asuma “la
implementacion de un proyecto de Participacion Plblico-Privada en forma integral, con el fin de viabilizar
su concrecion y, posteriormente, transferir el mismo al sector privade” (art. 11).

Con respecio a los coniratos de Paricipacion Publico-Privada institucional, fa Administracion Publica
puede celebrar directamente contratos de Participacion Pablico-Privada con CND (art. 12).

1.3 Compaiiias del Grupo CND

o Participacién | Participacién . Fecha de ia
Empresa Actividad al 31122017 | al 31.12.2016 Auditor inversion
T ) inicial
CVUSA UOtE:z;as:glr;:xplmacabn y financiacion de 100% 100% Pwi Octubre 2001
Administracion de fondos de inversion y o o
CONAFIN AFESA fiduciario en fideicomisos financieros. 100% 100% KPMG Octubre 2002 ,5
Cedetex S.A. {&n : . o \ &
. Usp industrial y docente de maguinaria textil o, s En proceso de . z
j;:;rgif:?asl? deliq. de alta tecnelogia. 81.26% 81,29% liguidacion judicial Julio 1989 ;
Canalmar S.A. o ] i
{en proceso de | ndustnalizacicn de alimermos 50% 50% Enprocesode | g 1997 2
liq. judicial) semipreparados, liquidacidn judicial f
Legader S.A. Administracion de Proyecto Torre Ejecutiva. 100% 100% Estudio Kahlan Agosio 2006
Corporacion e - L %
Ferroviana del ?fr;ah?::zc:;';iyI:;'lame"'m'e”t" de la red 100% 100% CPA Ferrere D‘ggg‘eb’e
Uruguay S.A. il onat.
Trimma S.A. {en [
. ; . . y En proceso de i
) ©, 0, ]
i;rgif:?;? de lig. Tratamiento e impregnacidn de madera. 100% 100% fiquidacion judicial Enero 1997 4
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1.4 Compaifiias asociadas al Grupo CND

Participacién | Participacion Fecha de ta

Empresa Actividad al 31.12.2017 al 31.12.2018 Auditor mi‘::::?;?n
Saindesur S.A. " e

N Creacion, pasticipacién y desarrolio de i an.77o Miquel Gimeno Marzo 1950
g?)n fiquidacicn) pequefas y medianas empresas 7% iguel G
Servicios ]
Logistices Transporte de carga feroviaria 49% 49% CPA Ferere Abril 2013
Ferroviarios S.A.

(* Con fecha 29 de setiembre de 2017 Ia Asamblea General Exiraordinaria resolvid la jiquidacion de la
sociedad, distribucion de bienes y cancelacion de tifulos accionarios.

1.5 Otras compaihias

Participacion | Participacion

Empresa Actividad al 31.12.2017 al 31.42.2016 Fecha de la inversion inicial
Construccidn y gestién de estacion
ISUR SA, conversora de frecuencia entre Uruguay ¥ 1,36 % 1.39% Juiio 2007
Brasil

1.6 Estados financieros consolidados

La entidad formula y presenta por separado estados financieros consoiidades a efectos de cumplir con
ias normas contables vigentes.

o
e

1.7 Aprobacion de los estados financieros

&)
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Los presenies estados financieros individuates han sido aprobados para su emisién por la Direccién de la
entidad con fecha 15 de marzo de 2018, Los mismos no han sido aun considerados por ia Asamblea
General Ordinaria de Accionistas, 1a cual es convocada dentro de los plazos legales establecidos.

Nota2 - Bases de preparacion de los estados financieros
individuales

Los principios contables mas significativos aplicados por la CND en la formutacion de los presentes
estados financieros individuales son los siguientes;

2.1 Bases de preparacién de los estados financieros individuales

Los presentes esiados financieros individuales fuercn elaborados siguiendo ‘as normas vy criterics
establecidos para las unidades contables del sector publico por la Ordenanza No. 89 del Tribunal de
Cuentas de la Repulblica. La Ordenanza N° 89 establece que las nomas coniables que deben aplicarse,
para la formulacién y presentacion de los estadas financieros, de acuerdo con la unidad contable de que
se trate, son las siguientes:

» las Normas intemacionales de Informacién Financiera (NHF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

« ia Norma Internacional de informacion Financiera para Pequefas y Medlanas Entidades (N!IF para
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes en el
pais a la fecha de inicio de cada Ejercicio.

+ Jas Nermas internacionales de Contabilidad det Sector Pdblico {NICSP) emitidas por la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC), vigentes al inicic de cada Ejercicio.

Las Normas Internacionales de Coniabilidad utilizadas por la entidad para la preparacién de los presentes

estados financieros son las Nommas Internacionales de informacién Financiera (en delante “NIF")

adopiadas por el Consejo de Normas Intemacionaies de Contabilidad (Intemational Accounting Standars

Board — IASB), fraducidas al idioma espafiol, y las interpretaciones eiaboradas por el Comité de

Interpreiaciones de tas Normas Intemacionaies de Informacion Financiera o el anterior Comité de
8l
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inferpretaciones.

Los presenies estados financieros individuales han sido emitidos al sclo efecto de cumplir con los
requerimientos legales y deben ser ieidos conjuntamente con los estados financieros consolidados que
tambi&n son requeridos por tas normas vigenies.

Nuevas normas y/o normas ravisadas emitidas por el IASB gue entraron en vigencia durante el presente
ejercicio:

» Modificaciones a la NIC 7 - iniciativa sobre Informacion a Revelar para los periodos anuales que
comigncen a partir del 1 de enero de 2017,

» Modificaciones a la NIC 12 - Reconocimiento de Activos por impuestos Diferidos por Pérdidas no
Realizadas para los pericdos anuaies que comiencen a pariir dei 1 de enero de 2017.

i

e

&
Normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas emilidas guie no estan vigentes a la fecha *"fﬁ
» NIiF 9 — Instiumentos financieros — Aplicacién de la NilF 9 con fa NIIF 4 Contratos de seguros - ?;a

i

Opbligatoria para ejercicios anuaies que se inicien a partir dei 1° de enero de 2018.

« NIiF 15 -~ Ingresos provenientes de contratos con clientes — Obiligatoria para los ejercicios
anuales que se inicien a partir del 1° de enercde 2018. -

s Modificaciones & la NIC 40 - Transferencias de Propiedades de Inversién para ios periodos
anuaies que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

+ Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 para los periodos anuales que comiencen a
partir dei 1 de enero de 2018 (modificaciones a NIiF 1, NIIF 12 y NiC 28).

+ NIIF 16 Arrendamientos y sjemplos ilustrativos para ios ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019.

» CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera v Contraprestaciones Anticipadas para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

* Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en
acciones para los ejercicios anuaies que se inicien a partir del 1° de enefo de 2018,

* NIF 4 - Contratos de seguros - Aplicacion de ta NiF 4 con Ia NItF 9 Instrumentos financieros-
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021.
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La Direccion no espera que la aplicacion de estas modificaciones genere un impacto significativo en ios
estados financieros.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Entidad se preparan y se presentan en pesos uruguayos, siendo esta a su
vez la moneda funcional, en la medida que es {a que mejor refieja la sustancia econdmica de los hechos
y circunstancias relevantes para a misma.

Los estados financieros que surgen de los iibros de la Entidad han sido preparados sobre la base de
costos hisldricos, con excepcién de ias cuentas en moneda extranjera que son valuadas a tipo de
cambio de cierre de cada ejercicio (Nota 3.1) y las inversiones en bonos y notas de tesoreria que son
valuadas a su valor razonable. Excepto por lo anteriormente mencionado, los activos, pasivos, ingresos y
egresos son vatuados a los importes nominales de las transacciones que les han dado origen.

2.3 Permanencia de criterios contables

En el ejercicio anterior los estados financieros se prepararon de acuerde a la Ordenanza N° 81 del
Tribunal de Cuentas de la Replblica {TCR).

Con fecha 29 de noviembre de 2017 el TCR emitid ia Ordenanza N° 89, por medio de la cual se derocga
la Ordenanza N°81 y se estabiecen nuevos requerimientos de contabilizacidn de ciertas partidas
patrimoniales.

El aricuio 1.5 de ia Ordenanza N°89 establece que para aquellas entidades comprendidas en el articulo
N° 159 del TOCAF, en el cual queda comprendida CND, deberan contabilizar ios recursos que reciban
de cualquier organismo publico como ung partidaégﬁr}a{a de los restanies ingresos en el Estado de

7
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Resultados. En virtud de lo anterior los aportes realizados por el Ministerio de Economia y Finanzas,
realizados por cuenta de CND en SLF S.A., son tas dnicas partidas que cumplen con fa definicién dada
por el articulo 1.5 de la referida Ordenanza.

R T

Los aportes recibidos del MEF por los conceptos anteriormente menciohados, han sido reclasificados de
forma retroactiva desde Ajustes ai Patrimonio a Resultados acumulados y presentados como una partida
separada en el Estados de Resultados. A continuacion se presenta una conciliacion de los efectos en los
estados financieros comparativos al 31 de diciembre de 2016.

IR TR
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Modificaciones a los saldos iniciales en el Estado de Cambios en el Patrimonio:

g
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Ajustes al Reservas Resultado! Patrimonio total

Capital patrimonio acumuladas

Saida al 31 de diciembre do 2015 antes de 4 o33 133841 3.664.951.578  331,147.813 (3.936.880.711)  1.093.352.521

ajustes
gljftes dAe confribucionas recibigas el MEF en _ (261 007.308) i 251,007,808 )

- 4]
;"E’;* 31 de diciembre de 2015 lueg0 de 4 o33 433 841 3.403.843.770 331.147.813 (3.674.872.903)  1.093.352.521 :

Saldo al 31 de diciembre de 2016 antes de 17 976,450 2.690.601.220 331.947.813 (3.907.813.690)  1.186.911.793

ajustes

2;::&; er contribuciones recibidas del MEF en - (286 657 450) ) 286.657.450 )
Saldo al 31 de diciemb

a;ﬁ:e sa e diciembre de 2016 Wego de . 17, 75 450 3.403.943.770 33147813 (3.629.156.240)  1.186.911.793

Modificaciones a jos saldos del Estado de Resultados:

Ajuste
2016 antes de contribuciones 2016 luego
ajustes recibjdas del MEF de ajustes
en SLF S.A.
Resuliado de! ejercicio 2016 28.067.021 25.649.642 53.716.663

En virtud de la aplicacion de a Ordenanza N°8Y, se ha modificade la nomenclatura y agrupacion de
ciertos capitulos que forman parte de! Estado de Situacién Financiera.

Excepto por Io mencionado en los parrafos anteriores, las pollticas y criterios contables aplicados en la
valuacion de activos y pasivos, asi como también en el reconocimiento de los ingreses y egresos del
ejercicio finalizade ei 31 de diciembre de 2017, son similares con los criterios aplicados en el ejercicio
anterior. ‘

24 Concepto de Capital

El concepto de capital utilizado por la empresa para la determinacion de los resultados es el de capital
financiero.

El resuitada se ha determinade sobre fa variacidn que ha tenido el patrimonio neto durante el gjercicio,
considerade exclusivamente como inversion en dinero.

2.5 Definicién de Fondos

Para la preparacion del estada de flujos de efectivo se utilizé el concepto de fondos igual a efectivo y
equivaiente de efectivo (inversiones con vencimientc menor a tres meses desde la fecha de adquisicion).

A continuacion se presentan las partidas que componen el efectivo y equivalentes al efectiva al cierre de
cada ejercicio:
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2017 2016
Fendo fijo 54 404 54,670
Banco 41.727.822 286.010.783
Inversiones de corto plazo (Nota 4.2) 946.847.131 981.261.734
988.629.357 1.267.327.187

26 Estimaciones contables

l.a preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la Entidad
realice estimacionas y evaluaciones gue afectan et monto de los activos y pasives registrados y ios
activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisidn de los estados financieros, como asl
también los ingresos y egresos registrados en cada ejercicio. '

La Gerencia de la CND ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relativos a la valuacion y
presentacion de los activos v pasivos a efectos de preparar los estados financieros de acuerde con ias
normas contabies establecidas por la Ordenanza N° 89, tales como estimaciones relacionadas con la
provision para desvalorizacion de créditos e inversiones, depreciaciones y amortizaciones.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a ia fecha de
preparacion de los presentes estados financieros.

Supuestos e incertidumbre en las esfimaciones

Los supuestos vy las incertidumbres de estimacion reaiizadas por la Direccion de la Entidad que tienen
mayor probabilidad de impactar en ios estados financieros ai 31 de diciembre de 2017 son:

- pruebas de deterioro dei valor. supuestos para determinar el importe recuperable de ias inversionas,
propiadades, planta y eguipo.
- medicion de (a provisidn para deudores incobrables.

Para aquellos activos y pasivos que se miden ai valar razonable, la Direccion de la Entidad utiliza
infarmacion de mercado, ciasificando los valores razonabies en tres niveles distintos de acuerde a una
jerarquia de los supuestos utilizadoes en ia técnica de valoracion:

-Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para aclives o pasivos idénticos.

-Nivel 2: Datos diferentes a los inciuidos en Nivel 1, que sean observables directa o indirectaments.
-Nivel 3: Datos diferentes a Ios inciuidos en Nivel 1 y 2, que no se basan en datcs de mercado
observabies.

Se incluye informacion adicional sobre los supuestos realizados al medir los valores razonabies en ia
Nota 24.

2.7 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen come contratos que dan lugar simuitineamente a un activa
financiero en una empresa y a un pasivo financierc o a un instrumento de capital en otra empresa.

La Entidad clasifica los instrumentos financieros no derivados en las siguientes categorias:

- Activos financieros medidos al vaior razonabie con cambio a resultados
- Activos financierns mantenidos hasta el vencimiento H

- Préstamos y partidas por cobrar

Activos financieros disponibles para la venta

Pasivos financieros no derivados

Inlelatads. paia iduntificacin
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Reconocimiento inicial v baja en cuentas

La Entidad reconcce inicialmente los préstamos y parlidas a cobrar y los instrumenics de deuda
emitides, en la fecha en que se orginan, los demas activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de contratacion.

Un activo financiere es dade de baja en libres cuando expira, se pierde o se transfieren los derechos de
la Entidad sobre los flujos contractuales de efectiva del active o se pierde sustancialmente el control
sohre el activo, asl come también los riesgos y beneficios aseociados a la propiedad de Ies mismaos.

Un pasivo financierc es dado de baja en libres cuande las obligacienes confractuales ceniraidas han side
pagadas, canceladas e hayan expirade.
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e
it

R A T g

Medicion
Acfivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Un active financierc es clasificado al valor razonable con cambios en resultades si esta clasificado comao
mantenido para negociacion o es designade como tal en el reconecimiento inicial. Los cosies de

104 1 . H N . ?’:
transaccion directamente atribuibles se recenocen en resultados cuande se incurren. Los activos ,{,
financiercs al valer razenable con cambics en resultados se miden al vaior razenabile, y los cambios en el g

misme, incluyenda cualquier ingrese par dividendos o infereses, se reconocen en resultades.
Activos financieros manienidos hasta el vencimiento
Estos activas inicialmente se recenccen al valer razonable mas cualquier cesto de transaceion

directamente atribuible. Posteriormente se miden al costo ameriizade usande el méteda de interés
efectivo.

Préstamos y partidas por cobrar

Estos activos inicialmente se recpnocen al valer razongble mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Con posterioridad al recenecimiente inicial, los préstames y partidas por cobrar
se valorizan al coste amortizado usando el métedo de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para Iz venta

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atnbuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial, son medidos al valor razonable y los
cambios, gque no sean perdidas per deterioro y diferencias de moneda extranjera en instrumentos de
deuda disponibles para la venta, son recenccides en otros resuliados integrales y acumulados dentro de
la reserva de valor razonable. Cuando estos activos son dados de baja, el resultade acumutado en
patrironic, es reclasificado al resultado del ejercicie.

Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente al valor razonable menos los costos de
transaccion directamente atrbuibles. Posterior al reconocimiento inicial, estes pasivos son medidos al
costo amortizadg usando el métode de interés efectivp.

2.8 Deterioro en e! valor de las activos

Activas no financieros

En cada fecha de preparacion de estados financieros, la Entidad revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de deteriorc. Si existen dichos indicics, se
estima el valor recuperable del active.

El valor recuperable de jos activos corresponde al mayer entre el monta neto que se obtendria de su
venta o0 su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequehos en los que generan fiujos de efecti@ Kcabies (unidades generadoras de efective).
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l.as perdidas por deterioro se reconocen en resultados. Estas pérdidas se distribuyen en primer lugar
para reducir ef importe en libros de cualguier plusvalig distribuida a las unidades generadoras de efectivo
y a continuacion, para reducir el importe en libras de las demas activos de fa unidad, sabre una base de
promrateo,

By
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Una perdida por deteriaro se raversa solo mientras el importe en libros del activo no exceda al imparte en
libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacion, si na se hubiese reconacido una pérdida por
deterioro de! valor para dicho activo.

Acfivas financieros

L.os activos financieros no clasificados a! vaior razonable con cambios en resultadas, san evaluadaos a
cada fecha de preparacién de estados financieros para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro en el valor.

Aclivos financieros medidas al costo amortizado

Una perdida por deteriara ocurrida en los activos financieras no derivados, valuados al costo amortizada,
es recanocido en los estados financieros en la medida gue se genere una diferencia entre el importe en
libros del activo vy el valor presente de los flujos de efectiva futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva original.

Activos finaricieros disponibles para la venia

Una perdida por deterioro ocurrida sobre activos financieros disponibies para la venta, valuados al valor
razonable, es reconocida con cargo a resultados del ejercicia en que se genera la pérdida.

Inversiones mantenidas bajo el método de fa participacion

Una pérdida por deterioro relacionada con una inversion medida a través del método de la participacion
se mide comparando el imporie recuperable de 1a inversién con su importe en libros. La pérdida par
deterioro sz reconace en resultados y es reversada si ha babido un cambio favorable en las
estimaciones usadas para determinar el impone recuperable.

2.9 Principio de lo devengado

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion dei principio de io devengado.

Nota3 -  Criterios especificos de valuacion
A continuacion se detalian los crterios de vaiuacion aplicados para ios principales rubros:

3.1 Cuentas en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera sz contabilizaron por su eguivaiente en moneda nacional en
funcion de los tipos de cambio vigentes en et mercado a la fecha de concrecién de tas transacciones.

Los sakios de activos y pasivas en moneda distinta al pesc uruguayo existentes al cierre de cada
ejercicio son valuados a la cotizacién de dicha fecha.

A continuacian se presentan ias cotizaciones de las principaies manedas al cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Dolar estadounidense 28,807 29,34
Unidad Indexada 3,7275 3,5077
5
CPA
FERRFIIE

Inicialauf. pera dentificacidn 1
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3.2 Efectivo y equivalente de efectivo

Se compone principalmente de cuentas en bancos de piaza de primera iinea e inversiones con
vencimiento menor a tres meses desde la fecha de adquisicidn. El efectivo se presentan a su vajor
nominal el cuai no difiere de su valor razonable.

AS

La Direccidon de ia Entidad clasifica las inversiones con vencimiento menor a fres meses en bonos
globales y letras de regulacion monetaria como activos financieros al valor razonable con cambios a
resuitados.

RN

3.3 Créditos financiercs y otras cuentas por cobrar

Los créditos financieros y ofras cuentas por cobrar son vaisados & su costo amortizado menos cuaiquier
provision por deterioro.

Se contabiliza una provisidn por deterioro en el valor de los crédiios cuando existe evidencia objetiva que
la Entidad no podra realizar los créditos de acuerdo a los términos originalmente acordados.

La provisién para desvalorizacion de créditos es constituida con base en la consideracion de factores
tales como: la condicion financiera del deudor, las garantias existentes, el cumplimiento en sus
obligaciones e informes de asesores legales, asi como las condiciones economicas generales y de la
industna especifica y el valor de realizacion de ios créditos.

e T R BT R s

SRS

3.4 Inversiones en asociadas y subsidiarias

Las inversiones en ofras empresas corresponden a la participacion accionaria en otras sociedades en las
cuales CND posee el control, comparte este con otras empresas, o posee influencia significativa en la
toma de decisiones de politica operativa y financiera de las sociedades.

Inversiones en asociadas

Un inversor posee influencia significativa sobre una asociada cuando posee el peder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de operacion de la paiticipada, sin liegar a tener ef control ni el control
conjunto de ésta. Una asociada es una entidad sobre la que el inversor tiene una influencia significativa.

inversiones en subsidiarias

Un inversor controla una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientas variabies
procedentes de su impiicacion en la parficipada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
traves de su poder sobre ésta. Una entidad subsidiaria es una entidad contralada por otra.

Par elio, un inverser controla una participada si, y solo si, éste redne todos los elementos siguientes:

- poder sobre la participada; '

~  exposicion o derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacidn en ia participada; y
- capacidad de utitizar su poder sobre la participada para infiuir en el importe de los rendimientos
del inversor.

Inversiones contabilizadas bajo el método del costo

La Direccion de la entidad ha valuado las inversiones en asociadas y subsidigrias al costo.

Se reconocen ingresos por la participacion en las inversiones solo en la medida en gue se reciben
distribucianes de las ganancias acumuladas de las compafias participadas, Los importes recibidos por
encima de tales ganancias se consideran como una resuperacion de la inversion.

En el caso de compaiiias con patrimonio negativo, ia inversién en ias mismas se presenta a valor cero.

Cuando se observa un deterioro en los valores de las inversiones, se crean provisiones a fin de
expresartas a su valor razonable,

Iniclalade. paia identificacion

Firmado por: F83369 3/7/2018
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3.5 Propiedades, planta y equipo e intangibles

Las propiedades, planta y equipo e intangibles adquiridos con anterioridad al 31 de diciembra de 2011
figuran a valores de costo de adquisicion reexpresados a dicha fecha de acuerdo a.la evolucion del IPPN
desde la fecha de incorporacion al Patrimonic. Los bienes adquiridos con posterioridad al 31 de
diciembre de 2011 figuran a vaicres de cesio de adquisicion.

A los valores brutas de propiedades, planta y equipos e intangibies se deducen las correspondienies
depreciaciones y amortizaciones acumuiadas, calculadas linealmente sobre los valares referidos en el
parrafo anterior aplicande porcentajes determinados en base 2 ia vida Gt estimada de los bienes, las
cuaies se detallan en las Notas 8y 9.

3.6 Propiedades de inversion
La Entidad posee propiedades de uso mixto, los cuaies son mantenidos con &l fin de abtener rentas.

La Direccion de la Entidad aplica coeficientes objetivos que representan los porcentajes de utiizacion de
aquellos activos de uso mixto, que son clasificados como propiedades de inversion.

La Direccién de la entidad.ha optado.por valuar las propiedades de inversién de acuerdo al método dal
costo menos depreciaciones acumuiadas.

En Anexo se presentan las propiedades de inversion, una conciliacian de saldos y los movimientos del
gjercicio,

3.7  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Son valuados a su costo amortizado usando el método dei interés efectivo,
3.8 Otros pasivos financieros

Los préstamos se miden al costo amoriizado empleando el métedo del interés efectivo. Los gastos por
intereses se reconocen sobre [a base del metodo del interés efectivo y se incluyen en los costos
financieros.

3.9 Provisiones y contingencias

De correspander, las provisiones constituidas que no se relacionan con activos especificos, fueron creadas
para reflejar ios riesgos relativos a la actividad de la Entidad, Las provisiones se reconocen cuando la
Entidad tiene una obligacién presente jegal o presunta coma resultado de sucesos pasados, es probable
que ia Entidad tenga que desprenderse de recurses para cancelar tal obligacion y su monto puede estimarse
de jorma fiable. Los importes reconacidas como provision constituyen ia mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar ka obligacién. En los casos que resulta relevante el efecto financiero, las provisiones
se determinan descontande el flujo de efectivo que se espera desembolsar a futuro a la tasa antes de
impuestos que refleja la evaluacién actual gel mercado del valar del dinero en el tiempo y de los riesgas
especlficos de la obligacion.

Los pasivos contingentas no se reconocen en los estados financieros, siende los mismos revelados en notas
salvo que la prababilidad de que la Entidad tenga que desprendersa de recursos para canceiar la eventual
obligacién sea remata.

FERRFLE

Iniciatauy- pa:a identificacicn

Firmado por: F83369 3/7/2018
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Notad4 -  Efectivo y equivalentes de efectivo
4. 1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalie del efective y equivalente al efectivo es el siguiente:

2017 2016 -
Fondo fijo 54.404 54.670
Banco 41.727.822 286.010.783
inversiones de corto plazo (Nota 4.2) 948.847.131 981.261.734
9B88.629.357 1.267.327.187

4.2 Inversiones corto plazo

La composicién de las Inversiones de corto plazo es la siguiente:

2017 2016
Importe en imparte en
Moneda de  Equivalente en $ Moneda de Eguivalente en §
origen origen
inversiones clasificadas como efectivo y equivalentes
Depdsitos Plazo fijo en pesos 18.009.339 18.009.339 . 19.552.368 19.552.368
Depésitos Plazo fijo en dolares 21.564.521 621.208.148 26.586.218 780.039.641
Letras de reg. Monetaria en pesos 307.543.443 307.543.443 181.569.725 181.669.725
Bonos del Tesoro en dolares 2.858 85.200 - -
Total 946.847.131 981.261.734
Nota§ - Créditos financieros y otras cuentas por cobrar
El detalle de los creditos financieros y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
2017 2016

Creditos financieros
Cornientes
Partes relacionadas (Nota 23) 666.679.199 756.132.654
Diversos . 556.218.018 339.907.936
intereses devengados partes relacionadas (Nota 23) 28.534.001 19.165.185
Intereses devengados 43.926.316 34.369.411
Provision para incobrables partes refacionadas (Nota 23) (3.088.382) (86.638.447)

Provision para incobrables (236.741.652)

(241.646.853)

1.095.528.500

821.289.886

Otras cuentas por cobrar -

Partes relacionadas (Nota 23) 99.928.258
Créditos diversos 94.576.816
Provision para incobrables parles relacionadas {Nota 23) {90.685.772)

154.169.025
129.955.367
(138.277.606)

Provisidn para incobrables (32.930.758) (33.134.764)
70.888.546 112.712.022
Total Créditos financieros y otras cuentas por cobrar Corrientes 1.166.415.136 924.001.908

Firmado por: F83369 3/7/2018
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Créditos financieros
No Corrientes

Partes relacionadas (Nota 23) . 4.915128.878 3.440.174.922
Diversos 4.514.640.580 4.872,175.365
Provision para incobrables - (3.385.101}

9.420.759.458 8.308.965.186
Totat Créditos financieros y otras cuentas por cobrar No Corrientes 8.428.769.458 B.308.965.186

La evolucidn de las provisiones para incobrables se muestra en la Nota 18,

Inlcialacy: paca iduntificacin

Firmado por: F83369 3/7/2018
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5.1 Créditos Financieros I
Se presenta un detalle de los créditos financieros: H
2817 2018 i
Capital Infereses a intareses a Provisidn Totai Capital intereses a interesss e Provision Total ’
cobrar vencer cobrar vencer
Partes reiacionadas
Agoian 5.A - - - - - 77.134 693 19.233.456  (12.859.808) {93.508.241 - J
Canaimar S.A 2.200.813 - - {2.200.513) - 2241835 - - {2.241.6238) J
Cedelex S.A . 966.48% - - (888 459} - 888,468 - - (86B.469) - :
CVU 5. A (Nota 5.1.2) 863.580.817 85.273.533 [58.739.448) - 692123008 675.967 857 53.452.168  (40.660.634) - 688,659,362
Subtotal 866.679.189 85.273.539 {56.729.443) (3.089.382) 692.123.008 756.132.854 72885625  (52.520.440) {66.838,447)  589.660.382
Diversoa
Bruzzone Schiutto Katz Garderes Burgos - - - - . 978.138 223 648 {223.558} (102.683) 872273
Goopima ) 15.933.296 537 835 - (16.471.222} - 16.215.303 546.082 - {18,762 285) - i
Copronec 4.176.151 134 BES - [4.310.837) . 4,253,419 137.179 - {4.390.598) - !
Feracor S.A. 1.335.227 - - (1.335.227) - 1.387.0168 - - {1.357.018) -
Meizen y Sena S.A 129.568.979 34,365,420 (27.086.761) (136.B67.648) - 131.866.324 15.001.283 {27.567.555) {136.400.032) -
Ministerio de Transporie y Qbras Publicas (Nota 5.1.1) 362.069.71C 94.186.800 (51.977.937) - 397.178.579 74,578.262 81.359.124  (55483.221) - 100.474.165
Qtros §7.775.488 4.769.323 (4.759.320) (67.775.455; - ©{.951.359 4.847 379 {4.847 378 (69.028.522) 21.421.827 2
Siratuee ’ 917.136 - - {917.130) - 4.687.055 - . (1.015,E85) 3.667.5G0
Viicania 9.064.054 - - (9,064 0g4; - 9.583.882 - - (9.583.662) -
ANT.EL. (Nota 5.1.3) 5.377.945 1.152.313 (305.155) - §.224.103 5,335,168 938,113 (583.562) - 5,684.713 i
Subtotal £96.218.018 127,136,475 {81.210.159) {236.741.852) 403.402 6882 339.907.9386 123.054.686 (88.685.275)  {241.843.853) $12.630.484 E
Total créditos financieros corrientes 1.262.897.217 212.410.014  {139.949.607) {(239.831.834) 1.095.526.550 1.096.040.5%8 195.740.341  [142.205.7T15)  (328.285.300)  821.289.886 5
2017 2018 |
GCapital intereses a interesas a Provision Tatal Capital intereses s intsreses a Provisidn Totai u
cobrar vencer cobrat ¥8Cer t
Craditos financieros no corrientas ii
Partas relacionadae E
CvU S.A (8.1.2) 4.815.128.879 - - - 4.615.128.878 3.440.174.922 - - - 3.440,174.022 g
Subtotal 4.915.128.878 - - - 4915,128.878 3440174922 - - - 3,440.174.922 i
. Diversoe :
: AN.TEL {Nota 5.1.2) 5.057.578 23.233 [23.233) - 5.097.578 9.857.812 ' 30%.985 {309.945) - ¢.857.812 ]
i Bruzzone Schiutio Katz Garderes Burgos - - - - - 3.385.101 348798 (346.798) (3.385.101) -
i Ministesio de Transporte y Obras Puklicas (Nota 5.1.1) 4,508.543.002 . - - 4,509.543.502 4,658 032,452 - -~ - 4.858.932.452
Subtotal 4.514.640.580 23,233 {23.233) - 4,514,640.580 4.872.175.365 656.763 {666.763) (3.385.101) 4.868.790.264
| Total créditos financieros no corrientes 9.428.798.458 23.233 (21.233) - 9.429.769.458 8.312.350.287 656.763 {656.763) (A.385.101] 8.398.965.186 i
: il
e FERRFIE
Inlcialatu pasd iduntificacion
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5.1.1 Ministerio de Transporte y Obras Publicas

El saldo de créditos financieros otorgados al Ministerio de Transporte y Obras Plblicas al ciefre de cada
gjercicio se presenta a continuacion:

Al 31 de dictembre de 2017

R

bt

2017
Total Corto plazo Largo Plazo
Uss Eguivalente en $ UsSs Equivalenie en § Uss Equivalente en 3
CAF Il (Nota 14.4) 64.655.370  1.862.527.244 6.395.274 184.228.658 58.260.096 1.678.298.586
FONPLATA (Nota 14.8} 105675507  3.044.194.337 7.392,298 212.949.921 98.283.200 2.831.244.416
Total 170.330.877 4.906.721.581 13.787.572 397.178.579 156.543.305 4.509.543.002
Al 31 de diciembre de 2016:
2016
Total Corto plazo Largo Piazo
Uss Equivalente en $ Uss Equivalente en $ USH Equivalente en §
CAF Il (Nota 14.4) 61.780.847  1.812.649.577 3.317.987 97.350.042 58.462.850 1.715.299.535
FONPLATA (Nota 14.8) 107.251.416  3.146.756.640 106.480 3.124.123  107.144.836 3.142.632.517
Total 169.032.263 4.959.408.617 3.424 477 100.474.165 165.607.786 4.858.932.452

5.1.2 Corporacion Vial del Uruguay

Los créditos financieros otorgados a CVU S.A. son financiados con préstamos obtenidos de entidades
supranacionales y tienen las mismas condiciones, fasas y plazos que estos Ultimos (Nota 14). A
continuacion se detalia ia composicién de os crédiios otorgados a CVU.:

Al 31 de diciembre de 2017:

~ 2017
Total Corfo plazo Largo Plazo

uss Equivaiente en $ USs Equivalenie en $ uss Equivalente en $

CAF I-CVU (Nota 14.2) 17.514.597 504.542 996 8.764.597 252,481.748 8.750.000 252.081.248
CAF IV-CVU (Nota 14.5) 22.756.872 £55.557.212 136.980 3.945.991 22.619.892 651.611.221
BID CVU (Nota 14.6) 42.900.900 1235846226 14.329.501 412.789.928 28.571.398 823.056.298
8ID I-CVU (Nota 14.7) 36.203.618 1.042.917.617 373.713 10.765.543 358259805 1.032,152.074
FONPLATA 1-CVU (Nota 14.9) 26.571.319 765.439.0868 18.500 532.920 28.552.819 764.907.066
FONPLATA 1:CVU (Nota 14.10) 27.661.230 796.837.053 161.229 4,644,535 27.500.001 792.192 518
FONPLATA IV-CVU (Nota14.11} 21.040.431 606.111.696 241,721 6.863.243  20.798.710 589.148.453
194.648.967 5.607.252.786 24.026.240 692.123.908 170.622.726 4.915.128.878

Al 31 de diciembre de 2016:
2016
Total Corto piazo Largo Plazo

US% Eguivalente en $ US$ Equivaiente en § USH Equivalenie en §

CAF I-CVU (Nota 14.2) 25.268.200 770.708.687 8.768.199 257.258.957 17.500.001 513.450.030
BID I-CWVU (Nota 14.6) 57.196.332 1678.140.382 14.339.189 420.711.815 42857143 1.257.428.567
BID -CVU (Nota 14.7) 25.481.734 747.634.075 209.172 6,137.106 25.272 562 741.496.969
FONPLATA IIFCVU (Nota 14.9) 15.442.097 453.071.114 12.260 359.708 15.429.837 452.711.406
FONPLATAJIFCVU (Nota 14.10) 16.277.712 477 588.070 86.212 2.500.120 16.192.500 475.087.950
FONPLATA V-CVU (Nota 14.11) 57.658 1.691.686 57.658 1.681.686 - -
140.723.733 4.128.834.314 23.471.690 ©688.659.392 117.252.043 3.440.174.922

CPA
RENE
tificAciir:
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513 ANTE.L.

Con fecha 4 de agosto de 2016 CND y Administracidn Nacional de Telecomunicaciones (ANTEL) ]
convienen la venta dei paquete accionario de HG S.A ITC S.A. ¥ Accesa S.A. El crédito a cobrar por 7
dicha venta asciende al 31 de diciembre de 2017 a Ul 3.037.339 eguivalentes a $ 11.321.681 (U
4.433 826 equivalentes a $ 15.552.531 al 31 de diciembre de 2016).

5.2  Otras cuentas por cobrar

REREANH TR BRI

DTS

Corresponden en su mayor parte a créditos con empresas vinculadas o con Fondos y Fideicomisos
administrados por CND, por concepto de honorarios por administracion y asesoramiento y a pagos de
gastos por cuenta y orden de terceros realizados por CND pendientes de cobro al cierre de cada
ejercicio. - -

s R R TR

La composicion de otras cuentas por cobrar es la siguienie:

T,

RNRITOLBET D

Inicialacu/paia iduntificacion
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2017 2016
Capital Provision Total Capital Provision Total
Partes relacionadas
Agolan 5.4 {en liguidadon) - - - 46.246.184  (46.246.184) B
Canalmar 5.A. 43.431.310 {43.431.310) - 43.814.003 (43.814.003) -
CVU S.A 4.484 830 - 4484 530 5.763.50% - £.763.901
Cedetex 5.A 2.785.827 {2.7B5.827) - 2.828.382 (2.826.362) B
CFUS.A 796.302 - 796.307 50527725 - 5.052.725
GONAFN AFISA 3.280.221 - 3.280.221 4,477,570 - 4.427.970
SUR SA aR2.7ia - 352.710 358,083 - 359.083
Legader S.A 247.332 - 247.332 248.340 - 249.340
Servicios Logisticos Fesroviarios §.A £1.391 - 81.391 38,390 - 38,380
Trimma S.A 44,468 635 {44.468.635) - 45,289.037 {45.280.037) -
Subtotal 99.928.258 {90.685.772) 9.242.486 154,169.025 (138.277.606) 15.081.419
Diversos
CND-MVOTMA-DINAVI §51.598 - §51.548 76.675 - 78.675
Canv, CND-DINACYT 100.048 - 100.048 32.976 - 32.826
Edificio Rincon 11.829 - 11.928 2494 - 2.484
Feracor 518.242 (518.242) - 518.242 (518.242) -
FID. del Pian de Dbras de Mediano y Largo Plazo- UDELAR 329.082 - 329,062 562.848 - 562.848
Figeicomisc de AGm, para Obras ae Infraestructura 5.311 - 5.311 2.303 - 2.303
Fideicomise de infraestruciura Educativa Publica ce ANEP 6,367 157 - 6.367.157 1.936.683 - 1.936.663
Fideicomiso del sanatono del BSE 4.911.8414 - 4.911.541 773.782 - 7razez
Fideicomisc INAL 2242 608 - 2,242 6G8 1.088.727 - 1.088.727
Fideicomisc Mercado Agncola 334 454 - 334 964 192115 - 192,115
Fideicomeso MUSED del CARNAVALL 518.501 - 519.5 547.876 - 547.676
Fideiconeso Plan juntos 424 804 - §34.604 1.260.864 - 1.260.864
FIDEICGMISO RENADRC 588.950 - 568.950 148.286 - 148.286
Fideicomiso residuos solidos 3435241 - 3 435.241 2777 448 - 2.777.448
Fideicomise TV Ciudad 1.463.300 - 1.463.300 317.444 - 317.444
Fideicomiso FUDAEE 271.870 - 271.870 402,843 - 408,843
Fideicomiso UTU 1.634.788 . 1.634.768 715861 - 715.861
Mananiial Dorada - - - 777.138 - 777,138
MEF 794,202 (434,124} 360.078 670324 (434.124) 236.200
MGAP-DIR-GRAL 92 621 - 82.621 23764 - 29.764
Mides Jovenes en red I 3.203.871 - 3.203.871 1074122 - 3.074.122
MTOP (Nota 5.2.1) 8.793.335 - 8.793.336 §9.538.565 - 52.538.565
MVOTMACND ATN 12393 - - - 11.7986 - 11.786
Dtros 5.715.685 {2.441.460) 3274225 4.831.376 (2462447} 2.365.829
Prestamos a funcianarios 2531870 - 2.531.870 2.364.992 - 2,364,853
Programa de Anoyo a 12 ENIA 2718708 - 2719.708 3.050.027 - 3.450.027
Vibobusa 20.193.691 (20.193.581) - 20.238.684 {20.238.684} -
Pigusa §.A 2.034 BBT (2.034.887) - 2072537 (2.072.537) -
CODPERATVA TEXTIL PUERTD SAUCE §.418.691 (5.419.691) - 7.750.280 (5.519.968) 2.230.311
Meizeny Sena S A 1.8858.761 (1.888.761) - 1.B68.781 (1.B88.761) -
Conv, CND-DINADE i 2.277.382 - 2.277.382 - - -
ADMINISTRACION NACKINAL DE PUERTDS : 488.000 - 488.00C - . -
Achministracion Nacional de Educacion Pablica 1,839,082 - 1.832.082 3.837.049 - 3.837.049
Instituto del Nific y Adolescente del Uruguay 3,768,966 - 3.769.965 1.485.866 - 1.485,866
Convenio MDN MEF pasos de Frontera 3,221,997 - 3.231.997 - - -
Mides Uruguay Crece Contigo 2.832.958 - 2.832.958 2.716.084 B 2.716.084
MTOP DNV 756.8410 - 756.940 40.545 - 40.545
Instituto Nacional de Cames 317.548 - 317.6548 - - -
niendencia Municipal de Montevigeo - - - 4,295,376 - 4.295.376
Fideicomiso N® 5716872016~ Fid INISA 150887 - 150.891 150 . 150
Fid.de Fonde dc Infraestructura INAU 28 899 - 88.899 - - -
Programa FFCA 314,706 - 314.706 108.472 - 106,472
CND-MVDTMA- DINAGUA 275.644 - 275.644 1.247 - 1.244
Presidencia SBDHH 242,566 ~ 242,586 - - -
Subtotai 94,576 816 [32.930.756} 61.646.060 129.955.367 (33.134,764) $6.820.603
Total otras cuentas por cobrar 194.505.074  (123.616.528) 70.BBB.546 284.124.392 (171‘412.370) 112.712.022
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5.24 Convenio CND- MTOP- Puerto Aguas Profundas
Con fecha 11 de octubre de 2017, el MTOP canceld a CND la deuda que tenia al 31 de diciembre de
2018, por concepto de gastos incurridos por un importe de U$S 1.724.262, en el marco del convenio por

el cual se comprometia a CND & contratar los servicios de consultoria y estudios para el desarrolio de un
Puerto de Aguas Profundas.

Nota 6 - Otros activos financieros
6.1 - Otros activos financieros

El detalie de los otros activos financieros es el siguiente:

2017 2016
Corrientes
Inversiones temporarias (Nota 6.2) 573.420.016 ___826.880.311
573.420.016 826.880.311
No corrientes
Inversiones en acciones (*) 15.765.312 . 15.765.312

15.765.312 15.765.312

(*) Las inversiones er acciones cormespanden a k3 participacion en ISUR S.A., sociedad en la que ia
Entidad tiene participacion minoritaria equivalente a! 1,39%.

6.2 - Inversiones temporarias

2017 2016
Importe en Importe en
Monedade  Equivaiente en $ Moneda de  Equivalente en $
ofigen ongen

lnversiones clasificadas como otros activos financieros
Depdésitos Piazo fijo en dolares 11.945.849 344 .124.067 16.912.089 564.220.682
Bonos del Tesoro en ddiares 64.811 1.867.001 95,019 2.787.852
Notas del Tesoro en Ul 23.288.546 86.808.055 22577122 79.193.771
Letras de reg. Monetaria en pesos 140.620.893 140.620.893 160.678.006 160.678.006
Total 573.420.016 826.880.311

Nota 7 — Otros activos no financieros

El detalle de olros activos no financieros es el siguiente:

2017 2016
Correntes
Anticipo a proveedores 334.532 548,583
334.532 548.583

Firmado por: F83369 3/7/2018
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Nota 8 — Propiedades, planta y equipo

8.1 Propiedades, planta y eqtiipo

La evolucion de los saldos de propiedades, planta y equipo se presenta en el Anexo.
Las tasas de depreciacion aplicadas son:

Inmueble - Terrenos -
inmuebles (Edificios y mejoras) 2%

Muebles y dtiles 20%
Equipos de transporte 20%
Equipos de computacién y oficina 33%
Instalaciones 33% y 10%
Maguinaria en comodato 10%
Inmuebles {edificios y mejoras) en comodato 2%

8.2 Propiedades, planta y equipo en comodato

821 Propiedades, plania y equipo en comodato: inmueble padron 4752, planta industrial y
maquinaria ubicada en Juan Lacaze

Con fecha 19 de mayo de 2014 se celebran dos contratos entre Agalan S.A. (en liquidacién} y CND, con
el objeto de adjudicar anticipadamente a esta altima, la propiedad y posesién de los bienes muebles
(afectados y adecuados a la produccion industrial) y ! inmuebie padron 4.752 ubicado en la ciudad de
Juan Lacaze.

El monio total de los bienes como una unidad productiva infegrada por los anteriormente descriptos, fue
determinado por tasacion de los mismes realizada por perito calificado independiente vy asciende a la
suma de US$ 4.700.000, equivalente a $ 108.156.400.

Bichos propiedades, planta y equipo fueron dados de alta en CND por el valor establecido en el contrato
de adjudicacidn anticipada gue coincide con el valor de {asacidn, mas ios costos directamente
relacionados para transferiios a CNE por un total de $ 53.079.110 para la planta industrial v $
55.527.242 para los inmuebiles.

Con fecha 30 de mayo de 2014, se firmé un acuerdo de comodate por el plazo de dos meses por el cual
se ceden en comedato los bienes a la Cooperativa a los efectos de poder desempefar las aclividades de
su objeto y esta Ultima se compromete a conservar los mismos en las condiciones existentes a la fecha
del comodato. Dicho comaodato fue renovado continubamente hasta marzo de 2018, fecha en la cual
finaiiza el plazo de la Ultima prorroga otorgada a la Cooperativa.

Con fecha 7 de febrero de 2018 el Directorio de CND resuelve el remate de la maquinaria en comodato.
8.2.2 Inmueble padrén 11777 y 11778 ubicado en Salto (ex ingenio azucarero El Espinillar)

Corresponde al inmueble padron N® 9844 ubicado en el ex ingenio azucarero de El Espinillar situado en
el departamento de Saito por un valor de $ 3.830.178. En el transcurso dei ejercicio 2008 y con el fin de
facilitar su venta, el mismo fue fraccionado en § parcelas, de las cuales cuatra han sido enajenados.

Con fecha 19 de mayo de 2011 se firmd un contrato de comodate a fravés del cual se otorgaron los
padrones 11777 y 11778 en comodato al Ministerio def Interior por el plaze de treinta afos contados a
partir de la fecha del contrato, con fa finafidad de que alil se construya un Centro de Rehabilitacion para
Personas Privadas de Libertad.

inlcialagu pa’a iduntificacion
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2017 2016
Provision para Provision para :
Yaior de la desvalorizacién Valor neto \..’alor d.e la desvalorizacién  Valor neto
inversién ) inversion ™
Inversiones en asociadas

Saindesur 5.A - - - 4,130,580 {1.910.530) 2.220.050
Servicios Logisticos Ferroviarios S.A. 321,152,779 (48.943.596) 272.209.183 290.249.642 {26.470.038) 263.779.604
Subtotal 321.152.779 {48.943.596) 272.209.183 294,380,222 {28.380.568) 265.999.654
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Nota 9 — Activos intangibles
La evolucian de los saldos de activos intangibies se presenta en el Anexo.

l.as {asas de depreciacion aplicadas son:

Software 33%

Nota 10 — Propiedades de inversion
La evolucion de los saldos de propiedades de inversion se presenta en el Anexo.

Los biznes inmuebles de Rincon 518 (Padron N° 4262), Rincon 528 (Padron N°4263) y Rincédn 512
{Padrén 4261) son de uso mixio. La CND arrienda a distintas unidades del Esiado y paries relacionadas
algunas de las oficinas disponibles.

La Direccidn de la CND ha estimado e! total de metraje utilizado con fines de uso propio de CND y de
uso en calidad de arrendamienio. A esta fecha el total de metraje de ambos inmuebies ascendia-a
aproximadamente 7.25C mefros cuadrados.

Del total de espacio disponible, al 31 de diciembre de 2017 estaba arrendado aproximadamente et 30%
de ta superficie, totalizando aproximadamente 2.500 metros cuadrados (2.500 metros cuadrados
equivalentes al 30% al 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Direccion de ia CND estima el valor razonabie del metro cuadrado
de las oficinas del edificio de CND en un rango de US$ 1.600 a US$2.3040.

El arrendamiento de las unidades disponibles obedece a soiicitudes que distintas unidades del Estado y
partes relacionadas, le realizan a CND en base a sus requerimientos. El total de aiquileres obtenidos dei

arrendamienio de las oficinas disponibies ascendid durante ei ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2017 & $ 10.267.383 ($ 8.772.818 al 31 de diciembre de 20186).

Nota 11 — Inversiones en asociadas

El detalle de las inversiones en asociadas es el siguiente:

{*) La evolucion de las provisiones s& exponen en la Nota 16.

111 SLFS.A.

Durante ei gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 se reconocio una provision por deterioro de la
inversion de SLF S.A. por concepto de pérdidas aperativas de esta por $ 22.473.558. ($ 26.470.038 al 31
de diciembre de 2016)

Por otra parte, durante &l gjercicio finalizado ei 31 de diciembre de 2017, el MEF realizd contribuciones
en SLF S A. por cuenta de CND por un importe de $ 30.803.137 ($25.649.642 al 31 de diciembre de

CPA
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2016). siendo estos saldos reconocides como contribuciones recibidas en el resultado de CND (Nota
2.3).

1;1.2 Saindesur 8.A

i

Con fecha 28 de setiembre de 2017 la Asamblea General Extraordinaria resolvié la liguidacion de la
saciedad. En el presente ejercicic se reconccic una ganancia asociada a los activos recibidos por la
liquidacion de 1a sociedad de $ 436.868 gue se encuentra incluida en resultados diversos,

TS

1T
e
L]
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Nota 12 — Inversiones en subsidiarias
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El detalle de las inversicnes en subsidiarias, que figuran valuadas al costo en todos los casos es el

siguiente:
2017 2016 Lﬁ;
\falor df"' la F'rovrsm_n pa?l'z Valor neto \falor de la Prowsm_n para Valor neto b
inversion desvalorizacion inversion  desvalorizacion i
inversiones en subsidiarias E,ff
CONAFIN AFISA (Nota 12.2) 11.899.175 - 11.999.176 11.999.176 - 11.999.1786 B
CFU S.A (Nota 12.4) 725.150 - 725.150 725.150 - 725.150 i
Legader 5.A. (Nota 12.3) 786.809 - 786.809 786.808 - 786.80% Z
CVU S.A (Nota 12.1) 377.692 - 377.892 377.692 - 377.882 i3
Subtotal 13.888.827 . 13.888.527 13.888.827 - 13.888.827
124 Corporacion Vial del Uruguay S.A. (CVU) .
La Corporacion Vial del Uruguay S.A. (CVU} es una sociedad anénima, organizada bajo el régimen de £f§
2

sociedad andnima abierta, con acciones nominativas. Su capital accionario perienece en su totalidad a la
CND.

=
AN

T

De acuerdo a lo previsto en el convenioconirato de concesion CVU tiene por objeto el desarrollo de la
infraestructura nacional de transporte, mediante la construccion de obras y mantenimiento de los mismos
y la explotacion de los puestos de peajes en carreteras, durante un periodo de 18 afos el cual finaliza el
18 de octubre de 2020. A los efectos de llevar adetante este objeto CVU percibira ingresos provenientes
de los peajes administrados y subsidios provenientes del MTOP.

SRR

Ei 23 de octubre de 2015 se acordo modificar el Anexo | del convenio-contrato de fecha 30 de julio de
2008, la cual fue aprobada ad referéndum, siendo aprobado por el Tribunal de Cuentas el 10 de
diciembre de 2015. De acuerdo a esta modificacian del convenic-canirato de concesidn, CVU mantiene
su objeto de desarrolio de la infraestructura nacional de transporte, mediante la construccion de obras y
mantenimiento de las mismas y la explotacion de los puestos de peajes en carreteras, durante un
periodo de 20 afios el cual finaliza el 31 de diciembre de 2035, percibiends ingresos provenientes de los
peajes administrados y subsidios provenientes del MTOP.

Esta modificacion del contrato establece un “Marco General de Concesién” con vigencia a partir del 1° de
eneio de 2016 y un "Régimen transitorio” el cual contemnpla el modo de cancelacién de los derechos y &
obligaciones del MTOP, CND y CVU establecidas en el contrato anterior celebrado el 30 de julio de
2008. Las caracteristicas principales de este contralo de concesion vigente, se resumen sequidamente: ;

a) Marco General de la Concesién (Nuevo Anexa )

i) Los ingresos anuales a cobrar por subsidio seran de US$ 64.000.000a partir del afo 2 al 5 de
la concesion y US$ 88.000.000 desde el afio 6 al 20 de la cencesion y la recaudacion de
tarifas de peajes del pericdo. El periodo de esta nueva concesion se inicia el 1° de enero de :
20186.

i) El Gasto Comprometido a ejecutar sera de US$ 3.488.849.403 en valores nominales el
cual incluye todos aguellos egresos necesanos para la gestion, construccion, rehabilitacion,

CPA
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mantenimiento, servicios, operacion, recaudacion, explotacién y financiamiento, indicados o
aprobados per el Concedente,

iy El mente anual de los egresos previstos para el Calculo del Gasto Cemprometido podra
variar segun ta evolucion de los ingresos por contraprestacion de los usuarios en dolares
estadounidenses. Para ello se establece un estimade de recaudacién de peaje variable en
forma anual desde el afio 1 al afio 20 de la nueva concesidn que totaliza un monto de
US$ 1.980.626.094. Siios ingreses en ddlares estadounidenses por contraprestacion de los
usuarios fueran mayores o menores a los estimados, se debera incrementar o disminuir el
Gaste Comprometido en la misma diferencia verificada. ’

v) Al Concesionario se le reconocera mensuaimente come precio.por concepto de operacién,
gerenciamiento y administracién un 2,2% del Gasfo realizado, con un minime de US$
1.980.000 anuales.

b) Régimen transitorio

El Régimen transiforio contempla tas pautas de cancelacion de los derechos y obiigaciones
establecidos en el Convenio v Anexe | firmados el 30 de julio de 2008, firmados por el MTOP y
CND con la conformidad de CVU, de acuerdo al siguiente detalle:

)] El Gasto Comprometide sera de US$ 1.064.038.655 el cual se compone de: USS
861.864.000 esiablecidos originaimente (contrato de fecha 30 de julic de 2008), US$
130.108.651 por concepto de mayor recaudacién de peajes y US$S 72.066.604 por
concepto de Subsidios Extraordinarics aprobados por el Poder Ejecutivo por resoluciones
N° 047/2011, N° 2602/2013, N° 3136/2015, N° 3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de
febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001847/DCC).

i) Considerar come Gasto realizado USS 1.064.038.655 al 30 de abril de 2015, de acuerdo al
siguiente detalie:

USS §18.023.910 de Gasto realizado en la Megaconcesicn,

USS 28311507 Gasto ejecutade con los Subsidios extraordinarios  per
Rescluciones N° 047/2011, N° 2602/2013, N° 3136/2015, N° 3137/2015, N°
3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001647/DCC),

US$ 176.353.920 correspondientes a compromisos asumides por CVU en el
marco de ta Megaconcesion v

USS 41.349.318 correspondientes a compromisos asumides por CVU en el marco
de las Resoluciones N° 047/2011, N° 2602/2013, N° 3136/2015, N° 3137/2015, N°
3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001647/DCC).

iif) Ei Concedente se obliga a que el Concesionario reciba para el cumplimiente de sus
obligaciones las siguientes sumas:;

US$ 2.796.367 por conceplo de subsidios adeudades correspondientes al afio 3
de la Cencesion,

US$ 4.000.000 correspondientes a subsidios de setiembre y octubre 2015,

5 cuotas anuales de US$ 24.000.000,

US$ 755,417 correspendientes a la Resolucion N°® 047/2011,

USS 36.166.004 comespondientes a las Resoluciones N° 3136/2015, N°
3137/2015, N® 3138/2015 y de 12 de febrere de 2015 (Exp. 2014-10-3-
0001647/DCC),

USF 4.984.000 correspondientes a los peajes estimados de recaudacion en
cctubre de 2015 v

US$ 187.000.000 correspondientes a los peajes a recaudar en los afios 2016 a
2020,

En el marco del nueve Anexo | vigente, se mantienen los acuerdos especificos firmados, Programa de
Obras Viales 1, Programa de Obras Viales 2012 y Programa de Inversién Publica en Infraestructura Vial,

Con fecha 17 de marzo de 2017 se constiuyd el Fideicomiso Financiere de Corporacién Vial del
Uruguay, cuyo Fideicomitente y beneficiario es CVU y el Fiduciaric 2s CONAFIN AFISA. El mismo se
encuentra amparado bajo as disposiciones de la fey 17.703 del 27 de octubre de 2003.

~ Firmado por: F83369 3/7/2018
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El 30 de marzo de 2017 el Banco Central del Uruguay autorizé la inscripcion del Fidecomisc en el
Registre del Mercado de Valores (Comunicacidn N° 2017/053).

- El objetive exclusivo del Fideicomiso es la administracion de los activos dei Fideicomise para la
cancelacion total de todos los titulos de deuda emitidos.

El activo fideicomitido consiste en la recaudacion de los peajes y las indemnizaciones del Estado. Este
activo constituye ta Unica y exclusiva fuente de pago de los tituios de deuda y constituye un patrimonio
de afectacion, separado e independiente de los patrimonios del Fideicomitente y dei Fiduciario conforme
a lo dispuesto en el articulo 5 de ta Ley 17.703.

CVU se obliga a no modificar ! convenio-contrato de concesidn en cuanto al monto de fa recaudacidn
por peaje, la indemnizacion del Estado y los plazos para el pago de los mismos, asi como a informar de
cuelquier hecho o circunstancia que incida de manera sustancial la percepcion de la recaudacion de
peajes.

Lz Bolsa de Valores de Monievideo S.A ha sido designada como entidad registrante, y ta Bolsa
Electronica de Valores def Uruguay S.A como entidad represeniante de los titulares de los titulos de
deuda ernitidos.

E! Fideicomiso emitira tituios de deuda escriturales, mediante oferta publice autorizada por el B.C.U., por
un monto total de US$ 450.000.000 a ernitirse en varias series.

Dentro de dichc monto se podra emitir por hasta los siguientes sub-limites, pera siempre que el monto
efectivamente emitidc no supere ef equivalente a mas de USS 450.000.000:

. US$ 180.000.000 en dolares estadounidenses,

. el equivelente en pesos uruguayos reajustables por Unidades Indexadas (Ul) a
US$ 315.000.000,

. el equivalente en pesos uruguayos reajustables por el indice medio de salarios o simiar

paramétrica determinada por el Fideicomitente a LiS$ 225.000.000.

Conjuntamente con la emisidn de la primera serie de los titulos de deuda, &l Fiduciario emitird un
certificado de participacion escritural de oferta privada a favor de CVU quien tendrd ef derecho de
participacion sobre los activos del Fideicomiso, teniendo el derecho a recibir i remanente del dominio
fiduciario at vencimiente y extincion del Fideicomiso.

El Fideicomiso ha sido concebido para gue sus activos y pasivos coincidan en todo momento. Asimismo,
de acuerdo a lo establecido en el contrato de constitucion, este actla por cuenta y orden de CVU, la cual
ke entrega de su recaudacion los fondos necesarios para cubrir los servicios de deuda y demas gastos de
funcionamiento no generando ingresos ni gastos propios por estos conceptos. En la medida que no se
generen saldos fiscales, el valor patrimonial neto del Fideicomise sera nulo, tal como ocurre al 31 de
diciembre de 2017.

El Fideicomiso se mantendra vigente y valido hasta la cancelacion total de todos los titulos de deuda :
emitidos bajo cada una de las series y del certificado de participacion.

12.2 Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A. (CONAFIN
AFISA)}

CONAFIN AFl S A es una scciedad anénima cerrada con acciones nominativas. Su capital accionario
correspende en su totalidad a la Corporacion Nacional para el Desarrolio.

A partir de la Reforma de estatutos aprobada par la Auditoria Interna de la Nacion el 6 de agosto de
2007, la empresa tiene como actividad principal la administracion de fondos de inversion y actuar como
fiduciario en fideicomisos financieros.

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, los fideicomisos donde la Sociedad actia
como fiduciario sen los siguientes:

TN o T T . 4
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-Fideicomiso de Eficiencia Energética

-Fideicomiso de Garantia Especifica (*SiGa”)

-Fideicomiso de Provisiones para Reaseguros

-Fideicomiso de Garantia para Desarrolles Inmobitiarios

-Fideicomiso de Adgministracion Fondo de Desarrolio Artistico y Cultural del SODRE
-Fideicomiso de Administracion del FONDES - INACOQP

-Fideicomiso de Administracion del Boleto .

-Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacion Energética
-Fideicomiso de Administracion del Fondo de Obras de Antel Arena

-Fideicomiso de Garantia Especifica ANDE-SIGA ("FGAS") (firma de coniratc 2016}
-Fideicamiso Financiera Corporacion Vial del Uruguay (firma de contrato 2018)
-Fideicomiso del Fondo de Infraesiructura Metropolitana de Montevideo (firma de contrato 2017)
-Fideicomisc del Fondo de infraestructura de Canelanes (firma de contrato 2017)

12.3 Legader S.A.

Legader S.A. es una sociedad andnima cefrada con acciones nominativas, su capital accionano
pertenece en fofalidad a la Corporacién Nacicnal para el Desarolio. La principal actividad es la
administracion, -arrendamiento y operacionas con bienes inmuebles.

S R
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Segun Convenio ceiebrado con fecha 2% de junio de 2006 entre los Poderes Ejecutive (Ministerio de
Transporte y Obras Piblicas y Ministerio de Economia y Finanzas) y el Poder Judicial, se confirid ef
pasaje del edificio ex Palacio de Jusiicia al Poder Ejecutivo.
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En dicho Convenio se le otorgé a la Corporacion Nacional para el Desarrollo la administracion de!
Edificio, que actualmente se denomina “Torre Ejecutiva®, por el plazo necesario para el repago del
financiamientio otorgado por la Corporacion Andina de Fomento (CAF) a la CND por US$ 20.000.000, v
se la faculid para suscribir la documentacion que permita dicho financiamiento, a realizar fos llamados a
licitacion para la finalizacion de ta construccion del Edificio, a percibir arrendamientos y oiros ingresos, y
a realizar todos los acios y gestiones necesarios para llevar adelante la adminisiracidn que se le confiere.
Se autoriz6 a que dicha adminisiracion se lleve a cabo por intermedio de una Sociedad Anbdnima de
propiedad de la CND siendo dicha Sociedad, Legader S.A.

Cen fecha 30 de diciembre de 2010 se cefebré un convenio entre Presidencia de la Reptiblica y
Corporacion Naciona! para el Desarrofla con el objetivo de completar las obras del “Proyecte Torre
Ejecutiva” correspondientes a Ios pisos 1 a 7, la gesiion, la administracion y supervisién de los servicios
requeridos para el mantenimienic y funcionamienta del edificio, asi como lo relacionado al pago de
intereses y gastos derivados del préstamo suscripto el 20 de junio de 2007 entre Corporacion Nacional
para el Desarrolio y la Cerporacidon Andina de Fomento.

Por Resociucidn del Peder Ejecutivo de fecha 15 de abril de 2011, el financiamiento de USS 20.000.000
otorgado por la CAF fue asumido y cancelado directamente por el Ministerio de Economia y Finanzas.

Asimismo, el 30 de diciembse de 2011 se suscsibié un nuevo convenio entre Presidencia de la Republica
y la CND, cuyo objetive es la realizacion de los estudios, proyectos y obras que sean necesarics para
continuar las etapas dei Proyecto “Torre Ejecutiva” en predios e instalaciones anexas &l edificio principal,
comprendiendo itodos los llamados, suministros, supervision y obtencidn de financiamiento que
requieran, de acuerdo a las instrucciones escritas que imparta la Presidencia de Ia Republica.

Por resoluciones de Presidencia de la Repiibiica de fechas 27 de febrero de 2015 y 29 de diciembre de
2014 (R-3623/1 y P/3470), se le auiorizé la transferencia de $ 66.634.488 para ser aplicada en la
culminacion de las obras del Proyecto “Torre Ejecutiva’, la gestion, administracion y supervisién de los
servicios requeridos para el manienimiento y funcionamiento del edificio.

12.4 Corporacion Ferroviaria del Uruguay S.A.

CFU S.A. es una sociedad anénima cerrada con acciones nominativas constiiuida en el afo 2006 y su
capital accionario pertenece en su totalidad a Ja CND.
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La actividad principal de la Socie.dad es ia construccion y rehabilitacion de vias de |a red ferroviaria.

Con fecha 4 de noviembre de 2013, la Sociedad firmd con el MTOP un contrato de rehabilitacion de la
via férrea de! tramo Pintado — Rivera de la linea Rivera de la red ferroviaria piblica, el cual se encuentra
en gjecucion a la fecha de 1os presentes estados financieros.
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Durante ejercicios anteriores, la Sociedad realizd servicios de rehabilitacion de vias de la red ferroviaria
del Uruguay en 10s siguientes framos:

IRRANEIER
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by Sl

« Tramo Pintado - Rivera de la Hinea Rivera de ta red ferroviaria pablica, segin contrato firmado [
con la Adminisiracion de Ferrocarriles del Estado (A F.E.) con fecha 27 de julio de 2009 Estos
servicios correspondieron basicamente al recambio y reclavado de durmientes y sustitucidn de
rieles por otros nuevos de 50 kg/m (framo Chamberiain — Rivera unicamente).

« Tramo Salsipuedes — Tres arboles de la linea Artigas de la red ferroviana publica. Segln
contralo firmado con AF.E. de fecha 4 de noviembre de 2011 y modificacidon posterior de fecha 9
de abril de 2012. Esta rehabilitacion tuvo por objeto &l cambio de rieles y durmientes en 26 km
de via en el trame anteriormente mencionado.

ARSI
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Con fecha 30 de enero de 2017, el MTOP informa a la Scciedad que en virtud del estudio de
impiantacion de una segunda planta de celulosa de la empresa UPM, cuya instalacion se preve cercana
a la ciudad de Paso de los Toros, zona de ia obra dei proyecio, se deben realizar ciertas modificaciones
al mismo. Si bien UPM utilizara el modo ferroviario para e} transporte de producios hacia Montevideo, las
exigencias de los estadndares de la via férrea son superiores al objeio del proyecio contratado por CFU.
Por tal motivo el MTOP considera significativo concluir el tramo Paso de fos Toros ~ Rivera acorde con el
proyecto vigenie y suspender fa ejecucion del tramo Paso de los Toros - Pintado, hasta tanto se
concluyan los estudios sobre la infragstructura adecuada a dicho emprendimiento.

Respecto a la utilizacion de los saldos pendientes de ejecutar correspondientes al tramo Paso de los
Toros — Pintade en el marco del contrate entre MTOP y CFU, correspondera analizar de manara
conjunia la solucidén conveniente a las partes, lo cual estaréd supeditado a las gestiones que et MTOP
realizara con FOCEM.

La resclucién respecte de suspender la gjecucion del tramo Pase de los Toros — Pintado, implicd que, a
partic del mes. de febrero, guedaran desvinculadas 55 personas asignadas a la obra, las cuales no

perciben indemnizaciones por despido debido al contrato laboral a término que tienen firmados con la
Sociedad.

Respecto al plazo requerido para la cuiminacion del tramo Paso de Ios Toros - Riviera, si bien en la nota
del MTOP de fecha 30 de enero de 2017 fue establecido que la obra deberfa culminarse antes del 31 de
diciembre de 2017, con fecha 28 de febrero de 2018 el director de 1a obra del MTOP emitid una nota en
1a cual se estima como nuevo plaze de culminacion el mes de setiembre de 2018, como consecuencia de
dias de lluvia y paros del Sindicato Unica Nacional de la Construceidn y Anexos, (SUNCA), desde el
inicio de las obras en el mes de noviembre de 2013,

Nota 13 — Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

E! detalle de los Acreecores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

)
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2047 2018 %

Acreedores Comerciales %

Proveedores plaza 5.878.051 2.938.585 @

Gastos devengados a pagar 1.261.623 . 1.777.234 *;’

7.139.674 4.715.818 ;

1%

b

Otras cuentas a pagar i

Partes retacionadas {Nota 23) 52.221.710 47.912.300 ’;’:j

Remuneraciones y cargas sociales 20.498 644 24470711 @
Fondos a transferir {Noia 13.2) - 211.900.456
Otros 6.374.513 6.307.837
Minisierio de transporie y Obras Plblicas (Nota 13.1) 71.339.120 114.530.158
169.433.987 405,121 462
Corrientes : 166.573.661 409.837.281

13.1 Cuentas a pagar Ministerio de Transporte y Obras Plblicas (MTOP)

El saldo corresponde al cobro por adelantado del subsidic MTOP correspondiente al afo 2017, recibido
en el marco del Acuerdo de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras
viales | — 2009 del MTOP. El MTOP se obliga a efectuar pagos anuales a CND por concepto de subsidio
por apories extraordinarios por la cantidad de U$S 14.000.000 hasta el afio 2018 y los mismos tienen
como destino el repago de los servicios de deuda de los préstamos recibidos en el marco del préstamo
CAF 1L

R R T S Ty A B T T T R B R Y A T ey

13.2 Fondos atransferir

RO

El saldo corresponde a fondos recibidos en el marco de programas administrados por la CND que al 31
de diciembre de 2016 permanecian circunstancialmente pendientes de transferir en cuentas bancarias
de CND. El saldo se compone de $§ 154.400.456 recibidos en el marco dei programa de Participacidn
Publico Privada (PPP) Educativa, $ 50.000.000 de! convenio CND BPS y § 7.500.000 del convenio CND
Minisierio de Salud Publica. Durante el ejercicio 2017 se realizo la transferencia de ios fondos al cierre
del ejercicio anierior.
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Nota 14 — Otros pasivos financieros

El detalle de los Otros

Otros pasivos financieros cormrientes

BID-CvU (Nota 14 8)

CAF- CVU (Nola 14.2)

CAF It - MTOP- CVU (Nota 14.3)
CAF [l - MTOP CVU (Nota 14.4)
FONPLATA (Nota 14.8)
Subtotal

Comisianes a pagar Banco Mundial
Intereses a pagar BID- CvU
intereses a pagar BID it— CVU
intereses a pagar CAF
Intereses a pagar CAF If
Intereses a pagar CAF Il
Intereses a pagar CAF IV
intereses a pagar FONPLATA
intereses a pagar FONPLATA Il
intereses a pagar FONPLATA I
Intereses a pagar FONPLATA IV

Subtotal

Total Otros pasivos financieros corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes

CAF- CVU (Nota 14.2)

CAF Il - MTOP- CVU (Nota 14.3)

CAF lii- MTOF CVU (Nola 14.4)

CAF IV (Nota 14.5)

BID- CVU (Nota 14.6)

BID Il = CVU (Nota 14.7)

FONPLATA (Mota 14.8)

FONPLAT Al (Nota 14.9)

FONPLATA [l (Nota 14.10)

FONFLATA N (Nota 14.11)

MEF-TGN MN

MEF-TGN US$

Comisicnes pagadas por adetantado - Fonplata il
Comisienes pagadas por adelantade - Fonpiata Hii
Comisicnes pagadas por adelantado - Fonplata vV
Comisiones pagadas por adelantade - CAF IV
Subtotal

Total Otros pasivos financieres no corrientes
Total Otros pasivos financieros

141 Tasas

Las tasas de interés aplicables al cierre de cada ejercicio sen las siguientes:

pasivos

et P

__siguiente:

financierocs es el
2017 2016
411.528.567 419 142 887
252.061.250 256.725.000
369.930.449 376.775.083
159.837.961 74.578.338
202.231.74¢

1.395.589.976

1.127.221.308

- 20.845.991
1.261.361 1.568.928
10.765.543 6.137.106
420,510 533.988
5.514.542 8.487.044
24.375.809 22.760.411
3.945.991 -
10.848.542 3.256.895
532.920 359.708
4.644.535 2.500.120
5.963.243 1.691.686
69.272.996 88.142.777
1.464.862.972 1.195.364.085
252.061.250 513.450.000
369.926.978 753,546,592
1.678.298.509 1.715.299.941
651.511.200 -
823.056.308 1.257.428.567
1.032.152.102 741.496.959
2.831.244.411 3.143632.444
764.907.067 452.711.406
792.192.500 475.087.950
599.148.444 -
5.280.133 4.899.781
6.003 118.632
(6.347.536) (5.944.103)
(4.260,786) (5.484.790)
(5.585.2186) .
(19.414.564) -

9.764.276.893

9.764.276.893

11.229.139.865

- Préstamo C.AF. (CVU}: Libor G meses + 0,25%
- Préstamo C.AF. {CVU II): Libor 6 meses + 2,8%

(A
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- Préstamo C.AF. (CVU I Libor 6 meses + 3,1%

- Préstamo C.AF. (CVU IV} Libor 6 meses + 2%

- Préstamo BID (CVU}: Tasa variable Libor BID

- Préstamo BID [t (CVU): Tasa variable Libor BID

- Préstamo FONPLATA I: Lipor 6 meses +1,75%

- Préstamo FONPLATA II: Libor 6 meses + 2,315% (margen promedio)
.- Préstamo FONPLATA I Libor 6 meses + 2,44%

- Préstamo FONPLATA IV: Libor 6 meses + 2,315% (margen promedio}

14.2 Préstamo financiero C.AF. |

!

o
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En el ejarcicio 2007, {a CND y la C_AF. firman un contrato de préstamo por un monto {otal de hasta US$
70.000.000 a una tasa de interés Libor + 0.95%, la cual se abatiria en hasta un 0,75% con cargo al
Fondo de financiamiento compensatorio durante los primeros 16 pagos semestiales de intereses,
determinandc asi un tasa LIBOR + 0,2%. E! plazo del préstamoc es de 12 afios, ef cual inciuye un
pericdo de gracia de 4 aflos para ei page de capital, contados a pariir de la fecha de suscripcion del
contrato. En el mismo contrato se establecic que la Corporacion Vial del Uruguay seria el organnsrno
gjecutor del mismo, y por lo tante la receptora de los desembolsos del préstamo,

]

Asimismo, fue firmado entre la CND vy {a CVU un contrato en el que se establece que esta ditima se
obliga a pagar a CND todas las sumas que CND deba pagar a C.AF. por el préstamo {incluyendo
capital, intereses, comisicnes, etc} en los plazos y en las condiciones establecidas en el contrato.

Los desembolsos del préstamo seran amorizados mediante el pago de 16 cuotas de capital,
semestrales, consecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se afadiran los intereses devengados al
vencimiento de cada una de las cuotas. El page de la primera cucta semestral de amortizacién de
capital debera efectuarse a los 54 meses de suscrito e contrato.

A la fecha el préstamo fue desembolsado en su totalidad, v el saldo adeudado de capital asciende a
USE 17.500.000 equivalentes a $504.122.500 (US$ 26.250.000 equivalentes a $ 770.175.000 al 31 de
diciembre de 20186).

14.3 Préstamo financiero C.A.F. ||

Con fecha 15 de julio de 2009 se firmé un Acuerdo Especifico entre el Ministerio de Transporte y Obras
Pablicas (MTOP o *Concedente”, el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), y la CND
(“Concesionario™}, con ia conformidad expresa de CVU (*Cesionario”), en el Marco del Convanio de fecha
5 de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucidn de obras y proyectos por el
sisterna de coricesién de obra poblica.

Este Acuerdo Especifico tiene por objeto ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de infraestructura
contenido en e Programa de Obras Viales |- 2009 del MTOP por la suma de US$ 98.835.000. Su
ejecucion por parte de CVU, gquedaba supeditada a que en forma previa y dentro de los 180 dias de su
aprobacion por parte del Poder Ejecutivo, la CNID obtuviera financiamiento nacional o internacional para
su desarrollo, el cual finaimente fue obtenido de la CAF.

Con el propésito de la ejecucién de estas abras la CVU recibira una contribucion ¢ un subsidio del MTOP
de US$ 104.500.000. Estos fondas seran provistos por fa CND por cuenia det MTOP, siempre y cuando
hubiese recibido previaments desemboisos del préstamo tomado con la CAF.

E! 28 de octubre de 2009 la Corporacidn Andina ge Fomento (C.A.F.) y ta CND firmaron un contrato de
prestamo por ef cual la C.A.F. se comprometio a otorgarle a la CND a titulo de préstamo hasta un monto
de US$ 100.000.000 con destino a financiar parcialmente el "Programa de !nversién Publica en
Infraestructura Vial". En el mismo contrato se establecio que la Corporacion Vial del Uruguay seria el
organismo ejecuter cel mismo, y por lo tanto la receptora de los desembolsos del préstamo.

Los desembolsos del préstamo serdn amortizados mediante e! page de 16 cuotas de capital,
semestrales, consecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se afiadiran los intereses devengados al
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vencimiento de cada una de las cuotas. El pago de la primera cuota semestral de amortizacion de
capital debera efectuarse a los 30 meses de suscrito el contrato,

El contrato establece ej pago semestral de infereses sobre ios saldos deudores de capital del préstamo
a la tasa anual variable resultante de la suma de la tasa LIBOR para préstamos a & meses mas el
margen de 2,9%. Adicionaimente el contrato estahlece la obligacion de pago de CND de una “Comision
de financiamiento® por Unica vez, equivalentes a! 0,55% del monto del préstamo, y de una “Comision de
compromiso” por reservar una disponibilidad de crédito especifica, 1a cual seréd equivalente a 0,25%
anual sobre los saldos no desembolsados del préstamo, pagadera al vencimiento de cada periodo
semestral, La obligacion de pago de esta tltima comision finalizara cuando se haya desembolsado la
totalidad del préstamo.

)

A efectos de que CND pueda canceiar el financiamiento mencionado, el MTOP se obliga a efectuar
pagos anuales a la CND por concepto de subsidia por aportes extraordinarios por ia cantidad de US$
14.000.000 desde el afio 2009 hasta el afio 2018 inclusive.
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A fa fecha el préstamo fue desembolsado en su totalidad, y el saldo adeudado al 31 de diciembre de
2017 asciende a UUS$ 25.683.252 equivalentes a $ 739.857 427 {USS 38.524.938 equivalentes a §
1.130.321.675 & 31 de diciembre de 2016), por concepto de capital.

14.4 Préstamo financieroc CND - CAF. Il

L H A AGAT AR

Con fecha 14 de noviembre de 2013 se firma un convenio especifico entre el Ministerio de Transporte vy
Obras Publicas (MTOP o "Concedente”), el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), y la CND
(“Concesionario™), con la conformidad expresa de CVU ("Cesionario”), en el Marco del Convenio de fecha
5 de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucion de obras y proyectos por el
sisterma de concesidn plblica. Este acuerdo Especifico fiene por objeto ejecutar deniro de ia concesidn
de obra publica el conjunio de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras
Viales del MTOP, por ia suma de US$ 100.000.000 y que gueda supeditado a que en forma previa y
dentro de los cientc ochenta {180) dias de su aprobacidn por el Poder Ejecutivo, la CND obtenga e!
financiamiento nacional o internacional para llevarlo a cabo. Con fecha de 25 de febrero de 2014 se
obtuvo una linea de financiamiento con la Corporacion Andina de Fomenio (CAF} para gjecutar et
conjun{o de proyectos y obras de infraestruciura del programa de obras viales de MTOP por un importe
de hasta US$ 75.000.000, en el marco del acuerdo especifico firmado el 14 de noviembre de 2013.

Ei 25 de febrero de 2014 ila CAF y la CND firmaron un contrato de préstamo por el cual la CAF se
comprometid a otorgarle a CND a titulo de préstamo hasta un monto de US$ 75.000.000 con destino a
financiar parciaimente el "Programa de inversién piblica en Infraestructura Vial”. En el mismo contrato se
estableci® que la Corporacion Vial del Uruguay S.A (CVU) seria el organismo ejecutor del mismo y por
fo tanto receptor de los desemboisos del préstamo.

Los desembolsos del préstamo seran amortizados mediante el pago de 24 cuotas semesirales,
consecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se afladiran los intereses devengados al vencimiento
de cada una de las cuotas. El pago de la primera cuota de capital debera efectuarse a los 42 meses de
ia fecha de suscripcién def contrato.

El contrato establece el pago semestral de intereses sobre saldo deudor de capital a la tasa anual
variable resultante de la suma de la tasa LIBOR para préstamos a 6 meses aplicable al periodo de
interés, mas el margen de 3,10%, la cual se abate en hasta un 0,8% con cargo al Fondo de
Financiamientc Compensatorio durante los primeros 16 pagos semestrales de infereses determinando
asi una tasa LIBOR+2,3% Adicionaimente ef conirato establece ia obligacion det page de una “comision
de Financiamiento™ por Onica vez, equivaienie al 0.85% del monto dei préstamo y una comision por
reservar una disponibilidad de crédito especifica del 0,35% anual aplicada sobre los saldos no
desembolsados del préstamo.

A efectos de que CND pueda cancelar e financiamiento mencionado, el MTOP se obliga a pagar a CND
en concepto de subsidio 24 cuctas semestrales pagaderas en febrero y agosto, venciendo la primera en
agosto de 2017 y el equivalente a los compromisos financieros asumidos por la CND para el
financiamiento del programa v costos del préstamo obtenido.
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£l saldo de capital adeudade al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$ 63.808.677 equivalentes a §
1.838.136.560 (US$ 61.004.713 equivalentes a $ 1.788.878.279 a! 31 de diciemnbre de 2018).

14.5 Préstamo Financiero CND - CAF IV

Con fecha 25 de octubre de 2016 se firna un centrato de préstamo entre la Corporacion Andina de
Fomento (en adelante "CAF) y la CND con el cbjetiva de financiar parcialmente el "Programa de
Rehabilitacion de Redes Viales Secundarias y Terciatias ~ Vial VI™.

E monto del préstamo que CAF otorga sera por la suma de US$ 80.000.000 y &l plazo del prestamo sera
de 15 afios cen un penodo de gracia de 42 meses contados a partir de la fecha de vigencia del contrato

Los desemnbeolses dei préstamo seran amortizados mediante el pago de cuctas semestrales,
consecutivas y en lo posible iguales, a ias cuales se afiadiran los intereses devengades al vencimiento
de cada una de las cuotas. Ei pago de la primera cuota de capital debera efectuarse a los 42 meses de
la facha de suscripcion del contrato.

El contrato estabiece el pago semestral de intereses sobre saldo deudor de capital a la tasa anual
variable resultanie de fa suma de la tasa LIBOR para préstamos a 6 meses aplicable al periodo de
interés, mas el margen de 2%, Durante los primercs 16 pagos semestrales de intereses, la CAF
financiard 50 puntos basicos de la tasa de interés en caracter no reemboisable. Adicionalmente ai
contraio establece la obligacién del pago de una "comision de Financiamiento” por Unica vez, equivalente
al 0,85% del monto del préstamo y una comision por reservar una disponibilidad de crédito especifica del
0,35% anual aplicada sobre Ios saldos no desembolsados del préstamo.

El saldo de capital adeudado al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$ 22.619.891 equivaientes a $
651.611.200.

14.6 Préstamo financiero BID | - CVU

El 30 de diciembre de 2008 C.N.D y el Banco Interamericano de Desarrolio (B.1.D.) firnaron un contrato
de préstamo por un monto tota! de US$ 100.000.000 destinado a financiar ef Programa Vial que lleva
adelante la CND, programa que es ejecutado por la CVU de acuerdo a lo establecido en el convenio de
ejacucion y transferencia de recursos firmado entre la CND y CVU,

Con fecha 12 de enero de 2009 se firma un contrato entre CND v CVU S.A. por & cual esta dltima se
obliga a pagar a CND todas las sumas que CND deba pagar al BID por e} préstamo, incluyendo capital,
intereses, comisiones y cualguier otro gasto, en los plazos y condiciones establecidas en el contrato de
préstamo referido anteriormente.

Este préstamo con cargo a los recursos de la Faciiidad Unimonetaria del capital ordinario del B.LD. sera
a una tasa de interés fija o a una tasa de interés basada en la Libor, a requermiento de C.N.D - CVU En
ejercicio de esta facultad, CND ha optado por ia tasa de interés variable basada en fa Libor trimestral,
calculada de la siguiente forma: (i) la respectiva tasa de interés Libor, (if) mas 0 menas un margen de
costo calculado trimestraimente como el promedio ponderado de todos los margenes de costo del B.1.D.
relacionado con los empréstitos asignados a la canasta de empréstitos del B.l.D. que financian los
préstamos de ia Facilidad Unimonetaria, {ii) mas e! valor neto de cualquier costo ylo ganancia, calcutado
trimestralmente, generado por cualquier cperacion con instrumentos derfvados en que participe el B.I.D.
para mitigar el efecto de las fluctuaciones extremas de la Libor de los prestamos obtenidos gor el B.1.D. :
para financiar la Facilidad Unimonetaria con tasa Libor, {iv) mas el margen vigente para préstamos del i
capital ordinaric vigente en ia fecha de determinacion de la tasa de interés basada en la Libor de cada I
trimestre expresado en términos de un porcentaje anual.

Al 37 de diciembre de 2017 !a tasa interés por el préstamo ascendia a 2,33% (2,14% al 31 de diciembre
de 2018}

El mencionado préstamo sera cancelado mediante 14 cuotas semestrales, venciendo la primera cuota e
15 de junio de 2014 vy la uttitma a mas tardar al 15 de diciembre de 2020,
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A ia fecha el préstamo fue desembolsade en su totalidad, el saldo adeudado de capiial asciende a USS
42 857.114 equivalentes a $ 1.234.584 875 (US$ 57.142.858 eguivalentes a $1.676.571.454 al 31 de
diciembre de 2016)

T ! ST Fas s o bl

i4.7 Préstamo BID I - CVU

T

Con fecha 17 de febrero de 2016, CND y Banco Interamericano de Desarrollo celebraron un contrate de
préstamo con el objetivo de financiar la gjecucion del Programa de rehabilitacion y mantenimiento de
infraestructura Vial del Uruguay- Fase . Dicho programa se enmarca én el plan de cbras de CVLU de |a
concesion ampliada por un total de US$ 89.500.000.

RO SR

Dicho préstamo es por un importe total de hasta USS 76.000.000 con un plazg maximo de veinte ahos
desde la fecha de firma del referida contrato.

ezl

La tasa de inferés sera fijada timesiralmente por el B.1.D. el dia 15 de los meses de enere, abril, julio y
octubre de cada afio calendario, sera aplicable retrocactivamente a los primeros 15 dias del rimestre
respeclive y continuara siendo aplicada durante y hasta el (lima dia del trimestre. Estos intereses son
pagaderos semestralmente a partir del 15 de agosto de 2016.

Asimismo, se pagara una comisién, denominada "Comision de crédito” sobre el salda no desembolsado
del financiamiento que comenzard a devengarse a los 60 dias de ia fecha del contrato. El monto de dicha
comision es variable y no podra exceder el 0,75% per ana.

El mencionadc préstamo sera cancelado mediante cuotas semestrales, venciendo la primera ef 15 de
agosio de 2021 y la ultima a mas fardar al 16 de febrera de 2036. Ei contrata de préstamo establece
cigrtas clausulas que de no cumplirse pedrian discontinuar el desemboisa de fandos por parte del B.LD.
hacer exigible ei mismo,

R T e R R e TV

El saldo adeudado de capitai ai 31 de diciembre de 2017 asciende a US$ 35.829.906 equivalentes a $ i
1.032.152.102 (USS 25.272.562 equivalentes a $ 741.496.969 ai 31 de diciembre de 2018). ?

14.8 Préstamo Financiero FONPLATA | E

23 de noviembre de 2012, FONPLATA se comprometié a otorgarie a ta CND financiamiento destinada a
cooperar en la ejecucion del Programa de Rehabilitacién y Mantenimiento de Infraestructura
comprendido en el plan quinquenal de obras del Ministerio de Transporte y Obras Publicas (MTOF). Se
designa como érgane ejecutor de! Proyecto a CVLL.

Por convenio con el Fonda Financiero para el Desarrolio de la Cuenca del Plata (FONPLATA} de fecha 1
|

El costo total estimado del proyecto es de US$ 140.000.000, de los cuales FONPLATA financiara hasta
un importe de US$ 112.000.000.

El plazo del préstamo sera de 20 afos a pariir de la fecha de vigencia de este contrato, en cuotas J
semesirales, consecutivas e iguales. Siendo la primera exigible a los 180 dias de la fecha del dltimo

desembolso. FONPLATA tendré un plazo de cuarenta y ocho meses para desembolsar los recursos de -
este financiamiento, cantados a partir de la fecha de vigencia de este contrato.

Se aplicard una tasa anual que se determinara por la tasa L]BOR mas un adicienal de ciento sefenta y
cinco puntos base.

A la fecha el prastamo fue desembolsado en su totalidad, el salda adeudado de capital asciende a US$ ,
105.303.439 equivalentes a $ 3.033.476.160 (US$ 107.144.937 equivalentes a $ 3.143.632.444 al 31 de
diciembre de 2016).

149 Préstamo FDNPLATA il - CYU

Con fecha 17 de febrefo de 2016 CND y FONPLATA firmaron un contrato de préstama en el marco del
Programa de rehabilitacidn y mantenimiento de Infraestructura Vial det Uruguay — Fase II”, por medio del
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cual se financia una parte del proyecto total por US$ 41.350.000 a ser ejecutado por CVU. Dicha
financiacion sera otorgada en parte por FONPLATA por hasta la suma de US$ 35.000.000.

Dicho présiamo sera cancelado en un plazo maximo de 15 afios a partir de fa fecha de vigencia de este
contrato, en cuotas semestraies, consecutivas e iguaies, siendo la primera exigible a los 180 dias de |a
fecha del aliimo desembolso y devengando un interés a la tasa anual que se calculara de la siguiente
forma:

Tasa LIBOR mas un margen fijo de 264 puntos base aplicable a! 50% del saldo adeudado y tasa LIBOR
mas margen fijo de 199 punios base aplicados al restante 50% del saldo.

Asimismo, se pagara una comisidn, denominada "Comision de Compromiso”, por reservar FONPLATA ia
disponibilidad no usada de su linea de crédito. Esta comision es el equivalente at 0,5% del saldo no
desembolsado, se comenzara a devengar a los 180 dias calendario de la suscripcidn de esie contrato y
se pagara en cada vencimiento semestral de interés. En el presente ejercicio esta comision fue reducida
a 0,25% por la eficacia en el cumplimiento de ios planes de desembolso.

Al 31 de diciembre de 2017 se han recibido fondos por US$ 26.552 819 equivalentes a $ 764.807.067
(USS 15.428.837 equivalentes a2 § 452,711.406 ai 31 de diciembre de 2016).

1410 Préstamo FONPLATA Ili - CVU

Con fecha 27 de setiembre de 2016 CND y el Fondo Financiero para e! Desarrollo de !a Cuenca del Plata
(FONPLATA) firmaron un confraio de préstamo por un monio fotal de US$S 27.500.000 destinado a
financiar el Frograma de Rehabilitacion y Mantenimiento de infraestructura Vial — Fase | (Préstamo
URU-18/2016), programa que es ejecutado por CVU de acuerdo a lo establecido en el convenio de
gjecucion y transferencia de recursos firmado entre CND y CVL,

El plazo del préstamo es de 5 afios con amortizaciones de caplta[ semestrales, venciendo la primera
cuota el 22 de abril de 2019.

La tasa de interés aplicable sera fijada semesiralmente y se determinara por la LIBOR mas un margen
fijo de 244 puntos base, aplicable al saldo adeudado.

Se pagara una comision, denominada ‘Comision de Administracion”, con el objeto de efectuar la
inspeccion y vigilancia de ias actividades de! Proyecto, por un monio de USS 192.500, que se pagara al
momento de recibir &l primer desembolso y se devengara contablemente en el piazo del contrato.

Asimismo se pagaré otra comision, denominada “"Comision de Compromiso”, por reservar FONPLATA la
disponibiidad no usada de su linea de crédito. Esta comision es &l equivalente al 0,5% del saldo no
desembolsado, se comenzara a devengar a los 180 dias calendario de la suscripcién de este contrato y
se pagara a los 360 dias contados desde la suscripcidn del contrato de préstamo.

A Iz fecha el préstamo fue desembolsado en su totalidad, el saldo adeudado de capitat fondos asciende
& US$ 27.500.000 equivalentes a $ 792.192.500 (US$ 16.192.500 equivalentes a $ 475.087.950 a! 31 de
diciembre de 2016).

1411 Préstamo FONPLATA IV — CVU

Con fecha 17 de febrero de 2016 CND y el Fondo Financiera para el Desarrollo de ia Cuenca del Plata
(FONPLATA) firmaron un contraio de préstamo por un monto total de US$ 30.500.000 destinado a
financiar el Segundo Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento de Infraestructura (Préstamo URU-
17/2015), programa que es ejecutado por CVU de acuerdo a lo establecido en el convenio de ejecucion y
transferencia de recursos firmado entre CND y CVU.

El plazo del préstamo es de 15 aflos con amortizaciones de capital semestrales, venciendo la pimera
cuota a los 180 dias contados desde el Ultimo desembolso.
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La tasa de inferés aplicable sera fijada semestraimente y se determinara por la LIBOR mas un margen
fijo de 264 puntos base, apiicable al 50% del saldo adeudado vy para el restanie 50% se aplicara LIBOR
mas un margen fijo de 129 puntos base.

Se pagara una comision, denominada “Comision de Administracién”, con el objeto de efectuar la

inspeccion y vigilancia de las actividades del Proyecto, por un monta de US$ 213.500, y se pagara al
momento de recibir el primer desembolsa y se devengara contablemente en el plazo del contrato. E:

2t

Asimismo se pagara ofra comision, denominada “Comision de Compromiso”, por reservar FONPLATA la
disponibilidad no usada de su linea de crédito. Esta comision es el equivalente af 0,5% det saldo no
desembolsado, se comenzara a devengar a los 180 dias calendario de Ia suscripcion de este contrato y
se pagard en cada vencimiento semestral de intereses. En e! presenie ejercicio esta comisidn fue
reducida a 0,25% por la eficacia en el cumplimiento de los planes de desembolsa.

ST

Al 31 de diciembre de 2017 se ha recibido fondos por un importe de US$ 20.798.710 equivalentes a $
599.148.444.

TR

1412 Contrato de préstamo CND — Banco Mundial

T TR

Lo

bl

Con fecha 11 de febrero de 2015 CND y el Banco Mundial (BM) suscribieron un contrato de Tinea de
crédito contingente por hasta US$ 200.000.000 el cual sera utifizado para cubtir necesidades de fondos
ante eventuales mayores costos de generacion de energia eléctrica por parte de UTE.

TR

S

Esie préstamo se encuentra garantizado por un contrato de garantia entre la Republica Orentai del
Uruguay ante el BM, representada la primera por el Ministerio de Economia y Finanzas, tal como consta
en el decreto de fecha 10 de febrero de 2015, por medio del cual se autoriza a obtener el financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2016 el saido 3 pagar corresponde a [a comision de mantenimiento de la linea de
credito contingente a cargo de CND. La contrapartida de este gasto financiero es un ingreso contra el
Fideicomiso de Administracién del Fondo de Estabilizacién Energética {Nota 26).

R R SRR RO R WISt

Esta linea de crédito fue cancelada con fecha 17 de mayo de 2017.

1413  Contrato de préstamo CND - C.A.F. - “Programa de Infraestructura Vial para {a Movilidad
de Montevideo”

Con fecha 12 de diciembre de 2017 el Ministerio de Economia y Finanzas ("MEF") y la Corporacion
Naciona! para el Desarrolio ("CND"} firmaron un Acuerdo Especifico por medio de! cual se compromete a
CNI} a proporcionar los recursos necesarios para ejecuiar el plan de obra al Fideicomiso de
Administracion del Fondo de Infraesiructura Metropolitana de Montevideo por un mono de hasta US$
100.000.000,

Con fecha 12 de diciembre de 2017 la Corporacion Andina de Fomento {"CAF*) y la CND (*Prestatario”),
firman un contrate, en el cual comparece ademas, CONAFIN actuande exclusivamente en caiidad de
agente fiduciario del Fideicomiso de Administracion del Fondo de Infraestructura Metropolitana de
Montevideo. i

En el mismo, el Prestatario solicita a la CAF el oiorgamiento de un préstamo a interés parza financiar
parciaimente el "Programa de Infraestructura Vial para la Movilidad de Montevideo'.

Dicho prestamo es por un importe maximo de 80.000.000 de délares, pago en un piazo de 15 afios, con ¥
un periodo de gracia de 42 meses contados a partir de la fecha de entrada en vigencia del convenio. El I
Banco de la Republica Oriental det Uruguay ("BROLU") es garante solidario por las deudas contraidas.

El Prestatario tendrd un plazo de 6 meses para solicitar, directamente o a través dei Organismo i
Ejecutor, & primer desembolso y de 36 meses para soliciiar e ultimo desembolso. Ambos plazos
contados desde la entrada en vigencia del contrato. ;
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La amortizacién del présiamo se efectuars mediante el pago de cuolas de capital, semestrales,
consecufivas y en Io posibie iguales, a las cuales se afiadiran los intereses devengados al vencimiento
de cada una de las cuotas. El pago de ia primera cuota semestral de amortizacion de capital debera
efectuarse a los 42 meses de suscripcion dei conirato.

El contrato establece el pago semestral de intereses sobre ios saldos deudores de capital a la tasa anual
variable resultante de la suma de la tasa LIBOR aplicable al respectivo periodo de infereses mas un
margen de 1,9% anual. Adicionaimente el contrato establece la obligacién de pago de CND de una
*Comisidén de financiamiento” por Gnica vez, equivalenies al 0,85% del monto del préstama, y de una
"Comision de compromiso” por reservar una disponibilidad de crédito especifica, la cual sera equivalente
a 0,35% anual scbre los saldos no desembolsados del préstamo, pagadera al vencimiento de cada
periodo semestral. La obligacion de pago de esta dlima comision finalizara cuando se haya
desembolsado lz {otalidad de! préstamo.

Al 31 de diciembre de 2017 no se han efectuado desembolsos por este préstamo.

Nota 15 — Otros pasivos no financieros

El detalle de ctros pasivos nas financieros es el siguiente:

2017 2016
Acreedores fiscales 18.447.620 16.192.481
18.447.620 16.192.481
Nota 16 — Provisiones
A cortinuacidn se detalia la evolucion de las provisiones en el transcurso de cada ejercicio:
Provisiones sobre
Provisiones sobre inversiones en
o i Total
créditos subsidiarias y
asociadas
Saldos al 1° de enero de 2016 507.906.378 405.984.269 913.890.647
Constituciones por cobros 2.599.768 26.470.038 20.069.806
Desafectaciones {3.609.661) - (3.609.661)
Utilizacion (507.825) (404.073.739) (404.581.564)
Otros movimientos {3.305.890) - (3.305.890)
Saldos ai 31 de diciembre de 2016 503.082.770 28.380.568  531.4563.338
Constituciones (%) 776.004 22.473.558 23.249.562
Utifizacion (") (776.004) - (776.004)
Desafectaciones por cobros (***) (425,784} (1.910.530) (2.336.314)
Desafectaciones (***) (130.824.819) - (130.824.819)
Otros movimientos (***") (8.384.605) - (8.384.605)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 363.447.562 48.943.596  412.391.158

("} Las constituciones sobre los créditos corresponden a Bruzzone por $ 211.705, Cooperativa Puerio
Sauce por § 542.241 y otros créditos diversos por § 22.058. Las constituciones de provisiones sobre
inversiones en asociadas corresponden a la provision por deteriore de |a inversidn en SLF S A tal como
se detalla en la Nofa 11.1 por § 22.473.558.

(**} La uiilizacion de provisiones sobre los créditos estdn asociadas a la constitucion anteriormente
detallada, en el caso de Bruzzone & Sciutto y Cooperaliva Puerto Sauce se originan como consecuencia
de la cancelacion de sus deudas.

(tai

) Las desafectaciones por cobros de créditos comresponden a Vuicaniz S.A. por &l importe de $
344,009 y Siraluce S.A. por el importe de $ 81.775. Las restantes desafectaciones sobre créditos
corresponden a la cancelacian de los saldos de provisiones de Agolan S.A (en liquidacion) por $
127.397.364 debido a la culminacién de la liquidacion, y el importe de $ 3.427.455 originado por la
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gancelacién de saldos de provisiones de Bruzzone & Sciutio. Las desafectaciones por inversiones
corresponden a fa liquidacion de Saindesur S.A,

=) Corresponde principalmente a diferencia de cambio.
P P

R L NAR

Nota 17 — Patrimonio

=

AN

17.1 Aportes de capital

De acuerdo con lo establecido en el Art. 14 de la Ley 15.785 de creacion de la C.N.D, su capital se
conformara con aportes privados y del Estada. Et aporte comprometido por el Estado al capital de la
CND esia determinado por lo dispuesto en el Art. 17 de la mencionada Ley, modificado por el Art. 603 de
la Ley 15.803 v ios convenios firmados en e marce del P.R.B. y los aportes comprometidos en fa Ley
16.882. El detalle de los aportes de capital realizados es e} siguiente:

7
k.

Fecha Concepto M.EF. B.R.O.U. Total

21/5/87 a 28/9/04  Apore Ley 15.785 6.356.998 15,788.253 22 145,251
31/12/99 a 15/11/03 Aporte Ley 16.882 248.188.102 249.198.102
12/9/1994 Aporte para Agalan S A 4.151.280 4.151 280
30/12/1698 Aparte para Bancade Crédita S A 270.375.000 270.375.000
31/5/1993 Apare para E| Espinillar 7.670.000 7.670.000
22/12/84 y 13105  Apaorte para figorificos 28.136.000 28.136.000
19/1/90 y6/3/90  Convenio basica P.R.B. 31.878.000 31.876.000
Subtotal al 31 de dicernbre de 2003 597.765.350 15.788.253 613.553.603
2004 Tatal aportes durante el afe 2004 154.369.149 154.369.149

2005 Taotal de aportes durarte el afo 2005 - Ley 16 .882 13.518.102 13518.102
2006 Total de apones durante el afo 2006 - Ley 16,882 18.685.870 18.685.870

2007 Tatal de apartes durante el afio 2007 - Ley 16.882 17.278.201 17.278.201
2008 Total de apartes durante e afio 2008 - Ley 16.882 26.901.423 26.901.423
2009 Total de aportes durante el afio 2009 - Ley 16.882 22.768.400 22.769.400
2010 Total de apones duranie e afio 2010 - Ley 16.882 12.875.890 12.875.890

2011 Tota! de apories durante ef afe 2011 - Ley 16.882 12.331.371 12.331.371
Subtotal al 31 de diciembre de 2011 876,494,756 15.788.253 892.283.009
2011 Aporles a capitaizar MEF Ley 1B.718 {7) 49.194.066 49.194.066
Subtotal al 31 de diciembre de 2011 925.688.822 15788.253 941.477.075
2012 Totalde aportes durante e aho 2812 - Ley 16.882 £.466.975 6.46G.975
Sub total al 31 de diciembre de 2012 932.155.797 15.788.253  947.944.050
2013 Totai de aportes durante el gjercicio 2013 - Ley 16 882 1159225 1.159.228
Sub total al 31 de diclembre de 2013 933.315022 15788253 949.103.275
2014 Total de aportes durante el ejercicio 2014 - Ley 16.882 191.336 191.336
Subtotal a! 31 de diciembre de 2014 933.506.358 15.788.253 949.294.611

2015 Totai de apores durante el ejercicio 2015 - Ley 16.882 15,530 16.53D
2015 Apores (*7) 39.750.000 44.072.700 83.822.700
Sub total al 31 d¢ diciembre de 2015 §73.272.888 58.860.953 1.033.133.841

2018 Total de apartes durante el ejercicio 2016 - Ley 16.882 42,600 T 92609
208 Aportes () 38.780.000 39.750.000
Subtotal al 31 de diciembre de 2016 1.013.115.497 59.860.953 1.072.976.450

2017 Toetai de aperes durante et ejercicio 2017 - Ley 16.882 6.512 6.512
Subtotal al 31 de diciembre de 2017 1.013.122.009 59.860.853 1.072.982.962

(*) Carresponde a la capitalizacion por parie det MEF, por hasta un 50% de las pérdidas del patrimonio
de CND generadas en el 2011, producidas como consecuencia de su participacion en Agolan S.A. (en
liguidacion) (Articuio 850 —Ley 18.719).
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(**) Con fecha 22 de julio de 2015 la Asamblea General de Accionistas de CND aprobo la capitalizacion
en efectivo por parte de BROU por US$ 1.550.000 equivalentes a la fecha a $ 44.072.700 a la fecha de
aporte efectivo (5 de agosto de 2015) para cubrir las pérdidas operativas generadas por la liguidacion de
Agolan S.A. (en liguidacion). Asimismo, en dicha acia se aprobo también el aporte de! MEF por un total
de $79.500.000, de los cuales una parte se debla aporiar durante el gjercicio 2015 y ia segunda durante
el gjercicio 2016.

Con fechas 4 de agosto, 5 de setiembre, 11 de octubre y 10 de noviembre de 2016 el MEF aporid cuatro
cuotas iguales de $ 9.937 500 totalizando $ 39.750.000 '

Durante el presente ejercicio también se capitalizaron los recuperos del Programa Corporacion de
acuerdo a la Ley 16.882, los que totalizaron § 6.512 ($ 92.609 durante & ejercicio 2016).

17.2 Otras operaciones patrimoniales

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se celebrd la Asamblea Extraprdinana de Accionistas de SLF S.A.
por medio de la cual se resolvid aprabar la capitalizacitn, entre otros conceptos, de material rodante
integrado por AFE por la suma de $ 468.820.352.

En relacion a la subsidiaria SLF S.A, el Poder Ejecutivo, fue autorizado por el articulo 303 de la Ley
18.996 del 22 de noviembre de 2012, a transferir a AFE los monios necesarios para hacer frente a los
Compromisos asumidos por concepto de contrapartida nacional en el marco de los Proyectos de
Rehabilitacion de Vias Férreas, financiados parcialmente por ef Fondo de Convergencia Estructural del
Mercosur (FOCEM). En virtud de este articulo, al 31 de diciembre de 2014, el Ministerio de Economia y
Finanzas (MEF) habia transferido a AFE $ 320.000.000, por concepto oe contrapartida local.

En virtud de lo tambien esfablecide en el referido articulo 303 de la Ley 18.996, AFE debe compensar l0s
referidos montos recibidos del MEF por concepto de contrapartida locat, mediante la integracion de
bienes, que fueran parte de su patnmonio, necesarios para el cumplimiento del objeto de SLF S.A. Esta
integracion de bienes serd considerada como parte de los aportes de capital social que deba hacer CND
en SLF S.A

Al 31 de diciembre de 2014, en cumplimiento de la referida norma, del aporte de material rodante
realizado por AFE en SLF S.A de fecha 27 de noviembre de 2014, fueron asignados a CND 3
281.007.808, habiendo esta recibido las acciones representativas de dicho aporte a titulo grafuito,
Conforme a lo eslablecido en el Art. 1.5 de la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuenias de la Republica,
la contribucion realizada por i MEF a CND a través de fa integracion de bienes de AFE en SLF $.A, fue
contabilizada dentro del resuliado del ejercicio del periodo en que se recibieron.

Ourante el ejercicio 2016, el MEF realizd aportes en SLF S.A. por cuenta de CND por un importe de
$ 25.649.642, habiendo esia recibido las acciones representativas de dicho aporte a titulo gratuito y
registrando la operacion conforme a la Ordenanza N°89, separada en ei Estado de Resultados.

Durante el presente ejercicio, el MEF realizé apories en SLF S A, por cuenta de CND por un importe de
S 30.903.137, habiendo esia recibido las acciones representativas de dicho aporte a titulo gratuito y
registrando la operacion conforme a la Ordenanza N°89, separada en ef Estado de Resultados.
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Nota 18 — Ingresos netos de actividades ordinarias

El detalle de los Ingresos netos de actividades ordinarias es ef siguiente:

Henerarios por administracion de fideicomisos
Honoranos por administiacion de fondos de ferceros

Honorarios por administracion/asesoramiento empresas vincutadas (Nota

23)
Honorarios por administracion/asesoramiento otros

Nota 19 — Gastos de administracion y ventas

El detalle de los Gastos de administracion y ventas es el siguiente;

Sueldos y retribuciones

Contsibuciones sociales

Otros gastos de personal

Honorairios profesionales
Arrendamientos

Impuestos, tasas y contribuciones
Depreciacion y amariizacion

Energia eléctrica, teléfono y agua
Reparaciones y mantenimiento de psopiedades, planta y equipc
Papeleria y iitiles de escritorio

Gastos de representacion y locomocion
Material informativo y propaganda
Seguros

Limpieza

Diversos

Nota 20 — Resultados diversos

El detalle de los Resultados diversos es el siguiente:

Arrendamiento de propiedades, planta y equipo
Dividendos recibidos de asociadas

Otros ingresos diversos

Otros egresos diversos

Resultado por venta de acciones

Resuitado por liguidacion de empresas

Pérdida por detenoro

Resultado por creacion de provisiones en empresas (Nota 11.1y 23.2)

Resultado por cancelacion / {creacion) de provisiones de créditos

2017 2016
91.526.249 67.773.352
26.083.149 25.083.001

106.073.855 147.601.258

42519256 17.979.452

266.202.509 258 437.063

2017 2016

(172.969.333) (158 .694.027)
{18.864.505) (17.497.193)
(4.102.762) (2.724.632)
{47.003.163) (47 .692.003)
(3.237.960) (2.262.267)
(4.353.089) (4.677.634)
{11.820 544) (12.774.590)
(6.399.755) (6.069.447)
(1.001.209) (1.267.016)
(1.035.048) (1.077.807)
(647.841) (420.898)
(553.141) (998.235)
(101.325) {77.707)
(4.504 .632) {4.892.518)
(3.328.333) (3.625.136)

(279.922.650)

(264.751.110)

2017 2016
10.652.250 9.131,805
4.237.800 -
3.349.591 714274
(82.771) (466.076)
- 13.034.828
436 868 (63.494)
(27.072.927) .
(22.473.558) (26.470.038)
(350.220) 1.009.893
(31.302.927) {3.128.708)

Nota 21 — Contribuciones recibidas — Ordenanza 89

Corresponden a los aportes realizados por el MEF en SLF S A por cuenta de CND.

iniciatacls paia identificaciir
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Nota 22 — Resultados financieros
22.1 Composicién

El detalle de ios Resuitados financieros es el siguiente:

ingresos Financieros

intereses ganados

Diferencias de cotizacién de inversiones
Diferencia de cambio

Comisiones ganadas (Nata 22.2)
Resultado por tenencia de bonas

Costos Financieros

Intereses perdidos

Diferencia de cambio
Comisiones perdidas (Nota 22.2)
Resuliade por tenencia de bonos

Total resultados financieros
22.2 Detalle de Comisiones

Comisiones ganadas

Comisiones CVU (Noifa 23.2)

Fideicomisa de Administracién del Fondo de Estabilizacion Energética
Otras comisiones

Comisiones perdidas

Caomisiones BiD

Comisiones FONPLATA

Comisiones CAF

Préstamo contingente Banco Mundial
Oftras comisiones

CEA
FERRIT.E

inicialauw pa:a identificaciin

" Firmado por: F83369 3/7/2018

2017 2016
388.676.766 206.481.187
2.537.096 -
1.498.378.446 2:681.020.271
29.425.248 40.441.040
- 32.989
1.819.017.556 3.017.985.487

(339.100.594)
(1.488.143.689)
(30.383.487)
(116.449)

(267.791.648)
(2.671.095681)
(41.588.382)

(2.980.475.711)

{(1.857.744.219)
61.273.337 37.509.776
2017 2016
18.766.455 10.213.995
10.658.793 30.216.245
- 10.800
29,425,248 40.441.040
(6 822.328) (6.907.452)
(5.748.284) (3.306.542)
(6.195.844) -
(10.658.793) (30.216.245)
(958.238) (1.158.143)
(30.383.487) (41.588.382)
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Nota 23 — Activos, pasivos y resultados con partes relacionadas

231 Activos y pasivos con partes relacionadas

A continuacion se detallan los saldos mantenidos con paries relacionadas:

Créditos Financieros Corriente
CVUS.A

Creditos Financieros No corriente
Cv S5.A

Otras cuentas por cobrar Corriente
CVU SA
CFUSA
Conafin Afisa
ISUR S.A
Legader S.A.
SLF S.A

Otras cuentas a pagar Corriente
CVU S.A

et A R T

2017 2016
682.123.908 688.658.392
692.123.908 688.659.3592

4.915.128.878 3.440.174.922
4.915.128.878 3.440.174 922
4.484.530 5.763.901
796.302 5.082.725
3.280.221 4.427.970
352.710 359.093
247.332 249.340
81.381 38.390
9.242.486 15.891.419
52.221.710 47.912.300
52.221.710 47.912.300

Inlciataud paa ideoltificaciin
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23.2 Transacciones con partes relacionadas

Al 31.12.2017

Honoraries por administracion y asesoramiento
Arrendamientos

Otros resultados no operativos

Dividendos ganados

Comisiones ganadas

Intereses ganados

Resultado por creacidon de prov. de inversiones

Al 31.12.2016

Honorarios por administracion y asesoramiento
Arrendamientas

Otros resultados no operativos

Camisiones ganadas

intereses ganados

Servicios contratados

Resullado por creacion de prov. de inversiones

FlrmadapermFS%%@Q“&/N%Ql:&; BTt
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CVUS.A. LegaderS.A. CFUS.A  Conafin Afisa sa"s‘d:w ISURS.A. HGS.A  SLFS.A. Totat
56.454.061 2484684  7.102200 34489856 100334 3433720 : - 106.073.855
1.262.527 592.709 288,141 - - ; 507.495  2.740.872
2.361.709 86.109 222.499 664.450 ; - - 3.314.767
4.237.800 ) - ; ; . ; 4.237.800
18.766.455 . ; ; ; ; - . 18.765.455
133,982,437 ; ; ; . . - - 133.982.437
- - - - . ; ; (22.473.558) (22.473.558)
214827189 6.788.503  7.917.408 35442447 109334 3433720 - {21.876.063) 246.642.628

CVUS.A. LegaderS.A. CFUS.A. Conafin Afisa Sa'gd:s”r ISURS.A. HGSA  SLFS.A Total
87504642 5257322 6387071  44.832313 - 3.620.010 : T i47.601.258
1.054.226 - 442273 247 667 . ; - 114910 1.859.076
505.389 208.885 i . ; ] ; 714.274
10.213.995 i . ; ; ; 10.213.995
69.192.006 ; ; ; ; ; 69.192.006
597.864 ; ; ; (324.506) ; 273.378
- - ) ! : ; - (26.470.038)  (26,470.038)
169.068.042  5.257.322  7.038.229  45.079.980 ; 3620010  (324.506) (26.355.128) 203.383.949

FERREDE
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Nota 24 —Valores razonables y administraciéon del riesgo financiero
24,1 Valores razonables

A continuacion se expoenen los importes en libros y sus respectivos valores razonables de los instrumentes
financieros, asi como el nivel de jerarquia del valor razonable., Cuandeo el importe en libros sea una
aproximacién razenable al valor razonable, por ejemplo para instrumentos financieros tales como cuentas
por pagar o por cobrar a corte plazo ne se revela el valor razonable.

Tipo de valor de

2017 20186
mercado
inversiones clasificadas como efectivo y equivalenies
Bonaos del Tesoro en dblares 85.200 - Nivel 1
Inversiones clasificadas como otros activos financieros
Bonos del Tesoro en dalares 1.867.001 2.787.852 Nivel 1
Notas del Tesoro en Ul 86.808.055 79.193.771 Nivel 1

Medicion del valor razonable de aclivos v pasivos financieros no medidos al valor razonable

La técnica empleada para la determtnacion del valor razonable de los créditos financieros y ofros pasivos
financieros de largo plaze fue el fiujo de fondes contractuales descontado.

Los préstamoes de largo plazo tomados por CND devengan interés a tasas variables en funcion de le tasa
Libor. La tasa de endeudamiente de CND ante organismes internacionales de crédite es significativamente
inferier & la tasa de mercado para instrumentos de riesgo similar, con garantia soberana del Estado
Uruguayp, por lo que no existe una tasa de mercado comparable para el descuentc de estos préstamos a
los efectos de hallar su valor razonable.

B RS

24.2 Administracién del riesgo financiero

DEMRRTORES

Las actividades de la Entidad estan aicanzadas por los nesgos financieros inherentes a su actividad. Los
riesgos financieros a los que se encuentra expuesta la Entidad son: riesgo de credito, nesgo de liquidez y
riesgo de mercade que incluye 10s nesgos de variaciones del tipo de cambio, de variaciones de precios y
de cambios en la tasa de interés.

La administracién del riesge es ejecutada por la Gerencia bajo politicas aprobadas por €l Directorio. E!
Directorio es quien establece y supervisa las politicas de la Entidad con el cbieto de identificar y analizar
tos riesgos a los que se epfrenta la misma, fijar limites y centroles adecuados, y para monitorear la
exposicion a cada riesgo y el cumplimiento de los limites,

24.21 Riesgo de Credito

Es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la entidad si un cliente o contraparte de un instrumento
financiero no cumple total o parcialmente con sus obligaciones contractuales. Este riesgo se relaciona
principatmente con las cuentas por cobrar a clientes. El riesgo crediticio de los saldos bancarios es
limitado debido 2 que las confrapartes son bances de primera linea. Lo mismo ocurre con las inversiones
en valares pdblicos en i3 medida que son emitidos por el Banco Central det Uruguay (BCU) o el Estado
Uruguayo. ’

Créditos financieros y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la empresa al riesgo de crédite se ve afectada principalmente por la solvencia de los
titulares de los créditos que otorga. Para ello la Direccion ha determinado politicas y procedimiento para la
asignacion y monitorec de limites de crédito. Adicionaimente en ia mayoria de los casos se solicitan
garantlas a efectas de mitigar el riesgo de incobrabilidad. La Direccion entiende que la eventual
incobrabilidad de créditos esta cubierta por tas provisiones constituidas.

CPA

Firmado por: F83369 3/7/2018
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Expaosicion af riesgo de crédito

La exposicidn maxima al riesgo de créditc por parte de la Entidad esta dada por el valar en libros de sus
acfives financieros, que se encuentran compuestos por efectivo y equivalente de efeclivo, créditos
financieros y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros. los que se detallan a continuacian:

La evolucion de ta provision por incobrabiiidad de cuentas a cobrar durante cada ejercicio se expone en la
Nota 16.

24.2.2 Riesgo de liquidez

Es el riesgo que ia entidad encuentre dificuitades &n cumplir sus abiigaciones ascciadas con pasivos
financieras a medida gue vencen las mismas.

ta Gerencia Financiera maneja ef riesgo de liguidez mediante el mantenimiento de niveles adecuados de
efectivo y equivalente de efectivo, y el monitoreo permanente de las reservas de fondos en relacion a ios
flujos de caja esperados, que le permite cumplir con los vencimientos de sus pasivas. Se realiza un
presupuesto de caja anual el cual es revisado periddicamente, en el que se anaiiza las necesidades de
fondos para cumplir con los vencimientos de sus pasivos y en base al cual se toman las decisiones de las
inversianes a realizar,

A cantinuacion se detallan los pasivos financieros segin su plazo de vencimienta:

- i

Valor en libros Hasta % afic Entrea1ﬁ§;|o Y5 Mas de 5 afos i

Saldos al 31 de diciembre de 2017

i

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 166.573.661 166.573.661 - - j

Otros pasivos financieros 11.229.138.865 1.464.862.972 5.008.997 287 4.755.279.606 F;

11.385.713.526 1.631.436.633 5.008.997.287 4,755.279.606 ‘

Saldos al 31 de diciembre de 2016 ’ i

Acreedores comerciales y oras cuentas por pagar 409.837.281 409.837.281 - -

Otros pasivos financieros 10.240.607 474 1.195.364.085 5.247.828.353 3.787.415.036

10.650.444.755 1.805.201.366 5.247.828.353 3.797.445.036
24.2.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que variaciones en los precics de mercado (tipo de cambio, tasa de interés, precios de
mercado) afecten ias resultados de la entidad. .

Riesgo de tipo de cambio

La CND mantiene activas y pasivos en moneda extranjera, basicamente en ddlares estadounidenses y par
la tanto se encuentra expuesta a ia variabitidad de esta maneda. La Gerencia monitorea este riesgo de
farma de mantener ja exposicion al misme en niveles aceptables.

Los actives y pasivbs en moneda extranjera, y su equivaiente en pesos uruguayos a los tipos de cambio
de cielme respectivos, son las siguientes:

Inicialadw Haia iguntificar:
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2017 2016

Monto Monto
Monto en  Monto en  equivalente en Monto en equivalente en
Uss$ ul pesos uss Monto en Ut pesos
uruguayos uruguayos
ACTIVO
Active Corriente
Efective y equivalentes de efective 22.901.020 - 659,709.673 28605857 - §39.285.836
Créditos financieros v otras cuentas por cobrar 38.182.880 1.669.77¢  1.108.158.327 30.123.874 1.623.491 889.529.166
Ofros activos financieros _12.010.658 23288 546 432.789.123 20.007.167 22577122 666.202.305
Total Activo Corriente 73.094.559 24.958.325  2.198.667.123 78.736.838 24.200.613  2.395.027.307

Activo No Corriante
Crégitos financiercs y otras cuentas por cobrar 327.166.032  1.367.559 9.420.769.458  282.859.829 2.810.335  8.308.965.186

Total Active No Corriente 327.166,032  1.367.559  9.429.760.458 282.859.828 2.810.335  B.308.9865.186
TOTAL ACTIVO 400.260.591 26.325.884 11.628.436.58% 361.596.667 27.010.848 10.703.887.483
PASIVO

Pasivo Comriente .

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 4.533.593 - 130.589.208 5.752.624 - 168.781.974
Ofros pasivos financieros 50.850.938 - 1.464.862.972 403741 789 - 1.195.364.085
Total Pasive Corriente £5.384.511 - 1.595.462.180 45494413 - 1.364.146.058

Pasivo No Cormriente

Ofros pasivos financiercs 33B.771.714 - 9.758.996.760 308.123.504 - 9.040.343.608
Total Pasivo No corriente J3B.771.714 - 9.758.996.760 308.123.504 - 9.040.343.608
TOTAL PASIVO 394.156.245 - 11.354.458.940 354.617.917 - 10,404.489.667
POSICION NETA ACTIVA 6.104,346 26.325.884 273.877.641 6.978.760 27.010.848 289.502.826

ERRIBE R

La Entidad no mantiene operaciones de cobertura del riesgo de tipo de cambio.

Analisis de sensibilidad:

Como se expuso, la principal moneda que origina el riesgo de tipo de cambio es el délar esiadounidense.
Si consideramos un fortalecimiento de un 10% dei délar estadounidense frente a estas monedas al cierre
de cada ejercicio y aplicamos dicha variacién a la correspondiente posicion en moneda extranjera,
considerando que el resto de las variables se mantienen incambiadas. la utilidad de! ejercicio finaiizado el
31 de diciembre de 2017 habria aumentado aproximadamenie en la suma de $ 17.500.000 y la del
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2016 habria aumeniado aproximadamente en la suma de $
20.800.000.

El fortalecimiento de un 10% de! peso uruguayo frenie al ddlar estadounidense habria tenido el efecto
opuesto al indicado en el parrafo anterior, sobre la base que el resto de variables se mantienen
incambiadas.

Riesqo de tasa de interés

La CND manfiene instrumentos financieros sujetos al riesgo de vanaciones en las tasas de interés de
mercada,

El riesgo de tasa de interés para la CND se origina en su endeudamiento a largo plazo y en los créditos
otorgados a largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la CND al riesgo de la tasa de
interes sobre sus flujos contractuales de efectivo (Nota 14.1),

Los créditos otorgados por CND se realizan en las mismas condiciones, plazos y tasas que los préstamos
tomados para financiar estos, por esta razén &l impacto de variaciones en las tasas de mercado tiene un ,;5
impacto acatado sobre el patrimonio de CND. :

FERREIE

tnicialadl paa iduntificatsss
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Las tasas aclivas sobre las préstamos de largo plazo otorgados en &l marco de créditos para cobras de
infraestructura, otorgados a CVU SA directamente, y a través de MTOP, son las mismas que las tasas

cobradas a CND por los prestadores, por 1o que el riesgo de descalce de tasa se encuentra limitado.

Nota 25 — Personal clave de |a Direccion

El personal clave de ia CND al cierre de cada ejercicio ha sido el siguiente:

Directorio

Cargo 2017 2016
Presidenie a) Cr. Jorge Perazzo Puppo Cr. Jorge Perazzo Puppo
Vicepresidente b) Ec. German Benitez Ec. German Benitez
Director c)  Cr. Rodrige Gofii Cr. Redrige Goni

a) Por Resolucion del Poder Ejecutivo del 24 de agosto de 2015 se designa como Presidente de ta CND al

Cr. Jorge Perazzo.

b) Por Resolucion del Poder Efecutivo-del 28 de marzo de 2016-se designa como Vicepresidente ai Ec.

Geman Benitez.

¢) Por Resolucidon del Poder Ejecutivo del 7 de setiembre de 2015 se designa como Director de la CND al

Cr. Rodrigo Gorit.
Nivel Gerencial al cierre de cada ejercicic

Cargo
Gerencia General
Gerencia de Administracion y Finanzas
Gerente de Administracion Contable
Gerencia Recursos Humanos
Gerencia de Asuntos Legales
Gerente de Auditoria Intema
Gerencia Administracion de Fondos de terceros
Gerencia Gobiernos Departamentales
Gerencia de Control de Gestion de Proyectos
Gerencia de Proyecto y Servicios
Gerencia de Cvaluacion de proyectos - infraestructura

Gerencia de Proyectos - Infraestructura

Gerencia de Proyectos - Arquitectura

Gerencia de Planificacién y asuntos institucionales
Gerencia Coordinacion del Holding

2017
Ec. Pable Gutierrez
Cr. Daniel Acuna
Cr. Hégctor Agosti
Psic. Marianela Sangenis
Dra. Ana Pefa
Cr. Gustavo Rivero
Cra. Beatriz Moratorio
Cra. Anna Fusco
Cr. German Barreiro
Ec.Rafael Laureric
Ec. Adrian Risso
Ing. Rodrige Velasco
Cr. César Freire

Argq. Maurizio Rodriguez

Ec. Ma. Vicloria Rodriguez
Ec. Sofia Chabalgoity

Nota 26 — Administracion de fondos y fideicomisos

26.17 Fondos administrados por CND

2016
Ec. Pablo Gutierrez
Cr. Daniel Acuha
Cr. Héctor Agosti
Psic. Marianela Sangenis
Dra. Ana Pefa
Cr. Gustavo Rivero
Cra. Beairiz Moratoric
Cra. Anna Fusco
Cr. German Barreiro
Ec.Rafael Laurerio
Ec. Adrian Risso
Ing. Rodrige Velasco
Cr. César Freire

Arg. Maunizic Rodriguez
(subrogacion)
Ec. Ma. Vicioria Rodriguez
Ec. Sofia Chabalgoity

SET N SRR

RN

e

'La Corporacion Nacianal para el Desarrollo, en su caracter de persona juridica de derecho publico na
estatal, ha gjecutado y se encuentra ejerciendo la administracién de diversos fondos de acuerdo a fos .
cometidos establecidos en el articulo 11 de la ley 15.785 en la redaccion dada par el articulo 34 de la ley
18.602 del 21 de setiembre de 2008.

En ese sentido, CND recibe fondos de diversos organismos estatales y de cooperacion internacional para
ser ejecutados, por cuenta y orden de los mismos, de acuerdo con las instrucciones recibidas, en virtud de
la consecucion de Jos objetivos de cada programa.

PA
FERRTTLE
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En efecto, al cierre del ejercicio los programas exponen -en su Estado de Resultados- los fondos recibidos
pendientes de ejecutar, los egresos ejecutados, los resuitados financieros por diferencias de cambio &
inversiones y, segun la Ordenanza 89, determinados recursos recibidos. Por lo tanto, no debe
interpretarse la globaiidad dei resultado del periodo solamente como un beneficio y/o perjuicio econdrmica.

Detalle de Fondos administrados al 31 de diciembre de 2017

RESULTADO
FONDO ADMINISTRADO ACTIVD PASIVD 1101/147-
311212017 §

FECHA PARTES
CDNVENIO INTERVINIENTES

Oficina de Planeamiento
y Presupuesio (OPP) a

PASP - Programa de Apaya al 28102007 | 1ravés de la Direccion de

Sector Productive {8.939) Proyectos de Desarrollo
(DIPRODE)
Ministerio de Turismo y
Deporte (MINTURD) y las
Programa URUGUAY A TODA 134.952 40.687 29/10/2007 | Intendencias de Colunia,
COSTA {4.091) ;
Montevideo, Canelones,
Matdonado y Rocha
Ministerio de Educacion y
FFCA - Fonda de Fomento Cultura (MEC)} - Insfituta
Cinematografico y Audipvisual 13.364.528 3.802.188 12.087 985 04/6872008 dei Cine y el Audiovisual
del Uuguay (ICAU)
MGAP SERVICIOS Ministerio de Ganaderia
GANADEROS - Fortaiecimienta Agricultura y Pesca
Institucianal Servicios 8.011.406 - 851806 | 2Y092008 | icAP) - Direccion de
Ganaderos Servicios Ganaderos
FONDO LEY N° 18.180 - - | Ministeric de Economia y
Subsidio de Transporte Colectivo 30513 ) 21805 | 1802007 Hianzas (MEF)

MGAP DESARROLLO RURAL -
Coaperacion Técnica Programa 1.173.688 - 28/01/2009 [ MGAP

de Desarroile Ruraf (21.804)

MADERERQS - Desarrolic Ministeric de Industria

Sector Maderero uefios 352.942 - i8/12/2008 Ny s :

moarrateros) MEE‘E:“ {20.058) ' Energia y Mincria (MIEM)

PROGRAMA CORPORACION -

Ley N° 16.882 Programa de -

Apoya a 1as Micio y Pequefas B25./87.722 818394 238 518.067 251102007 | MEF

Empresas

MICROFINANZAS - Programa

de Apoyo a las Microfinanzas 1.958.032 26/10r2007 QPP a 1ra_vés de ta

" ©) (1.500.877) DIPRODE

para el Desarrollo Productivo
Ministerio de Vivienda,
Ordenamienip Territonial

PROBIDES - Pragrama de y Mzdio Ambiente

Conservacitn de la {(MVOTMA,), Intendencias

Biodiversidad y Desarralio 3.694.899 48.544 301.115 01/04/2009 | de Cerra Largo,

Sustentable de ios Humedaies Lavalieja, Maldenado,

del Este Recha y Treinta y Tres y
la Universidad de la
Replibiica (UDELAR)

FONDO TEXTIL - Apoyc ala

Competdividad de

Conglomerados de Vestimenta y §71.663 299.320 (21.805) 25/02/2008 | MEF

Apoyo a la Produccion Textil

RETE

paa identificaciin
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RESULTADO
FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADOC ACTIVO PASIVD 1He1MT- CONVENIC INTERVINIENTES
311212017 %
i
DINACYT - Fando de Garantia giffcg(;;ar:éasciiia? da
para Proyeclos de PyMES 58.059.237 60.174.595 73.876 271072007 | S0 ; ;
Ciencia y Tecnologia
Innavadoras (FOGAPP]) (DINACYT)
URUGUAY INTEGRA - Modeio
de Calidad de Atencion - - 10/02/2010 | OPP
: {8.933)
Cindadana
MGAP PUR - Proyecto Uruguay
Rural - Implementacion de
Sisterma de Financiamianta paa 31.882.080 17.118.875 (12.124) 31/12/2009 | MGAP
ia Produccién Famitiar
E]N&DEJ' - %re"c'"rg Haciona| MINTURD a través de ia
16 Lieponte - LODperacion para 53.567.851 3.006.237 19.455.426 20/09/2010 | Direccién Nacionai de
contratacion de consuiteria, De
o parte (BINADE)
ohras y/o sarvicios
GOL AFUTURC - .
Contrataciones y compras de 929.098 904.065 200872010 | WINTURD a traves de la
] T (14.2286) DINADE
bienes y servicios
MVOTMA DINAV! - Direccion
Nacional de Vivienda - Fondos . .
destinados al Plan Quinguenal 15.669.397 1.551.600 {11.006.882) 01/12/2010 | MVOTMA
de Vivienda
DINAGUA - Colaborar con ef
Pian Nacional de Gastion
Integrada de Recursos Hidricos, 1.486.543 436.607 1.047.781 147022011 | MVOTMA
realizando las contrataciones y
compras de bienes y servicios -
GOBERNABILIDAD 2010 -
Programa de Fortalecimiento de OPP - Agencia Espafiola
Gobernabilidad Democratica, ia de Cooperacion
participacion Ciudadana y e} 313.756 313756 Internacionai para el
Desatrollo Institucional M Desarrollo (AECID)
2713110 '
GENERO 2010 - Facilitar ia
gjecucion de la Subvencion de
Ceoperacion Internacional para 57.915 57.810 - 28/04/2011 | OPP - AECID
el Programa de Génerp MP
213910
CLIMA 2010 - Facilitar la
ejecucion da la Subvencion de
Cooperacién Inlemacional para 56.965 56.91% - 280412011 | OPP - AECID
el Programa de Cambio
Cilimatico MP 2723110
MGAP - FIDA - PUR: Fondo
Iniernacional parg el Desarrolio
Agrario (FiDA) - Proyecto
Uruguay Rural (PUR) - Gestidn 114.336 - (20.532 27108/2011 | MGAP
del Programa Naciona! de Apoyo 532)
al Peguefic Productor
Agropecuaric
PRESUPUESTO intendencia de
PARTICIPATIVO 1.101.193 150.000 (2.244.012) 08M202011 | 1y htevideo (iMIV)
GENERO 2011 - Proyecto de&
Fertalecimienta de las Politicas 44.209 44,209 ) 23/05/2012 | OPP - AECID

de Género 3 Nivei Local (MP
03000922/173911)
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FONDC ADMINISTRADO

ACTIVO

PASIVO

RESULTADO
1/0117-
322017 $

FECHA
CONVENIO

FARTES
INTERVINIENTES

PROGRAMA CULTURA -
Facilitar 1a ejecucion de
subvencion para el Proyecio
"Programa de Apoyo a Politicas
Culturaies Inclusivas y de
Comunicacion Cientifica”

85.734

85.732

23/05/2012

OPP - AECID

BIODWERSIDAD - Facilitar la
ajecucion de subvencion para el
Proyecto "Conservacién y Uso
Sostenible de la Biodiversidad
de los Ecosistemas y Camoic
Climatico”

13.885

13.888

02/09/2G09

OPP - AECID

SNRCC - Facilitar la ejecucion
de ia Subvencion de
Cooperacién internacional para
el proyecto “Fortalecimiento
Institucional del Sistema
Nacional de Respuesta al
Cambio Ciimético”

2124

3.124

02/09/2008

OPP - AECID

PROYECTO OPP - Facilitar la
ejecucion de la Subvencion de
Cooperacion Internacional para
e! proyecto "Fortalecimiznto de
la Capacidad de Gestion dal
Estade y Formacion de
Funcionarios™

47.518

47.518

02/09/2009

OPP - AECID

VIOLENCIA - Facilitar ia
ejecucidn de ia Subvencion de
Cooperacion intemacional para
la realizacién de los proyectos
que componen el Prograrna
Integrai de Lucha contra ia
Violencia Doméstica

14.397

14.396

23/05/2012

OPP - AECID

CONGRESO DE
INTENDENTES - Facilitar |2
ejecucion de la Subvencion de
Coaoperacion Intemacional para
el proyecto "Congreso de
Intendentes y Gobiernos
Departamentales”

3.358

3.361

02/09/2009

OFP - AECID

RECUROS HIDRICOS-
MVOTMA DINAGUA-ATN/OC
12393.UR

25.793.478

621.951

211112012

MVOTMA, atraveés de la
Direccion Nacienai de
Banco Interamencano de
Desarrolio (BID) y
contrapartida Jocal, Agua
{DINAGUA).

MGAP DIRECCION GENERAL.
Compras de bienes y sarvicios a
fin de colaborar en la realizacion
de aclividades de desarroito de
diversos programas a través de
la Direccién General

10.289.139

152.688

7.240.904

3111272012

MGAP

URUGUAY CRECE CONTIGO
11, Contratacidn y compra de
bienes y servicios para la
ejacucion del Programa
“Uruguay Crece Contigo”

(247.763)

G7/03/2013

OPP

ZAL-Zona de Acdtividad
Logistica

333.250

(63.187)

02/04/2013

IMM

Firmado por: F83369 3/7/2018
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FONDO ADMINISTRADD

ACTIVO

RESULTADO
10117
32T s

PASIVO

FECHA
CONVENIO

PARTES
INTERVINIENTES

MGAP-DIGEGRA-Compras de
bienes y setvicios a fin de
{acilitar 1a gjecucion del Plan
Nacionai de Trazabilidad de ios
Productos Apicolas.

26.737

8.946 (598.642)

30/08/2013

MGAP

MVOTMA-DINAGUA-ATN
12866. Pian Nacicnal oe
Adaptacion a eventos
meteoraltgicos externos
(sequias e inundaciones)

26.466.063

280.00e 557.412

31/08/2013

MVOTMA

GPP-dusticia e Inclusitn-
Programa de apoyo a ia reforma
del sistema de justicia penal y a
la mejora de las condiciones de
vida ¥ de reinsercidén
socioeconcmica de las personas
privadas de iibartad-contrato de
Subvencién-Acciones Exiericres
de la Union Europea N° DCI-
ALAS2(014/344/952

7.422.138

3.959.784 670.425

10/09/2014

OPP , Union Europea
(UE), Organizacion
Panamericapa de la
Salug y Organizacion
Mundial de la
Salud(OPS/OMS)

Plan Trangular 2013-
Formulacion de Plan de
Cooperacion Triangular con
Paraguay -
MP2013/SPE/G400154

(14.208)

20102/2014

AUCI

OPP CONVIVENCIA URBANA-
Programa con fin de colaborar
en ta impiementacion del
Proyecto de Convivencia y otras
tareas.

15.155.291

398.625 {5.802.618)

26/02/2015

OPP

MIDES DASP-Proyecios de
egreso para parsonas adulias
privadas de liberiad para su
insercién social

1.803.222

{19.985)

1211172014

MIDES

Género a Nivel Local 2014-
subvencidn para gjecutar las
potiticas de género a nivei iocal

(40.009)

2340212015

AUCI

SNRCC 2014

16.016

15,831 {1.043.453)

23/02/2018

AUC!H

Plan Triangular 2014

(10.199)

23/02/2015

AUCI

MVOTAMA-DINAMA-BM TF
12379. Programa para la
administracién de los fondos
donados por el Banco Mundial
para la ejecucion de! proyecto ™
Fortalecimiento de las
capacidades para mejorar et
desempefio ambiental y
oromover la produccién mas
limpia en el sector industrial,

4.668.874

4.507,140 -

0510972014

MVCTMA

Firmado por: F83369 3/7/2018
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FONDO ADMINISTRADO

ACTIVO

PASIVO

RESULTADO
1HBINT-
MNzizo1T $

FECHA
CONVENIO

PARTES
INTERVINIENTES

CONGRESO DE
INTENDENTES 2014 - Facilitar
la ejecucion de la Subvencidn de
Cooperacion |n¢ernacional para
el proyecio "Congreso de
intendentes y Gobiemos
Departamentales”
MP2014/SPE/CD0C400231

(47.356)

23/02/2015

AUCH

AECID-POBLACION AFRO
2014

2.452.958

513.887

(1.238.132)

047082015

AUCH

IMM-PARQUE DE LA AMISTAD.
Programa de apoyo a las obras
del parque infantil accesible e
integrador ubicado en el
zaolbgice Villa Dolores,

3.850.768

90.325

3.754.044

1040272015

iMM

MTOP.-DNV il. Asistencia técnica
para la ejecucion de Obras y
proyectas por el sistemna de
concesion oe obra pihiica N

4.427.416

1.545.855

(19.950.599)

2910712014

MTOP

MGAP-Direccién General
Forestal - Proyecto para el
apoyo al Programa de monitoreo
de bosques, inventario farestal
nacional y carntografia forestal
nacional.

3.631.302

1.625

¥7.825

1811212014

MGAP

MIDES - Uruguay Crece
Contigo

21.876.624

3.943.323

12.831.647

MIDES

MIDES-CND-ENA 1! -Programa
de Apoyo a la Estrategia
MNacional de tnfancia y
Adolescencia (ENIA)

15.580.432

4.669.427

(14.131.056)

08/12/2015

MIDES

JOVENES EN RED B~ Enel
marco del Programa de Apayo a
ia Esirategia Nacional de
infancia y Adolescencia

20.572.155

3.324.081

12.679.480

Q8/12/2015

MIDES

MIEM-LAEE - Administracion de
fondos de asistencia técnica
para proyecios de eficiencia
energética

16.384.451

366.706

(2.753.550)

1671012015

MIEM

Presidencia Acciones
Institucionales

2.923.964

313.691

601.468

322015

Presidencia de la
Republica

CND-INAC Programa para ta
implantacion de acuerdos
celebrados entre el MGAP e
INAC

6.970.324

73.287

2,014.339

03/03/2016

instituto Nacional de
Cares (INAC)

CND-MIDES- Casa INJU

9.422.883

1.506.259

(5.455,105)

281212015

MIDES Institutc Nacional
de la Juventud (INJU)

AECID - Bilateral 2015

1.396.149

10:31.666

(1.744.411)

18022016

AECID

AECID - Triangular 2015

1.722.980

756

40.774

18/02/2016

AECID

AECID-MERCOSUR-MIEM 2015

1.033.452

94.447

30/08/2016

MIEM AECID

AECID - MERCOSUR GENERCQ
2015

191.569

48.557

(780.777;

2110472016

MiEM AECID

CND-intendencia Deparamentat
de Rocha

433.328

18,451

30100120186

intendencia
Departamental de Rocha

Firmado por: F83369 3/7/2018
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RESULTADOQ
FONDQ ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 1101117 -
INNM22017 5

FECHA PARTES
CONVENIC INTERVINIENTES

Unidad Reguladora de
servicios de energia y
URSEA CAF It - CND 1.638.165 327.942 (566.048) 0371072016 | agua {URSEA) ¥

: Comision Andina de
Fomento (CAF)

MGAP-DINARA 2.784 980 58,572 2.726.408 011212018 | MGAF
CNB-MVOTMA-AECID-

/ 4.286.950 99.755 226.005 2311272016 | MVOTMA
Arauclima 2016
CND-MIEM-Sefle componente 5 986,680 877.180 5109.500 |  21/12/2016 | MIEM
Nagional
CND-ANEP-INAU 315.754 (626.506) 26/ 2/2016 | ANEP-INAL
AECID-AUCI-TRILATERAL 2016 1.364.269 . 145.441 08/02/2017 | AUCI
AECID-AUCHBILATERAL 2016 2.829.647 57 455 (505.458) 12/12/2016 | AUCI
PRESIDENCIA SECRETARIA Presidencia de la
DE DERECHOS HUMANGS 1.192.769 240.741 952,028 301202016 | o i
PRESIDENCIA INMUEBLES 29.590.946 940 347 28650500 | 2171202016 g;‘;ﬂg‘;”ﬁfia dela
AECID-AUCHTRIANGULAR )
2016 1.019.659 2,235 (201,404 121122016 | AUC)
%%'D’NMUJERES'AFRO 516.261 - 59 200 0870212017 | MIDES

Asociacion Pro-

_ R Fundacién para las

AECID-APFCS AFRQ 515,261 ; 58.200 081082017 | (o o
{APFCS)
S INMIDJERES REMAAM 2.154.891 32.344 216.988|  21/03/2017 | MIDES
. . Defensoria del Vecinc

Defensoria det Vesina UNESCO 48,131 58.881 (10.750) 1410312017 | 4 Montevideo (VM)
CND-ENUMET programa para ia
facilitar la ejecucuion de fos fnstituto U d
recursos para ios proyectos de 739.300 268.825 470.475|  23/05/2017 n:StE u °| “.‘QUIB!}SMZT
fortalecimiento insiitucional del steorologia ( )
INUMET

CND-MEC-CPCN Programa
para la cooperacion entre las
paries para la administracion ge
jos fondos transferidos por el
MEC a través de la Comision de
Patrimonio Cultural de la Nacidn
para la restauracién de obras
artisticas.

MEC a través de lz
1.366.068 - 1.366.068 30/05/2017 | Comision de Patimonio
Cultural de la Nacion

CND-LAVALLEJA programa
para la facilitar ia ejecucuidn de

los recursos a fin de colaberar INTENDENCIA

en la implementacicn de las 121.101 - 121109 2000772017 | DEPARTAMENTAL DE
acciones previstas par la IML LAVALLEJA {IML)

parz la realizacién de la semana

de Lavalleja

Convenio CHSCV. Proyecto

para la administracion de obras Comision Honoraria para

de reforma y remodelacion 172.007 84.982 (162.117) 30/1212014 lzﬁglgelc‘,ardiovascular ]
ediiicias de la CHSCV. { )
Cenwvenic TNIJ - Institute Instituto Nacional de
Naciona! de Colonizacion 3.784.630 297272 Ba7a.51g) | 22015 onizacion

F E(RRFRE

Inlcialacu'paia identificari i |
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RESULTADO ;
FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 110117 CONVENIO INTERVINIENTES
3122017 $
Convenio MVOTMA-Sistema
i 2 MVOTMA
Nacional de Areas Protegidos) 3.323.079 403.411 (1.754.47g)|  DA11/2016  MVO
Convenio CND MSP 4,840.730 3.841 4,935,839 16/12/2016 | MSP
. Banco de Prevision
Convenio CND BPS 51.187.296 164.580 51.022.716 20/12/2016 Social (BPS)
. MEF y Ministerio de
Convenio CND-MWEF-MON - 3.196.400 (3.196.400) 071207 Defensa Nacional

Detalie de Fondos administrados al 31 de diciembre de 2016

A continuacion se expone & detalle de los fondos administrados por CND al 31 de diciembre de 2018, el
resultado del ejercicio de los mismos ha sido adaptado en cumplimiento con la Ordenanza 89.

RESULTADO

de Desarrollo Rural

FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 1M116-3112116 Cgﬁ\clg:!o lNTE;Q’TIIEEiTES
$
PROGRAMA CORPORACION -
Ley N® 16.882 Programa de = Ministerio de Economia y
Apoyn a las Micro y Pequenas B40.405.855 833.531.438 Sre a7 0310411998 Finanzas (MEF)
Empresas
Oficina de ®laneamiento
MICROFINANZAS - Programa y Presupuesto (OPP) a
de Apoyo a las Microfinanzas 3.458.905 - (98.616) 09/082006 | través de ta Direccion de
para e} Desarrolio Productivo ’ Proyeclos de Desarrolio
(CIPRODE)
Minisierio de Educacion y
DINACYT - Fondo de Garantla Cultura {MEC) a través
nara Proyectos de PyMES 58.448.617 60.638.251 2.123.686 18/12/2008 { de la Direccidon Nacional
Innovadoras (FOGAPPI) de Ciencia y Tecnologia
(DINACYT)
PASP - Programa de Apoyo al OPP através deia
Sector Productivo 50.633.181 @ite1)| 28122008 biprope
Ministerio oe Turismo y
Deporte (MINTURD) y las
arograma URUGUAY A TODA 102.967 4612 471.474| 2811072007 | Intendencias de Colonia,
Montevideo, Canelones,
Maidonado y Rocha
DINADE ¥ - Direecion Nacionat MINTURD a través de Ia
de Deporte - Cooperacion para 62.044.744 948 556 55.216.016 |  20/08/201C | Direccién Nacional de
contratacién de consuitoria, Deporte (DINADE}
obras y/o senvicios
GOL A FUTURO - .
. MINTURD a traves de ia
Qont:atacnone‘sAy compras de 2.841.256 2.801.997 (1.970.891) 20/08/2010 DINADE
bienes y servicios
PRESUPUESTO B intendencia de
PARTICIPATIVO 3583211 400.000 @21481)| OB evideo (IMM)
Ministerio de Educacién y
FFCA - Fondo de Fomenio n Cultura {MEC)} - Instituto
Cinemnatografico y Audiovisual 2.321.751 3.426.858 (12.908.173) 04/08/2003 del Cine y el Audiovisual
del Uruguay (iCAL)
MGAP SERVICIOS Ministeric de Ganaderia
GANADEROS - Fortalecimiento Agricuitura y Pesca
Institucional Servicios 17.113.478 1.250.267 2941084y  2Z0%290% | iGAP) - Direccitn e
Ganaderos Sefvicios Ganaderos
MGAP DESARROLLD RURAL -
Cooperacion Técnica Programa 1.195.493 - (3.522.820) 28/01/2009 | MGAP

Firmado por: F83369 3/7/2018
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RESULTADO

FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 0N 6—.';1 [alial] CONVENIO INTERVINIENTES

MGAP PUR - Proyecto Uruguay

Rural - Implementacion de 32202877|  17.427.569 5.186.391| 317122009 | MGAP

Sistema de Financiamiento para

ta Produccion Familiar

MGAP - FIDA - PUR: Fondo

Internacional para e} Desarrolio

Agrario (FIDA)} - Proyacta

Uruguay Rural (PUR) - Gestion 134.968 - 2710972011 | MGAP

- {20.503)

del Programa Nacional de Apoyo

al Pequefa Produciar

Agropecuana

MGAP DIRECCION GENERAL.

Compras de biengs y servicios a

fin de colaborar en ta realizacion P -

de actividades de desarralio de 2.983.235 87.688 1.759.243 311212012 | MGAP

diverscs programas a través de

la Direccién General

FONDO LEY N°18.180 -

Suosidia de Transpene Colectiva 52.318 ) {20.503) 181072007 | MEF

FONDO TEXTIL - Apcyc ala

Competitividad de

Conglomerades de Vestimenta y 993.458 299.320 (17.027) 25/02/2008 | MEF

Aocye a ta Produccion Textil

MADEREROS - Desarrolio Ministerio de Industra

Sector Maderero (pequefios 413,001 - . 16/12/2008 | - : o .

aserraderas) ~ MIEM (13.575) Energia ¥ Minetiz (MIEM)
Ministeric de Vivienda,
Ordenamiento Terntariat

PROBIDES - Programa de ¥ Medio Amblente

Caonservacian de ia {(MVYOTMA), Inlendencias

Biodiversidad y Desarrolic 3.531.389 186.249 456.078 01/04/2009 | de Cerra Largo,

Sustentable de los Humedales Lavalleja, Maldonado,

del Este Rocha y Treintay Tres y
la Universidad de la
Republica (UDELAR)
Censejo de Educacién

CETP UTU - Programa para Técnico Prefesional

estimuiar espiritu ernprendedor - - (1.174.113) 18/Q3/2010 | (CETP) - Universidad del

de estudiantes del CETP - UTU T Trabajo de! Uruguay
(uty)

URUGUAY INTEGRA - Modelo

de Calidad de Atencién 157.249 (20.503) 10/02/2010 | OPP

Ciudadana )

URUGUAY CRECE CONTIGO

il. Contratacien y compra de

bienes v servicios para ia 247764 64.865 169.362.351 07/03/2013 ; OPP

ejecucion del Programa

“Uruguay Crece Cantige”

MVDTMA DINAVS - Direccian

Nacional de Vivienda - Fondos p

destinados al Plan Quinquenal 25.705.678 581.000 (218.506.560) a1/12/2010 | MVDTMA

de Vivienda

DINAGUA - Colahorar con el

Plan Nacional de Gestién

integrada de Recursos Hidrces, 4.765 2610 (579.578) 14/02/2011 | MVOTMA

realizando las contratacicnes y
compras de hienes y servicias

Firmado por: F83369 3/7/2018
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"Programa de Apoyo a Paliticas
Culturales Inchusivas y de
Camunicacion Cientifica”

57
RESULTADO
FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 11N 6~;1.’1 216 CONVENIO INTERVINIENTES
MVOTIMA, a traves de &
ireccion Naci
RECUROS HIDRICOS- | Banco eramerioan ds
MVOTMA DINAGUA-ATN/OC 25.705.781 33.612.723 6B0.465 211112042 Io (BID
12393.UR Desarrallo )y
’ contrapartida iocal. Agua
(DINAGUA).
INFAMILIA - Programa de Apoyo s
a la Estrategia Nacional de - - 199.106.866 3012/2010 g;';i‘le(:n"lgésnfsa"""“’
infancia y Adolescencia (ENIA)
JOVENES EN RED- En ¢l marca
del Programa de Apoyc ala R
Eskategia Nacianal de Infancia y ) (8.278) 16/0772012 | MIDES
Adolescencia
Junta Nacional de
JND - OSE. Colaborarenla Drogas {JND) y la
implementacion de la campana - - (2.753.774) 08/11/2012 | Administracion de Qbras
"lL.a sed sacateia con agua”™ it Sanitarias del Estado
(OSE)
PRESIDENCIA -Oficina Nacionali
de Servicie Civil (ONSC) -Centro
Latincamericano de
Administracion parza et Desarrallo Presidencia de |
(CLAD). Contrataciones y Rres‘bgncaa ela
compras de bienes y servicios a . ; 262568 271272012 | RePU "E"" através de la
(in de colaborar en Ia realizacidn (282.568) Oﬁc!pe} g_m_ona[ de
de! Congresa Internacional de Servicio Civil (ONSC)
Centro Latinoamericano de
Administracion para ef Desarrolio
(CLAD) o
GOBERNABILIDAD 2010 -
Programa de Fornlalecimiento de COP? - Agencia Espafola
Gabernabiidad Democratica, ia de Caaperacidn
participacion Ciudadana y el 371.550 371.590 i Internacional para ei
Desarrolla tns{itucional MP Desarrollo (AECID)
2713/10
CLIMA 2010 - Faciiitar la
ejecucion de la Subvencion de
Cooperacion internacional para 55.955 56.919 - 28/04/2011 | OPP - AECID
el Programa de Cambio
Climatica MP 2723110
GENERO 2010 - Facilitar ia
gjecucion de la Subvencian de
Cooaperacion Infernacional para 57.515 57.510 - 28/04/2011 f OPP - AECID
el Programa de Género MP
21358/10
GENERQ 2011 - Proyectc de
Fartalecimiento de las Paillicas
de Gériero a Nivel Local (MP 44 205 44,209 - 231052012 | OPP - AECID
03000922/1739/11)
PROGRAMA CULTURA -
Facilitar ia ejecucion de
subvencion para el Prayecto 107.712 107.710 .| 23082012 | DPP - AECID

Firmado por: F83369 3/7/2018
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FONDO ADMINISTRADO

ACTIVO

PASIVD

RESULTADO
1U1M6-31/12116
$

FECHA
CONVENID

PARTES
INTERVINIENTES

BIODIVERSIDAD - Facilitar la
ejecucion de subvencién para el
Proyecto "Conservacion y Uso
Sostenible de ia Biodiversidad
de los Ecosistemas y Cambio
Climatico”

44 686

(8.6086)

02/09/2008

OPP - AECID

SNRCC - Facilitar la ejecucion
de la Subvencion de
Cooperacion Internacional para
el proyecto "Fortalecimiento
Institucional del Sistema
Nacional de Respuesta al
Cambio Climatico”

3.124

3.124

{845)

02/09/2008

OPP - AECID

PROYECTO OPP - Facilitar la
ejecucién de la Subvencion de
Cooperacidn tntermacional para
€l proyecto "Fortalecimianto de
la Capacidad de Gestion de!
Estado y Formacion de
Funcionarios”

47.518

47.518

02/09/2009

OPFP - AECID

VIOLENCIA - Facilitar la
gjecucion de fa Subvencion de
Cooperacidn Internacional para
la rezlizacion de los proyectos
gué componen el Programa
integral de Lucha contra Ia
Viclencia Doméstica

14.397

14.396

23/05/2012

OFF - AECID

CONGRESQ DE
INTENDENTES - Facilitar la
ejecucion de la Subvencion de
Cooperacidn Internacional para
el proyecto "Congreso de
Intendentes y Gobiernos
Depariamentales”

3.358

3.361

02/09/2009

OFP - AECID

DINAE Catajuia-cuyo objetivo
es increrneniar la empleabilidad
de la poblacidn

(563.529)

0211012008

Ministerio de Trabajo y
Seguridad Sccial {MTSS)
-Direccion Nacional del
Empleo

Plan Triangular- apoyo 2 la
formulacién det Plan Triangular

{1.201)

05/04/2013

Agencia Uruguaya e
Cooperacion
Internacional (AL

Defansor Vecing Avina 2012-
construyendo ciudadania:
fortalecimientio | defensor de!
vecino de Montevideo

5.682

5.569

{n

05/04/2013

AUCI

ZAl-Zona de Actividad
Leglistica

396.437

(3.510.898)

02/04/2013

IMM

Género a Nivel Local 2012-
subvencién para ejecutar ias
politicas de género a nivel local

{33.039)

05/04/2013

AUCI

Centro de Estudios Fiscales

(33.922)

05/0412013

ALCI

Viclencia 2012- programa
integral de lucha contra la
viciencia de género

613

610

(34.654)

05/04/2013

AUCI

Ciima y Energia- Proyecto sobre

cambio climético y energia

44.028

44,033

(2.337.884)

05/04/2013

AUCH

3
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RESULTADO

FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO WA 6-3$1.f1 2/16 CONVENIO INTERVINIENTES
MTOP-DNV. Asistencia técnica o
para la ejecucion de QObras v ) N 1807/2013 Ministerio de transporte y

proyectos por el sistema de {307.812} obras publicas (MTOP)
concesion de obra pablica

MGAP-DIGEGRA-Compras de
bienes y servicios a fin de
taciiitar ta ejecucion del Plan 816.433 - (389,681} 30/08/2013 | MGAP
Nacional de Trazabilidad de los '
Producios Apicolas.

MVOTMA-DINAGUA-ATN
12866. Plan Nacional de

Adaptacion a eventos 26.422.450 28.265.782 1.508.109 31/08/2013 | MVOTMA
meteoroldgicos externcs
{sequias e inundaciones)

Derechos Humanos 2013 -
Foralecimiento de la institucién

de Derechos Humanos Fase i - . ) (227.112) 20/0272014 | AUCT
MP2013/SPE/04C0151

Genero Nivel Local 2013-
Fortalecimienta de las politicas

de Género a Nivel Local - h ) (213.645) 20/02/2014 | AUCI
MP2013/SPEQ400152

OPP-Justicia e Inclusidn-
Programa de apoyo a la reforma

del sistema de justicia penaly a OPP , Unién Europea
la mejora de las condiciones de (UE), Organizacitn
vida y de reinsercién - Panamericana de Ia
socioecondmica de las personas 8.751.713 3.959.784 (2B.067.418) 1040872014 Satud y Organizacion
privadas de libertad-contrato de Mundial de la
Subvencion-Acciones Exteriores Salud(OPSIOMS)

de la Unién Eurcpea N° DCI-

ALA2014/344/952

Violencia 2013-Programa
Integrai de Lucha contra fa

Viclencis de Género en Uruguay ) ) (408.442) 201022014 | AUCI
- MP2043/SPE/0400153

SNRCC 2013- Fortalecimienta
del Sistema Nacicnal de

Respuesta al Cambio Climatico - i : (480.243) 20/02/2014 1 AUCH
MP2013/SPE/Q400125

Pian Triangular 2013~

Formmulacion de Pian de
Coaperacion Triangular con 16.127 1.921 20/02/2014 | AUCI
Paraguay - {522.010)

MP2013/5PE/0400154

Estudios Fiscaies 2013-
Desarrolio Institucicnal del
Centro de Estudios Fiscales de 235 235 (472.658) 20/02/2014 | AUCI
Uruguay Fase il - .
MP2013/SPE/Q400155

Presidencia-Anchorena.
Provecto para la administracion ) . 05/05/2014 Presidencia de la
del Establecimiento Presidencial {258.974) Repubiica

Anchorena

RENE

\nicialadiv paa identificas’
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FONDG ADMINISTRADOD

RESULTADO
ACTIVO PASIVO 116-311121%6
§

FECHA PARTES
CONVERNIO INTERVINIENTES

CLM- Fortalecimiento de las
Capacidades técnicas de ia
delegacién Uruguaya de la
Comisién Mixta uruguaye-
Brasilefia para el desarrolio de ia
Cuenca de la Laguna Merin.

- - I
(9.627) 29/05/2014 [ MTOP

OPP CONVIVENCIA URBANA-
Programa con fin de colaborar
ern la implementacion del
Proyecto de Convivencia y otras
fareas.

21.720.34% 1.061.057 613.504 2610272015 | OPP

JND-OSE li- Colgborar en ta
implementacion de ia campana
"La sed sacateia con agua”

- (11.593) 10/10/2034 | JND - OSE

MIDES DASP-Proyectos de
egreso para personas adultas
privadas de lipertad para su
insercién social

1.823.208 - (20.503) 1271172014 | MIDES

Género a Nivel Local 2014-
subvencién para ejecutar las
politicas de género a nivel local

52.756 12.749 - 23/02/2015 | AUCI

(529.936)

SNRCC 2074

1.126.520 B8Z2.982 (678.763) 23/02/2015 | AUCI

Plan Triangutar 2014

21.033 560 23/02/2015 | AUCH

{746.309)

MVOTAMA-DINAMA-BM TF
42379, Programa parza la
T"administracién de los fondos
donados por el Banco Mundial
para ia ejecucion del proyecto "
Fortalecimiento de las
capacidades para mejorar el
desempefic ambiental y
promover la produccitn mas
limpia en el sector industrial.

4.678.511 4.536.777 (5.060) 05/05/2014 | MVOTMA

CONGRESC DE
INTENDENTES 2014 - Facilitar
la ejecucitn de |a Subvencion de
Copperacion Internacional para
el proyecto "Congreso de
Intendentes y Gobiernas
Departamentales™
MP2014/SPE/O0D0400231

75.759 . 88 (248.224) 23/02/2015 | AUCI

Vioiencia 2014-Programa
Integral de Lucha contra la
Viclencia de Género en Uruguay
MP2014/SPE/0000400248

- (487.873) 2310272015 } AUCI

AECID-POBLACION AFRO
2014

3.177.203 - (73.555) 04/0972015 | AUCI

IMM-PARQUE DE LA AMISTAD.
Programa de a3poyo a las obras
dei parque infantil accesibie e
integrador ubicado en el
zoolégice Villa Dolores.

6.398 - (27.871) 10/02/2015 | IMM

MTOP-DNV II. Asistencia 1écnica
para la ejecucion de Obras y
prayectos por el sistema de
concesion de obra pubtica Il

22.920.242 88.082 20.691.481 29/07/2014 [ MTCP

Firmado por: F83369 3/7/2018
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RESULTADO
FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 1!1!16-21!1 2118 CONVENIO INTERVINIENTES
MGAP-Direccion Generat
Forestal - Proyecto para el
apoyo al Programa de monitoreo
de bosgues, inventario forestal 3.551.852 B (41.8680) 18/12/2014 | MGAR
nacional y cartografiz forestal
nacionai.
MIDES - Uruguay Crece
Contigo 8,278.558 3.276.904 (168.890.894) MIDES
MIDES-CND-ENIA It -Programa
de Apoyo a ia Estrategia .
Nacional de Infancia y 28.755.715 3.713.655 (166,151 595) D8/12/12G15 | MIDES
Adoiescencia ([ENIA)
JDVENES EN RED li- En @l )
marco del Programa de Apoyo a
ta Estrategia Nacional de 7.949.062 3.380.468 12.754 667 D8&/12/2015 | MIDES
infancia y Adolescencia
MIEM-LAEE - Administracion de
fondos de asisiencia técnica .,
para proyectos de eficiencia 18,774 336 3.040 18.771.295 16/10/2015 | MIEM
energéiica
Presidencia Acciones Presidencia de ia
Institucionales 2.008B.805 - 2.008.805 311212015 Republica
CND-[NAC Programa para la
implantacion de acuerdeos Instituto Nacional de
celebrados entre gl MGAP o 4.946.286 63.588 4.882.698 03/03/2016 Cares (INAC)
INAC
CND-MIDES- Casa INJU 14.065.632 £92.903 13.372729 | 2811212015 gﬂé?aEfu'v‘::&féc'ﬂmﬂ‘)’”"'
AECID - Bilateral 2015 3.035.895 (401.329) 18/02/2016 | AECID
AECID - Triangular 2015 1.681.461 (268.047) 18/02/2016 | AECID
AECID-MERCDSUR-MIEM 2015 939.045 - (2.886) 30/08/2016 | MIEM AECID
AECID - MERCOSUR GENERO -
2015 923.789 - (3.925) 21/04/2016 | MIEM AECID
CND-Intendencia Depariamentai Intendencia Departamen
de Rocha 415,416 1.548 413.866 30/09/2016 tal de Rocha
Unidad Reguladora de
servicios de energia y
URSEA CAF Il - CND 1.777.271 - 1.777.271 G3/10/2016 | agua (URSEA)y
Comision Andina de
Fomento {CAF)
Convenio CHECV. Proyecto Comisién Honararia para
para la administracién de obras "
de reforma y remodstacion 1.121.665 172.99% (6.137.655) 30/1212014 I%gg!éd Cardiovascular
edilicias de la CHSCV, ( V)
Convenio CND - Institute Institite Nacional ge
Macional de Colonizacion 9.293.283 7.305 9.385.978 21202015 Colonizacion
PROGRAMA PLAN DE
PROMOCION DE LLAS MEF vy Banco
ALIANZAS PUBLICO 105.610.973 105.610.973 - 081072010 | Interamericano de
PRIVADAS - ATN/ME 12386 - Desafrollo (BID)
UR il

Fideicomiso de Estabilizacién Energética

Con fecha 11 de febrero de 2015, UTE, CONAFIN AFISA y CND acuerdan la constitucion de un
fideicomiso de administracion por medio del cual, CND en caracter de fideicomitente transfiere los fondos

Firmado por: F83369 3/7/2018
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recibidos de pare de UTE, Beneficiario del Fideicomiso, a la fecha y se compromete a transferir dentro de
ios plazos estipulados en el contrato, los fondos recibides con cargo a Rentas Generales z la cuenta
fiduciania constituida para tal fin. Las transferencias desde Rentas Generales a la fideicomitente estan
previstas realizarse en forma anual durante el mes de diciembre de cada afic y seran por el valor que
surge de la aplicacion de la operativa establecida en el articulo 3 del Decreto N° 305/14.

Los bienes fideicomitidos gue conforman el patrimenio del fideicomiso lo constituyen:
a) La iotalidad de las sumas depositadas en ias cuentas de CND abiertas en el BROU a ia fecha de
fima de dicho contrato.
b} Los créditos gue se transfieren desde Rentas Generales
¢} Activos financieros y sus rendimientos
d} Todos los demas bienes y derechos de cualiquier naturaleza que integren el patrimonio del
fideicomiso emergente de ia propia dinamica y colocaciones transitorias realizadas.

CND no se reserva sobre ios bienes derechos o acciones de clase alguna, siendo estos transferidos a
CONFIN AFISA en su caracter de fiduciario,

La Fiduciaria podra coniraer empréstitos con destino al Fideicomiso, previa autorizacion del Poder
Ejecutive. En caso que ios recursos del Fideicomiso fuesen insuficientes para cubrir el servicio de deuda
comrespondiente, el mismo sera financiado con recursos de Rentas Generales.

26.2 Fideicomisos administrados por CND

CND actia como agente fiduciario de los siguientes fideicomisos:

Detalle de Fideicomisos administrados al 31 de diciembre de 2017

RESULTADO

FONDO ADMINISTRADO | AGTIVO PASIVO 1M/2017- FECHA | pARTES INTERVINIENTES
CONVENID
31122017 §
IMM y MINTURD como
. , L . . fideicomitentes,

F deicomisg de Administracion 2.547.962 2331486 |  (8.461.256)| 26/12/2008 | Administracion Nacional de
Puertos (ANP} y CND como
fiduciarios.

Fideicomitente: IMM,

FAMAM - Fideicomiso de Fiduciaria; CND,

Administracién Mercado 133.521.504 © 7.885.895 {13.429.115) 1340712011 Beneficiaria: IMM a través

Agricola de Montevideo de su Departamento de
Desarrpllo Econdmico

FIDEICOMISO DE

ADMINISTRACION PLAN Fideicomitente: Presidencia

JUNTOS - Para el cumplimiento | 6 903 365 | 63,003.535]  (6.148.056)| 26/03/2012 | de la Repiblica, Fiduciaria:

y ejecucién det Plan Nacional
de Integracién Socio -
Habitacional "Juntos”

CND

FUDAEE - Fideicomiso
Uruguayo de Aherro y
Eficiencia Energética.
Cometido: promover la
eficiencia energética, financiar 121.237.301 63.460.295 26.895.930 29412/2011
proyectos de thversion y
promover Ja investigacién y
desarrollo en eficiencia
encryética

Fideicomitentes: MEF y
MIEM, Fiductaria: CND

Fideicomiso TV Ciudad -
Fidercomiso para el desarrollo
del canal de Televison TV
Ciurdad.

IMM como fideicomite nte;

70.856.383 15.893.850 (83.970.365) 09/106/2013 CND comp fiduciaria.

lnlcia!adq/pam i
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RESULTADO FECHA
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIWO 41112017~ CDNVENIO PARTES INTERVINIENTES
313212017 %
JND y MIDES camo
fideicomitentes; CND como
Fidaicomiso Renadro- Fiduciaria; tarmbién
Fideicomiso para la fijacion de participan del convenioc
lineamientos en {emas de 20.223.127 1.999.718 14.202 380 03/12/2013 Ministerio de salud Piblica
droga, intalacion dei sistema de {MSP), INAU ¥ la
evaluacioén continua, ete.. Aaministracidn de Servicios
de Sajud del Estado
{ASSE).
Fideicomiso UPPL1- su
:zmier:::?ralzgenr?j: it:s bienes MINITERIO DEL INTERIOR
fideicomitidos de modo de 40.374.526 199,201 18.980.890 04/09/2015 gM]NTERIDR) como
. : ideicomitente y CND como
realizar las contratacianes y/a fiduciaria
pagos en el marca de la
licitacion Pabiica N°35/2012.
Fideicomiso TRESOR -
Administracion de bienes
fideicomitidos de modo de
realizar Ias contratacianes y/o IMM como fideicomitente;
pagas requendos para apoyar 3.835.728 110.997 3.724.731 1311272018 CND comge fiduciaria.
an ia gesiion operativa del
tratamiento de residuos
OFgANICoS.
Fideicorniso de Administracion
del Fondo de Vivienda Palicial -
FAFVP, para la administracian
de tas bienes fideicomitidos de
modo de realizar las
cantratacianes y/o pagos MINTERIOR como
requendos para facilitar el 131.059.247 46,160 131.013.087 0B/0B/2017 fideicomitente y CND como
acceso a ia vivienda digna y fiduciana
decorosa dei personai
invalucrada, segan to
estabiecido en el articuio 40 de
ia ley 19.438, y 161 de 1a iey
19.355.
ANEP - Fideicomiso de
Infraestructura Educativa
Publica de ta Administracién
Nacianal de Educacion Publica Administracién Nacianal d
- Ley N° 18,719 art. 672. La racon N
ANEP y.ia CND canvienen en Educa;lorj Pub[rca (ANEF)
3.620.055,857 117.568.359 613.024.342 ( 0810972011 coma fideicormitente y

consiituir un fideicomise de
Administracton, cuya finalidad
es contnbuir al crecimiento,
mejaramienio y rehabiiitacién
de las infraestruciuras edilicias
educativas publicas.

beneficiaria, CND como
fiduciaria,

Firmado por: F83369 3/7/2018

\nicia\a

CPA_

TOGILE

X pa;ai

dghibilit

R

T T

e
SRR

BRANENR

SRR

G ERITRRON

R ¥ T IR R C T

3




64
RESULTADO FECHA
FONDO ADMINISTRADO ACTIVD PASIVO 1142047 CONVENIO PARTES INTERVINIENTES
311272017 §
INAU - Fideicomiso de
Infraestructura Educativa
Pabiica del Instituto del Nifo y
Adolescente del Uruguay - Ley
18.71G art. 593. El INAU v la Institute dei Nifio v el
CND convignen en constituir un Adulescente del Uruguay
fideicomiso de Administracion, 911.969.940 16.942.159 264,946,574 05M10/2011 {INAU) como fideicomitente
cuya finalidad es la de financiar y beneficiaric, CND como
el crecimienta, mejoramiente y fiduciaria.
rehabilitacion de los Centros de
Alencion a la Infancia y la
Famiiia (CAIF} vy tos Centros
Diurnes.
UDELAR- Fideicomiso del Plan
¢ge Obras de mediano y largo
plazo;su cometido es el de
administrar los bienes - . .
fideicamitidos para contribuir a E’ggﬁg;fg:fé
la ejecucion del plan de obras 386.041.887 6.537.454 33.841.920 1211072012 Fidsi ’
; N ideicormitente, TND comao
oe mgdlano y large plazo de la Fiduciaria
Uriversigad de la Replblica, '
meadiante el disefio y la
construccion de la
infragstructura edilicia
FIDEICOMISO DE
ADMINISTRACION CENTRO Intendencia d& Maldonado
DE CONVENCIONES Y 789.760.428 - -+ 46.740.546 13011/2011 (Fideicomitente), MEF y
PREDIC FERIAL DE PUNTA MINTURD. Fiduciaria: CND
DEL ESTE
Fideicomiso Intendencia de Intendencia Municipal de
Canelones - Fideicomisa para Canelones {IMC) como
ia reaizacidn de obras de 134.907.635 1.530.128 (1.138.155) 1710772013 ﬂdeicomiten(te ¥ )CND como
Infragstructura v viales. Fiduciarna
Fideicomiso del Prograrna OPP como Fideicomitente y
apoyo a la Convivencia 14.097.912 284.467 {22.960.256) 31/12/2013 CND camo fiduciaria
Fideicomise BSE-
Administracién de bienes
fideicomitidos para la
financiacien del anteproyecio, Banco de Seguros del
del proyecto arquitecténico, 1.022,331.752 62.270.879 (20.380.183) | 22/07/12014 Eslade como Fiteicomilenie
proyecto ejecutivo v fa , CND como fiduciaria
construccion del nuevo
sanataric def Banco de Seguros
del Eslado
Fideicomiso Residuos Sdlidos
Urbanes - fiene la finalidad de
admministrar los bignes
fideicomitides para ta
L - IMM y MIDES coma
comercializacion de matenales 1.822.124 39888721  (2.012.102)| 19/08/2014 | fideicomitentes y CND coma

recuperados y clasificados a
partir de la recoieccion de
residuos sdildos urbanos,
realizada por las distintas
Asociaciones Civiles

fiduciana

Firmado por: F83369 3/7/2018
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RESULTADC FECHA =]
FONDD ADMINISTRADD ACTIVO PASIVD 11112017- CONVENID PARTES INTERVINIENTES =}

322017 § =
FIDEICOMISO DE o
INFRAESTRUCTURA
EDUCATIVA PUBLICA DE LA
UNWERSIDAD
TECNOLOGICA- La finaiidad
es la de administrar los bienes
fideicomitidos para contribuir al Universidad Tecnoldgica
crecimiento, mejoramiento y 573.778.837 19.567 661 205.887.275 | 23/10/2014 {UTEC} cama fideicomitente
rehabilitacian ¢e la y CND como Fiduciaria
infraestructura edilicia
educativa publica de la
universidad tecnologica,
mediante el disefo, ia
construccion, el mantenimiento
y la reparacion de la misma.

Institulo Nacional de
Fideicomiso Instituto Nacional i Inclusion Sacial
de Inclusion Social y 6.206.097 185.891 6.020.356 02/12/2016 Adolescente come
Adolescente Fideicomitente y CND como
fiduciaria

Fideicomisa de Fondo de INAU come Fideicomitente
Infraestructura INAU 4.166.785 186654 3.980.131 0211212018 y CND como Fiduciaria

Detalle de Fideicomisos administrados al 31 de diciembre de 2016

A continuacion se expone el defalle de los fideicornisos administrados por CND al 31 de diciembre de
2016, el resuttado del ejercicio de los mismos ha sido adaptado en cumplimiento con la Ordenanza 89.

RESULTADO FECHA
FONDD ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 11/16-3112116 PARTES INTERVINIENTES
s CONVENID
- , IMM y MINTURD como
Fideicomiso de A - - ..
Administracion Museo del 1.734.750 2.200.028 (7.571.584) 261127200 | feicomitentes, Administracian

Nazcional de Puertos (ANP) y

Carnaval CND como fiduciarips.

Fideicomitente: IMM, Fiduciana:
CND, Beneficiaria: IMM a través
de su Jepartamento de
Desarrolic Econdmico

FAMAM - Fideicomisc de
Administracion Mercado 148.971.590 10.306.962 {4.742.540) 13077201
Agricola de Montevidea

FIDEICOMISC DE
ADMINISTRACION PLAN
JUNTQOS - Para &
cumplimiento y ejecucion 15.919.351 55.871.473 (57.169.530) 26/03/2012
del Plan Nacional de
Integracian Socia -
Habitacional "Juntos”
FUDAEE - Fideicomiso
Uruguaya de Ahamo y
Eficiencia Energética.
Cometido: promover ta b ; .
eficiencia energética, 118.165832 |  48.679.817 41420049, 29/12/2011 | GTCOMHenIES MEF y MIEM, :
financiar prayectos oe iduciaria: CND K
prayectos o
inversian y promover ta
investigacién y desarrolo
en eficiencia energética

Fideicomitente: Presidencia de
la Republica, Fiduciaria: CND

FERKEDE
i a iduntiticart.
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RESULTADO FECHA

FONDO ADMINISTRADD ACTIVO PASIVO 1111 8—21.'1 2116 CONVENID PARTES INTERVINIENTES
INAL - Fideicomiso de

Infraestructura Educativa
Publica def Instituto del

Nifio y Adoiescenle del
Uruguay - Ley 18.718 art.
693. £l INAU y la CND | Instituto del Nifio y el
:g;;‘ginm?n eg constituir un Adolescente del Uruguay {INALY)

OmusD o8 549 248.207 19,166,999 80.645.577 05/10/2011 | came fideicomitente y
Administracién, cuya beneficiario, CND comgo
finalidad es 1a de financiar fiduciaria ‘
el crecimiento, ’
mejoramiento y
rehabilitacién de los
Centros de Atencidn a ia
Infancia y la Familia {CAIF}

y los Centros Diurmos.

ANEP - Fideicamiso de

Infraestruciura Educaliva

Piblica de la Administracion

Nacional de Educacién

Pablica - Ley N° 18.719 art.

672. La ANEP y Ja CND Administracion Nacionai de
conviensn en constituir un Educacitn Pdbiica (ANEP} como
fideicomiso de 2.9845.701,263 56,238.107 432.420.354 08/09/2011 fideicomitente y ber&eﬁciaﬁ)a.
Administracién, cuya CND corno fiduciana.
finalidad es contribuir al

crecimiento. mejoramiente y

rehabilitacian de ias

infraestructuras edilicias
| educativas publicas.

FIDEICOMISO DE

égl\Ndji_rgnggcmN int_ensjenc_ia de Maidanado
CONVENCIONES Y B52.478.775 442.535 {43.502.538) 1341172011 (Fudeacomneqte), _MEF y
PREDIO FERIAL DE MINTURD. Fiduciaria; CND
PUNTA DEL ESTE

Fideicomiso TV Ciudad -

] e i i .
se'd:afr‘;msge?i;an‘;: e 47.527 617 3932097 | (41.086.735)|  09/i0/2013 'C’;’x ch;"uzi:‘ii‘:“m"“”‘e- CND
Televisén TV Cludad.

Fideicomiso de! Programa . » | OPP como Fileicomitenie
| 2poyo 2 la Convivencia 37.796.684 1.022.983 (32.847.193} 31121203 CND como Siduciaria y

S JND y MIDES como
Fideicomiso Renadro- L .

Fdecomn ar s sttt s
de lineamientos en temas 5.791.157 1.770.728 2885.350|  03/12/2013 | convenic Ministerio de salud
de droga, inalacion det Pabiica (MSP), INAU y la
2;12;“: ad:[gvamac'én Administracién de Servicios de

. etc., o Salud del Estado (ASSE).

Fideicomiso Intendencia de Intendencia Municipal de
Canelones - Figeicgmiso Canelones (IMC} como

para 'a realizacion de obras 136.043.785 3527121 (889.187) 17/07/2013 ﬁdeicamilerste ¥ )CND COMmo

de Infraestructura y viales, Fiduciaria

UDELAR- Fideicomiso del

Pian de Obras de mediano

y largo plaZzo;su cometido

es el de administrar los

bienes fideicomitides para Fideicomitente: U DELAR)como
;f’a':’g;“g; 2 ?:Cr;;ﬁ;n?; 351515715 5.957.202 76.656.428 1211012012 | Fideicomitente, CND como
largo plazo de la Fiduciaria.

Universidad de la

Repiblica, medianie el

disefio y la construcaon de

la infraestructura edilicia

Inicialadé-para ideotilics
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FONDO ADMINISTRADD

ACTIVO

PASIVO

RESULTADC
11446-31/11218
$

FECHA
CONVENIO

PARTES INTERVINIENTES

Fideicomiso BSE-
Administracian de bienes
fideicomitidas para la
financiacion del
anteproyecio, del proyecia
arquitectonica, proyecio
ejecutiva y la construccion
del nuevo sanataro del
Banco de Seguras del
Estado

420.027.210

35.531.154

(10.817.089)

22/07/2014

Banco de Seguros del Estado
como Fideicomitente , CND
como fiduciaria

FIDEICOMISO DE
INFRAESTRUCTURA
EDUCATIVA PUBLICA DE
EA UNWERSIDAD
TECNOLOGICA- La
finalidad es la de
adrninistrar los bienes
fideicomitidos para
contribuir al crecimienta,
mejoramiento y
rehabilitacion de ja
infragstructura edilicia
educativa publica de la
universidad fecnoldgica,
mediante el disefio, la
construccion, el
mantenimiento y la
reparacion de la misma.

371.935.988

23.713.086

262.753.321

231072014

Universidad Tecnologica (UTEC)
come fideicomitente y CND
como Fiduciaria

Fideicomiso Residuos
Sdiioos Urbanos - tiene la
finalidad de administrar los
bienes fideicomitidos para
la comerciaitzacion de
materiales recuperados y
clasificados a partir de la
recoleccion de residuos
solidos urbanos, realizada
por las distintas
Asociaciones Civiles

1.488.061

3198.211

{1.753.047)

19/09/2014

IMM y MIBES como
fideicomitentes y CND como
fiduciaria

Fideicomiso UPPL1- su
cometido refiera a la
administracion de los
bienes fideicomitidas de
modo de realizar las
conirataciones y/o pagos en
el marco de la licitacién
Publica N?35/2012,

21,430.823

236.388

16.102.032

0470912015

MINITERIC DEL INTERIOR
como fideicomitente y CND
camo fiduciaria

Firmado por: F83369 3/7/2018
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Nota 27 — Informacion complementaria Art. 2° Ley 17.040

27.1 Nimero de funcionarios

Et nimerc de funcionarios permanentes en los Gitimos cinco gjercicios es: .

Ejercicio Funcionarios
2013 123
2014 127
2015 128
2016 131
2017 126

27.2 Pago de impuestos

En el transcurso del periodo finaiizado al 31 de diciembre de 2017 se pagé por concepto de Impuesto al
Valor Agregado $ 52.886.424 ($58.590.947 en el gjercicio finalizado e 31 de diciembre de 2016},

Nota 28 — Aprobacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido formulados a los efectos de cumplir con lo establecido en el
Art. 13 del Dec. 247/87 del 22 de mayo de 1887 vy a tales efectos seran presentados para su consideracion
en la proxima Asamblea General de Accionistas, conjuntamente con ios estados financieros censolidados.

Nota 29 — Hechos posteriores

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, no existen hechos posteriores que puedan
afectar la Entidad de forma significativa.

i acie i
inicialade para iduntificacids L
|

¢
!
I
i
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ANEXC
CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO
CUADRD DE EVOLUCICN DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO, PROPIEDAD DE INVERSION E INTANGIBLES INDIVIDUAL
FGR EL EJERCICIO FINALIZADC EL 31 DE DICVEMBRE DE 2017
{eifras exprasadas eh pesus wuguayos)
2017 201§
VALORES DE ORIGEN I
NETO i WALGR NETC
VALDR AL PERDIDA VALORAL | oot ACUMULADAS
CUENTA PRINCIPAL N . RESULTANTE
N INIGIO OEL | AUMENTOS REE:'C‘;‘SQCA BAIAS FOR CIERRE DEL | © A‘b;_'c'o DELEIERGICIO|  BAIRS  [AL cismmE neL| RESULTANTE PR
EJERCICIO : DETERIORO £JERCICIO [ EJERCICIO
Propledades, planta y equipo "
Inmuebles- edrficios £3.180.937 53.160 637 7446734 1.063.818 - 8.510.653 44,680.304 45,744,203
inmuebles- terrenes 7.048.071 1.948.074 - - - 7.948.071 7.948071
Inmuebes- mejeras 34.786.6C5 454 587 3.831 618 - - 38.572. 10 4342508 BB5.734 - 5078242 33.544.468 28544007 H
Mueblas y Ctles 10.300.894 159.527 - 1877951 - §.582.454 8.680.057 278,829 3877.981 8.028.505 553.749 620841
Equlpos de co:nputacion y olicina 18.296.995 1.4C7.267 - 9427970 - 10.276.202 18.310.935 1.122.410 9.427.970 B.005.375 2.Z70917 1.966.060
Instalaciones 12.320.492 £01.953 - 656,092 - 12.166.347 §274 €33 817.947 B856.098 9.438 462 ¢.729.885 3045859
Equipes de transpurta 1.500. 755 1.500.765 S32.458 300.153 - 1.200.811 300,154 500,307
Cbras en curse 2.143.115 2.753,250 (3.831.518) - - 1.064.853 - - - - 1.064,853 2.143.115
Blenet en comodeto
Inmuestes -edificlos 51.640.335 51.64D335 2.0554815 1.032.808 - 3.098.423 44.541.812 49.574.720
Inmuetles- terrencs 7.717.C36 7.717.006 - 7.7.7.086 7.717.088
Maquinarla 53.079.11C 27072027 25.006.183 10.813.823 5.307.911 - 15,823,734 10.082 449 47.463.267
Subtofst Proplecades, pianta y equipo 752,474,400 5.276.600 B $1.082.049  27.072.827 716886.033 80,638,763 10,557,411 13.882.04B 57.232.125 150,433,908 191.787.648
Propledades do Inversl8n
Inmuebias- edificios 28,897,301 - - - - 26.997.38 2.779.174 539,943 - 4219117 Z2.678.274 23.218.217
Inmuebles- terrernos 4,034,063 - - - - 4034 091 - - - - 4.034.093 4034093
Subtalal Prapiedades de inveraion 31,031,484 - - . . 31.03%.484 3.779.174 539.943 - 4.210.117 28.712.367 27.252.310
Intangiblas
Sofiware 9.308.427 1.245.B46 - - - 10,832,273 8.2540322 723,190 - B.977.512 1.654.781 1.132.106
Subtotal Intangibles 9,188,427 1,245 846 - 10.632.273 8.254.322 721.190 - 8.977.512 +.884.761 4.132,105
TOTAL AL 31.12.2917 492,842,220 6,527,448 - 13,982,049 27.072.927 258,329,790 72.670.259 11.620.544 131,952,049 70,528,754 187.801.038 220.172.081
TOTAL AL 31.12.2018 261.053.587 1.788.733 - 292.842.320 59.895.669 12,774,590 - 72.670.259 220,172,081
. r
Firmado por: F83369 3/7/2018
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