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Calificación de la capacidad de devolución de depósitos en moneda nacional, escala global Baa2/P-2 

Calificación de la capacidad de devolución de depósitos en moneda extranjera, escala global Baa2/P-2 
 

Principales Indicadores 

 Dic-2022 Dic-2021 Dic-2020 Dic-2019 Dic-2018 

Total de Activos (Ur$ millones) 872.861 880.226 778.023 649.088 555.145 

Total de Patrimonio (Ur$ millones) 80.290 82.183 80.913 71.816 61.376 

ROAA 1,08% 2,14% 2,94% 2,97% 2,74% 

ROAE 11,69% 21,47% 27,34% 26,83% 27,21% 

Cartera sin Generación / (PN + Prev.) 7,04% 6,15% 10,35% 10,24% 12,66% 

Cartera sin Generación / Préstamos 3,00% 2,89% 5,12% 5,27% 6,12% 
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Fundamento de la calificación 

Moody’s Investors Service (“Moody’s”) mantiene a Banco de la República Oriental del Uruguay (BROU) las 
calificaciones de depósitos en escala global, moneda local y extranjera del banco en Baa2 y Prime-2, que 
refleja las fuerte base de depósitos minoristas del banco y buenas métricas de liquidez informadas por el 
banco en los últimos 12 meses, respaldadas por la diversidad de productos y la arraigada posición en el 
mercado de BROU. BROU mantiene una calificación en el mismo nivel que la calificación soberana de 
Uruguay. 

La capitalización del banco también constituye una fortaleza crediticia, que proporciona protección 
adicional contra posibles pérdidas crediticias. Las calificaciones de depósitos derivan de la calificación de 
riesgo crediticio base (BCA) en baa3 de BROU y, conforme Moody's considera, de la alta probabilidad de 
soporte del gobierno que recibiría el banco en situación de estrés. En la determinación de la BCA del banco, 
Moody’s consideró también el perfil macro de Uruguay, así como el perfil de liquidez del banco, marcado 
por su fondeo estable y amplios recursos líquidos. Como resultado de dicho análisis, la calificación global de 
depósitos sube uno escalón a Baa2, o sea el mismo nivel que la calificación soberana de Uruguay. 

Como el banco más grande en el sistema financiero uruguayo, BROU tiene una franquicia de negocios bien 
establecida, proveyendo servicios bancarios a grandes corporaciones, pequeñas y medianas empresas y a 
individuos. Esto refleja la participación líder del banco en el mercado de créditos y depósitos, y su diversa 
estructura de ingresos. BROU tiene una base de fondeo estable proveniente de depósitos del sector 
minorista y del gobierno central uruguayo y Banco de Previsión Social, instituciones que por ley sólo pueden 
realizar depósitos en el BROU. La calificación además captura las dificultades que enfrenta BROU, dados por 
la alta dolarización de depósitos en Uruguay y elevada competencia. Sin embargo, esos riesgos son 
contrarrestados por la estructura de financiamiento estable y de bajo costo de BROU. 

Los activos de BROU son extensamente líquidos, compuestos en su mayoría por instrumentos del gobierno 
uruguayo en moneda local y extranjera y por instrumentos financieros emitidos por entidades extranjeras 
con altas calificaciones. La cartera bruta de préstamos de BROU creció a un ritmo de 9,1% en los doce 
meses hasta diciembre de 2022. El ratio de morosidad del sector no financiero privado creció levemente a 
3,0% en diciembre de 2022 en comparación a diciembre de 2021 que era de 2,9%. El incremento se debe 
principalmente a un aumento en la morosidad en los créditos de consumo. A diciembre de 2022 su 
cobertura con previsiones representaba 262% de los créditos vencidos. BROU mantiene un portafolio de 
garantías para mitigar los riesgos de créditos. 
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Perspectiva 

La perspectiva de las calificaciones globales se mantiene estable en línea con la perspectiva estable de la 
calificación del bono soberano de Uruguay.  

Resultados recientes  

Durante el 2022, BROU registró un resultado positivo de Ur$ 9.391 millones, una disminución de 47,2% 
comparado con la ganancia obtenida a diciembre de 2021 de Ur$ 17.784 millones. Reportando un ROE de 
11,69% en este periodo comparado con un 21,47% en el mismo periodo del ejercicio anterior. La 
disminución del resultado final obedece principalmente a un menor ingreso por fluctuación cambiaría y a un 
aumento en los gastos operativos y en las provisiones por riesgo de crédito. 

A diciembre de 2022, las comisiones netas cubrían el 23,3% de los gastos administrativos, indicador que 
disminuyó al registrado a diciembre de 2021 que fue de 25,3%. Adicionalmente, el ratio de eficiencia, gastos 
operativos sobre ingresos operativos, aumentó a 51,3% de 46,8% con respecto a diciembre de 2021. Los 
gastos operativos aumentaron un 8,1% frente a diciembre de 2021, y se encontraban compuestos en un 
59% por gastos de personal. 

La cartera de préstamos del sector no financiero se incrementó un 9,1% en diciembre de 2022 comparado 
con diciembre de 2021, alcanzando un monto de Ur$ 230.438 millones. En el mismo período, los depósitos 
con el sector no financiero se contrajeron un 1,2% hasta los Ur$ 765.434 millones. 

La cartera de créditos vencidos del BROU representaba el 3,00% de los préstamos totales, mayor al de 
diciembre 2021 que fue 2,89%. La cartera irregular se encontraba cubierta en un 261,8% con previsiones, 
mostrando una holgada cobertura.  

BROU registraba buenos ratios de liquidez. A diciembre de 2022, los activos líquidos representaban el 
48,41% de los activos totales.  

A diciembre de 2022, el banco registraba un ratio de patrimonio neto sobre activos de 9,20%, menor al 
registrado a diciembre de 2021 por 9,34%. 
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 Dic-2022 Dic-2021 Dic-2020 Dic-2019 Dic-2018 

BALANCE GENERAL       

    ACTIVO      

      Disponibilidades y saldos en el banco central 190.416 195.775 169.352 141.293 122.479 

      Préstamos a bancos y otras instituciones financieras 36.453 42.029 47.827 43.517 34.853 

      Inversiones y títulos valores 413.449 427.674 360.152 290.999 239.284 

         Títulos en cuenta de inversión 413.449 427.674 360.152 290.999 239.284 

            Títulos disponibles para la venta 31.950 29.818 25.041 14.581 13.403 

            Títulos mantenidos hasta el vencimiento 381.499 397.856 335.112 276.418 225.881 

      Préstamos netos de previsions 212.313 194.191 180.235 154.458 142.514 

         Cartera de préstamos 230.438 211.248 196.511 170.321 156.997 

         Previsiones 18.125 17.058 16.276 15.863 14.483 

      Préstamos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 

      Activos fijos – netos 10.951 10.777 9.027 8.644 7.577 

      Inversiones en subsidiarias y afiliadas no consolidadas 123 76 55 23 25 

      Valor llave y otros activos intangibles – netos 1.729 2.548 2.711 2.757 2.319 

      Otros activos – total 7.427 7.155 8.664 7.397 6.094 

    Total de activos 872.861 880.226 778.023 649.088 555.144 

    PASIVOS      

      Depósitos del público 765.434 774.503 672.966 672.966 558.824 

      Depósitos del sector financiero 491 3.040 2.498 2.498 1.080 

      Pasivos negociables 84 7 6 6 1 

      Deudas de corto plazo 224 181 145 145 171 

      Otros pasivos - total 24.570 18.607 20.006 20.006 15.908 

    Total de pasivos 790.803 796.337 695.621 695.621 575.983 

    PATRIMONIO NETO      

      Participación minoritaria 1.768 1.706 1.489 1.289 1.145 

      Acciones comunes 51.516 44.140 40.362 35.205 30.832 

      Resultados no asignados y reservas - total 27.768 36.962 40.302 35.496 29.492 

      Otros componentes del patrimonio neto 1.006 1.081 249 1.115 1.052 

    Total del patrimonio neto 82.058 83.889 82.401 73.105 62.521 

    Total pasivos y patrimonio neto 872.861 880.226 778.023 647.538 554.047 

ESTADO DE RESULTADOS      

      Ingresos financieros 45.285 38.453 38.811 36.746 31.651 

      Egresos financieros 4.860 3.794 4.163 4.039 3.253 

      Margen financiero neto 40.425 34.659 34.648 32.706 28.398 

      Cargos por incobrabilidad 5.186 271 2.646 4.377 2.183 

      Comisiones netas 5.353 5.367 5.242 4.867 4.728 
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 Dic-2022 Dic-2021 Dic-2020 Dic-2019 Dic-2018 

      Ingresos por operaciones de compra-venta de títulos 0 0 0 0 0 

      Ganancia/(pérdida) sobre títulos en cuenta de inversión 0 0 0 0 0 

      Ingresos no financieros -973 5.396 8.496 7.553 4.994 

         Ingresos por operaciones de compra-venta de moneda 
extranjera -1,010 5.404 8.482 7.431 4.913 

         Otros ingresos 37 -7 14 123 30 

      Total de ingresos no financieros 4,380 10.763 13.738 12.420 9.672 

      Gastos de personal 13,523 12.949 12.397 11.773 10.729 

      Gastos administrativos y otros gastos operativos 7,371 6.755 6.711 6.278 6.765 

      Otros egresos operativos (no financieros) 2,084 1.551 1.511 1.219 915 

         Depreciación y amortización 2,058 1.523 1.485 1.189 888 

         Gasto en seguros - Reportado bajo otros egresos operativos 26 27 26 30 28 

      (Pérdida) ganancia por ajuste por inflación (neta) 0 0 0 0 0 

      Gastos operativos totales 22.977 21.255 20.619 19.270 18.410 

         Participación en el resultado de subsidiarias y asociadas / 
resultados de operaciones conjuntas 105 46 14 -3 1 

      Egresos no recurrentes/ extraordinarios 0 0 0 0 0 

      Resultado antes de impuestos (pérdida) 16.746 23.942 25.136 21.517 17.478 

      Impuesto a la ganancias 7.387 6.182 3.638 3.651 3.046 

      Resultado del ejercicio después de impuestos, antes de ingresos 
(egresos) extraordinarios 9.360 17.760 21.497 17.866 14.432 

      Ingresos (egresos) por operaciones discontinuadas, netos de 
impuestos 

31 24 13 22 26 

      Resultado del ejercicio 9.391 17.784 21.510 17.888 14.458 

      Resultado del ejercicio luego de ingresos (egresos) 
extraordinarios 9.391 17.784 21.510 17.888 14.458 

      Egresos (ingresos) ligados a intereses minoritarios 218 319 323 262 200 

      Resultado disponible / (pérdida atribuible) a los accionistas 9.173 17.466 21.187 17.625 14.258 

RATIOS      

CALIDAD DE ACTIVO      

     Cargos por Incobrabilidad / Cartera de Préstamos 2,25% 0,13% 1,35% 2,55% 1,39% 

     Cargos por Incobrabilidad / Ingresos antes de Previsiones 23,76% 1,12% 9,53% 16,77% 11,11% 

     Previsiones / Cartera de Préstamos 7,87% 8,07% 8,28% 9,31% 9,22% 

     Cartera sin Generación / Cartera de Préstamos 3,00% 2,89% 5,12% 5,27% 6,12% 

     Cartera sin Generación / (Patrimonio Neto + Previsiones) 7,04% 6,15% 10,35% 10,24% 12,66% 

RENTABILIDAD      

     ROAA 1,08% 2,14% 2,94% 2,97% 2,74% 

     ROAE 11,69% 21,47% 27,34% 26,83% 27,21% 

CAPITALIZACION      
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 Dic-2022 Dic-2021 Dic-2020 Dic-2019 Dic-2018 

     Patrimonio Neto / Total de Activos 9,20% 9,34% 10,40% 11,06% 11,06% 

EFICIENCIA      

     Gastos Operativos / Ingresos Operativos 51,28% 46,79% 42,61% 42,70% 48,36% 

LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO      

     Activos Líquidos /Total de Activos 48,41% 48.00% 47,40% 47,49% 48,96% 
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Información Complementaria 

» Como última información contable analizada se consideraron los estados contables al 31 de diciembre de 2022. 

» El presente dictamen fue elaborado con fecha de 28 de abril de 2023, utilizándose la metodología de Bancos, 
publicada el 9 de julio de 2021. 

» Las categorías de calificación asignadas en este informe y su significado pueden encontrarse en la Guía de Símbolos 
y Definiciones de Calificaciones de Moody’s disponible aquí 
https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_110867 
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Figura 1: Préstamos vencidos y previsiones Figura 2: Composición de la cartera de préstamos 
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Figura 3: Capitalización Figura 4: Posición monetaria neta  

Figura 5: Rentabilidad y ROE  Figura 6: Eficiencia  
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Figura 7: Estructura de financiamiento y recursos líquidos 
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