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FUNDAMENTOS DE CALIFICACION 

El 23 de abril de 2026, Moody’s Ratings (“Moody’s”) subió la evaluación de riesgo base (BCA) y la 
evaluación de riesgo base ajustada (Adjusted BCA) a baa1 desde baa2 de Banco de la República 
Oriental del Uruguay (BROU), lo que incorpora recientes mejoras en las condiciones 
macroeconómicas del país, que han ofrecido un entorno operativo más favorable para el banco, 
reflejando particularmente en el fortalecimiento de su perfil financiero. En línea con esto, el Macro 
Profile de los bancos uruguayos fue elevado a Moderate+ desde Moderate.  

Asimismo, la acción de calificación considera la fuerte base de depósitos minoristas del BROU y 
sus sólidas métricas de liquidez observadas en los últimos meses, respaldadas por la diversidad 
de productos y la arraigada posición del banco en el mercado. La capitalización del banco también 
constituye una fortaleza crediticia, ya que proporciona protección adicional frente a posibles 
pérdidas crediticias. 

Las calificaciones de depósitos en escala global, moneda local y extranjera del banco de 
Baa1/Prime-2 de BROU derivan de la BCA en baa1 y, conforme las consideraciones de Moody's, de 
la alta probabilidad de soporte del gobierno que recibiría el banco en situación de estrés. Moody's 
considera un alto soporte sistémico para BROU justificado en que el banco es propiedad del 
gobierno, garantizando sus pasivos, además del apoyo brindado a la entidad financiera durante 
crisis anteriores. 

En su papel de entidad financiera dominante en Uruguay, BROU posee una sólida y reconocida 
plataforma de negocios, brindando servicios bancarios a una amplia gama de clientes, desde 
grandes corporaciones hasta pequeñas y medianas empresas, así como a particulares. Esto refleja 
la preeminencia del banco en el mercado de préstamos y depósitos, así como de su variada 
composición de ingresos. BROU dispone de una fuente de financiamiento estable, derivada de los 
depósitos tanto del sector minorista como del gobierno central uruguayo y el Banco de Previsión 
Social, instituciones que, según la legislación, están limitadas a realizar depósitos exclusivamente 
en BROU.  

La calificación además captura las dificultades que enfrenta BROU, dados por la alta dolarización 
de depósitos en Uruguay y elevada competencia. Sin embargo, esos riesgos son contrarrestados 
por la estructura de financiamiento estable y de bajo costo de BROU. 

Los activos de BROU presentan una alta liquidez, estando constituidos en gran medida por 
instrumentos del gobierno uruguayo en divisa local y extranjera, así como por instrumentos 
financieros emitidos por entidades internacionales de alta solvencia.  

A diciembre de 2025, la cartera bruta de préstamos de BROU creció a un ritmo del 4,0%, mientras 
que el ratio de morosidad del sector no financiero privado se contrajo ligeramente a 2,5% desde 
2,8% en el mismo período del año anterior. Además, su cobertura con previsiones representaba 
253,5% de los créditos vencidos. BROU mantiene un portafolio de garantías para mitigar los riesgos 
de créditos. 

PERSPECTIVA 

La perspectiva de las calificaciones se mantiene estable. 
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RESULTADOS RECIENTES 

Durante 2025, BROU registró un resultado positivo de Ur$ 18.837 millones, una disminución del 
45% en comparación con la utilidad obtenida en diciembre de 2024 de Ur$ 34.413 millones. 
Además, en ese mismo periodo reportó un ROE de 16,4% comparado con el 33,3% del año anterior. 
Esta disminución en la utilidad neta se debió principalmente a pérdidas no recurrentes por 
operaciones de cambio, derivadas de la apreciación del peso uruguayo. Además, las provisiones 
por pérdidas crediticias aumentaron un 154,8% interanual, lo que también impactó negativamente 
el resultado final. 

Por su parte, las comisiones netas cubrieron el 21,1% de los gastos administrativos en diciembre 
de 2025, un indicador que aumentó en comparación con lo registrado en el mismo período de 
diciembre de 2024, cuando fue del 19,4%. Adicionalmente, el ratio de eficiencia, gastos operativos 
sobre ingresos operativos, se deterioró a 46,8% en diciembre de 2025 desde 38,7% en diciembre 
de 2024. Los gastos operativos aumentaron un 1,4% en diciembre de 2025 en comparación con 
diciembre de 2024, lo cual está principalmente vinculado al crecimiento de los gastos de personal 
(4,4%).  

La cartera de préstamos se incrementó un 4,0% en diciembre de 2025 si se compara con el mismo 
periodo del año anterior, alcanzando un valor de Ur$ 329.674 millones. Durante el mismo período, 
los depósitos disminuyeron un 2,1 % hasta los Ur$ 841.674 millones.  

En cuanto a la cartera de créditos vencidos del BROU, esta cerró el 2025 representando el 2,5% de 
los préstamos totales, una ligera disminución en comparación con el 2,8% registrado en 2024. 
Además, la cartera irregular estaba cubierta en un 253,5% con previsiones, lo que demuestra una 
amplia cobertura. 

BROU registró razones de liquidez adecuadas. En diciembre de 2025, los activos líquidos 
representaban el 52,8% del total de activos. Mientras tanto, la relación entre el patrimonio y los 
activos de BROU era del 11,2%, lo que se mantiene en línea con el año anterior.   
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 Dic-2025 Dic-2024 Dic-2023 Dic-2022 Dic-2021 

BALANCE GENERAL      

ACTIVO      

      Disponibilidades y saldos en el banco central 202.670  207.723 189.136 190.416 195.775 

      Préstamos a bancos y otras instituciones 
financieras 38.633  28.221 25.519 36.453 42.029 

      Inversiones y títulos valores 421.128  446.907 397.997 413.449 427.674 
         Títulos en cuenta de inversión 421.128  446.907 397.997 413.449 427.674 
            Títulos disponibles para la venta 40.273 37.863 26.311 31.950 29.818 
            Títulos mantenidos hasta el vencimiento 380.855  409.044 371.686 381.499 397.856 

      Préstamos netos de previsiones 308.438  296.763 245.613 212.313 194.191 

         Cartera de préstamos 329.674  316.865 264.549 230.438 211.248 

         Previsiones 21.236  20.102 18.936 18.125 17.058 

      Préstamos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 
      Activos fijos – netos 13.206  12.399 11.210 10.951 10.777 
      Inversiones en subsidiarias y afiliadas no 
consolidadas 239  202 127 123 76 

      Valor llave y otros activos intangibles – netos 996  925 1.361 1.729 2.548 
      Otros activos – total 9.583  8.910 8.679 7.427 7.155 

    Total de activos 994.895  1.002.050 879.641 872.861 880.226 
    PASIVOS      
      Depósitos del público 841.674  859.830 756.331 765.434 774.503 
      Depósitos del sector financiero 1.815  1.749 920 491 3.040 
      Pasivos negociables 42  142 8 84 7 

      Deudas de corto plazo 11.275  47 285 224 181 
      Otros pasivos - total 26.664  26.360 23.863 24.570 18.607 
      Participación minoritaria 1.554  1.458 1.588 1.768 1.706 
    Total de pasivos 883.025  889.586 782.996 792.571 798.043 
    PATRIMONIO NETO      
      Otro resultado integral acumulado 0 3.911 3.765 0 0 

      Acciones comunes 64.234  58.626 53.950 51.516 44.140 

      Resultados no asignados y reservas - total 44.619  53.256 41.677 27.768 36.962 

      Otros componentes del patrimonio neto 3.017  -3.329 -2.748 1.006 1.081 

    Total del patrimonio neto 111.870  112.464 96.645 80.290 82.183 
    Total pasivos y patrimonio neto 994.895  1.002.050 879.641 872.861 880.226 
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ESTADO DE RESULTADOS      

      Ingresos financieros 63.822  60.066  55.139 45.285 38.453 

      Egresos financieros 7.698   6.426 5.867 4.860 3.794 
      Margen financiero neto 56.124  53.641 49.272 40.425 34.659 

      Cargos por incobrabilidad 4.932  1.936 3.559 5.186 271 

      Ingresos no financieros 3.958  18.029 9.142 4.380 10.763 
         Comisiones netas 5.926  5.382 6.156 5.353 5.367 
         Ingresos por operaciones de compra-venta de 
moneda extranjera  

-2.025  12.594 2.910 -1,010 5.404 

         Ingresos por operaciones de compra-venta de 
títulos 

0 0 0 0 0 

         Ganancia/(pérdida) sobre títulos en cuenta de 
inversión 

-1.968  12.647 2.986 -973 5.396 

         Otros ingresos 57  53 77 37 -7 
      Total de ingresos no financieros 3.958  18.029 9.142 4.380 10.763 
      Gastos de personal 17.122  16.406 14.383 13.523 12.949 
      Gastos administrativos y otros gastos 
operativos 9.743  9.730 8.423 7.371 6.755 

      Otros egresos operativos (no financieros) 1.260  1.611 1.583 2.084 1.551 
         Depreciación y amortización 1.230  1.583 1.559 2.058 1.523 

         Gasto en seguros - Reportado bajo otros 
egresos operativos 29  28 24 26 27 

      (Pérdida) ganancia por ajuste por inflación 
(neta) 

0 0 0 0 0 

      Gastos operativos totales 28.124  27.747 24.365 22.977 21.255 

         Participación en el resultado de subsidiarias 
y asociadas / resultados de operaciones conjuntas 50  92 -24 105 46 

      Egresos no recurrentes/ extraordinarios 0 0 0 0 0 

      Resultado antes de impuestos (pérdida) 27.075  42.079 30.466 16.746 23.942 

      Impuesto a la ganancias 8.296  7.720 6.501 7.387 6.182 

      Resultado del ejercicio después de impuestos, 
antes de ingresos (egresos) extraordinarios 18.779  34.359 23.965 9.360 17.760 

      Ingresos (egresos) por operaciones 
discontinuadas, netos de impuestos 59  54 53 31 24 

      Resultado del ejercicio 18.837  34.413 24.018 9.391 17.784 

      Resultado del ejercicio luego de ingresos 
(egresos) extraordinarios  18.837  34.413 24.018 9.391 17.784 

      Egresos (ingresos) ligados a intereses 
minoritarios 277  321 364 218 319 
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      Resultado disponible / (pérdida atribuible) a 
los accionistas 18.561  34.093 23.654 9.173 17.466 

 
 

     

RATIOS      

CALIDAD DE ACTIVO      

     Cargos por Incobrabilidad / Cartera de 
Préstamos 1,50% 0,61% 1,35% 2,25% 0,13% 

     Cargos por Incobrabilidad / Ingresos antes de 
Previsiones 15,43% 4,41% 10,45% 23,76% 1,12% 

     Previsiones / Cartera de Préstamos 6,44% 6,34% 7,16% 7,87% 8,07% 

     Cartera sin Generación / Cartera de Préstamos 2,54% 2,75% 3,23% 3,00% 2,89% 

     Cartera sin Generación / (Patrimonio Neto + 
Previsiones) 6,29% 6,57% 7,39% 7,04% 6,15% 

RENTABILIDAD      

     ROAA 1,90% 3,72% 2,76% 1,08% 2,14% 

     ROAE 16,40% 33,28% 27,38% 11,69% 21,47% 

CAPITALIZACION      

     Patrimonio Neto / Total de Activos 11,24% 11,22% 10,99% 9,20% 9,34% 

 

  



 Bancos 

 
8

27 de abril de 2026 

INFORME DE CALIFICACIÓN: BANCO DE LA REPÚBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY 
Calificación asignada y monitoreada por Moody’s Investors Service, Inc., bajo la marca “Moody’s Ratings”. 
 

Información Complementaria 

» Como última información contable analizada se consideraron los estados contables al 31 
de diciembre de 2025. 

» El presente dictamen fue elaborado con fecha de 27 de abril de 2026, utilizándose la 
metodología de Bancos, publicada el 15 de diciembre de 2025. 

» Las categorías de calificación asignadas en este informe y su significado pueden 
encontrarse en la Guía de Símbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody’s disponible aquí 
https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_110867  
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