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Banco Latinoamericano de Comercic Exterior, S.A. y Subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. y
Subsidiarias (e! “Banco™), que comprenden los balances generales consolidadoes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los
correspondientes estados consolidados de resultados, de wtilidades integrales, de cambios en e! patrimonic de los
accionistas e interés redimible no controlado y de flujos de efectivo para cada uno de los tres afios en el periodo
terminade €] 31 de diciernbre de 2014, y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de Is Administracldn por los Estados Financieros Consolidados

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros consolidados
de conformidad con los principios de comabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; esto
incluye el disefio, implementacién, y mantenimiento dei control interno relevante sobre la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros consolidados que estin exentos de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas
en los Estados Unidos de América. Estas normas requieren que planifiquernos y realicemos [a auditoria con el propdsito
de obtener un razonable grade de seguridad de que los estados financieros consolidados no incluyen errores
significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos para obtener evidencias de auditoria sobre los montos y las
revelaciones expuestas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo su evaluaciéon del riesgo de que los estados financieros consolidados incluyan errores
significativos, ya sea por fraude o emror. Al realizar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera el control interno
reievante sobre la preparacién y presentacién razonable de los estados finarcieros consolidados, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de exptesar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal opinién. As{ mismo, una
auditorfa comprende evaluar la apropiada aplicacién de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables sipnificativas efectuadas por 1a Administracion, asf como la presentacién general de los estados
financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionamos una base
para sustentar nuestra opinién de auditoria.
Opinion

En nuestra opinién, Jos estados financieros consolidados antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. y Subsidiarias al 31
de diciernbre de 2014 y 2013, y los resuitados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para cada uno de los tres afios
terminados el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con los principios de contabilidad generaimente aceptados en los
Estados Unidos de América.

12 de marzo de 2015

A member firm of
Auditoria . Impuestos . Consultoria . Asesoria Financiers. Deloitte Touche Tohmatsu



Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, 5. A y Subsidiarias

Balances generales consolldados
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013

Ex do en miles de US délares, excepto la informacion por accion)
Activos

Efeetivo y depdsitos a la vista ea bancos que aa generan intereses

Depdsitos en bancos que g i (incluye depdsitas pig d

por$39.210 en 2014 y 59,032 en 2013)
Valores disponibles pars la venta (incluye valares pignotados a acreedores
por $307,530 en 2014 y $296,811 en 2013)
Valores ides hasta su to (vaior ble de $53,295 en 2014 v 333,634
en 2013) (incluye valores pignorados 8 screedores por $13,004 en 2014 y $13,007 en 2013)
Fondos de inversidn
Préstamos
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamas
P . dos n0 ganados y o«

diferidas
Préstamos, neko

Obligacienes de clieates baja eceptacianes

Intereses acumulados par cobrar

Equipo y mejoras a ia propiedad arrendada {neto de depreciacion y amartizacién acurnuladas
por§16,203 en 2014 y $13.881 en 2013)

Instrumentos financieros derivadas wtilizados pars cobertura - activo

Otros activos

Totai de activos

Pasivos ¥ patrimondo de los accionistas
Depdsitos:

A ia vista - No generan intereses

A la vista - Generan intereses

A plazo
Totai de depdsitas

Valores para negociar - pasivo

Valores verdidos baja acuerdas de recampra

Obligacizaes y deuda a cona plazo

Aceptaciones pendicmbes

intereses acumuladas por pager

Obiigaciones y deuds a large plaza

Instrumentos financieros de fivados utilizadas para cobertura - pasive
Reserva pare pérdidas en eréditos contingeates

Otros pasives

Total de pasivos

C

promisos ¥ conting
Interés redimible no centroiada

Patrimonio de los accionisias
Acciones comunes "Clase A", sin valor nominal, valar asignado de $6.67
(Antorizadas 48.000,000; en circulaci6n 6,342,189)
Acciones comunes "Clase B, sin valor nominal, valor asignado de $6.67
{Autorizadas 48,000,000; en circulacitn 2,479,050 ea 2014 ¥ 2,528 422 ¢n 2813)
Acciones comunes "Clase E, sin valar nominal, valor asignada de $6.67
(Awtorizadas 100,000,000; ¢n cireulacidn 29,956,100 ea 2014
¥ 29,710,556 en 2013)
Capital pagada en exceso del valor ssignada a las acci o
Reservas de capital
Utilidades reteaidas
Otras pérdidas taregraies acumuladas
Acciones en tesoreria
Total de patrimania de los aecianistas

Total de pasives y patrimoaio de ios acclonistas

Las notas que s¢ acompadan son parte integral de estas estados fi w5 congolidados.

Netas 014 13
424 4,985 2,161
424 775,530 837,557
524 338973 334,368
524 54,150 33,759
6,24 57,574 118,661

7 6,686,244 6,143,298

8 79,675 72,751
8,509 6,668

24 6,598,060 6,068,870

24 14,018 LI28

24 47,938 40,727

9 8129 10,466
21,9324 12,324 15,217
i 13,561 8,389
3825272 7471312

iN,24

94 663

83,781 62,384

2422519 1,298 189

2,506,694 2,361,336

12,2324 52 72
4,6,13,23.04 300,519 286,162
14,24 2,692,537 2,785,365
24 114,018 1,128

24 14,855 13,786
15,24 1,405,519 1,153,871
12212324 40,287 8,572
8 6,849 5222

10 32,879 27,947
7,114,209 6,563 461

19,2821,24,25
- 49,899
16,17,18,22,26

44,407 44,487

28,683 20,683

214,890 214,890

117,339 118,646

95,210 95,210

8 510,046 458,699
521,22 {13,885) (12,575
16 (77,627) (82,008)
911,063 857,952

B025.37) La7ia10



Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. y Subsidiarias

Estados consolidados de resulindos

Por ios afos terminados el 31 de diclembere de 2014, 2013 y 2012
{Expresado en miles de US dblares, excepto ia informacion por accion)

Ingreso de intereses:
Depdsites en bancos
Valores para negociar - activo
Inversiones en valores:
Disponibles para la venla
M idos hasta su vencimi
Fondos de inversién
Préstamos
Total de ingreso de intereses
Gasie de intereses:
Depésitos
Fondos de inversion
Obligaciones y deuda a corto plazo
Obligaciones y deuda a largo plazo
Total de gasio de intereses
Ingreso neto de intereses

Reversion de provisidén (proviskin para péndidas en préstamos

Ingreso nelo de i , despuds de ba reversién de provisidn (provisidn)
para pérdidas en préstamos
Otros ingresos (gastos):

Reversidn de provision (provisidn) para pérdidas en créginos ¢

Honerarios ¥ comisiones, neto
instrumentos financieros derivados ¥ de cobertura
R i nctas de detetioro de activos

Gana;ria(,‘ dida) neta por negociacidn de fondos de inversion
Ganancia (pérdida) neta eo negociacion de valores para negociar
Cianancia neta en venta de inversiones disponibles para la venta

Ganancia neta cn veolka de préstamos

Ganancia {pérdida) ncta en cambio de moneda extranjeca

Ganancia en venta de propiedades y equipo
Otros ingresos, netos
Otros ingresos, nelos

Gastos de operaciones:
Salarios y otros gastos de personal

Depreciacién y amortizacion de equipo y mejoras a [a propiedad arrendada

Servicios profesionales
M. imi ¥ e
Gastos de fondos de inversidn
(uros gastos de operariones
Total de gasios de operacioncs

Utilidad neta de 1as operaciones continuadas
Péndida neta de las operaciones descontinuadas

Ltilidad neta

Litilidad {pérdidia) neta atribuible al inlcrs redimible no contrelade

Lltilidad neta atribuible a los accionistas de Bladex

Muntos atribuibles a los accioni de Bladex:

Utilidad neta de Jas operaciones contimuadas
Pérdida neta de las operaciones descontinuadas

Litilidad por accién de [as operacioncs conlinuadas:
Bisica

Diluida
Pérdida por accidn de Jas operaci o inuad:
Risica

Diluida
Utilidad por accidn:

Risica

Diluida
Promedio ponderado de acciones bisicas
Promedio ponderago de acciones diluidas

Nolas
2]

2

Las notas que sc fian son parte integral de estos

2014 2013 212
1545 1,526 1876
- - 69
2115 7655 5675
1,042 B42 ™
20 238 880
201,908 192,973 183216
212,73 205383 192 437
11245 12,381 12,944
37 1544 108
23,803 26,544 20673
36,424 41042 53,734
71,599 82201 87460
141,131 123092 104 577
(6,895} 1558 8,343
134,236 124590 113,320
() 627y (381) 4046
17,502 13,669 18,021
106 153 T
7 108 -
3409 6,702) 700
(393) 31221 11234
1874 1522 6,030
2546 588 1,147
166 (3.534) (I8.525)
- . 5626
1,744 1644 1839
25931 10,188 36,500
11339 31,702 371
2487 2,747 2269
5177 4010 4053
1544 1529 1936
416 2580 2953
12,739 11,729 11,432
53,702 54,306 55814
106,465 80,572 94 006
- 4) (681}
106 465 80,568 93325
415 {4,185) 293
106,940 84 753 53032
106,940 84,757 93,713
- 4) (681
136,940 84 753 33,032
276 2.21 248
275 220 247
. 200, )
: AU (02}
276 221 246
275 220 245
38,603 38 406 31824
38 839 —B533 7938




Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, 8, A. vy Subsidiarias

Estados consolidades de utilidades integraies
Por ios afios terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013 ¥ 2012

{Exp do 8n miles de US dilares)

Utilidad neta
Otras utiiidades {perdidas) integrales:

G ins {pérdidas) no realizadas en valares disponibles para la vents:
Ganancias (pérdidas) no reatizadas, originades en el afo
Menos: ajustes de ceclasificacion por ganancias netas
incluidas #n 1a utilidad ncta
Cambio neio &n ganancias (pérdidas) nctas na realizadas en
valores disponibles para ia venta

Ganancias (pérdidas) no realizadas en instrumentos financicros derivados:
Gananciza {pérdidas) no realizadas, ariginadas en el afic
Menos: ajustes de reclasificacion por (ganancias) pérdidas petas
mcluidas en ia wtilidad new
Cambia neto en ganancias (pérdidas) netes na realizadas en
instrurnentos fnancieros derivados

Ajuste por conversion de da exiranjera, nelo de cot

Cambios del afio

Ajusie por reclasificacion por pérdidas netas inciuidas en la wilidad nets
Cambia nelo en pdrdidas netas por conversita de moneda cxiranjera

Onras utilidades {pérdidas) miepraies
Uilidades integrales

Uiilidades (pérdidas) imegraies amribuibles al interés redimible no controlado

Ulilidades integrales atribuibles a los accionisias de Bladex

Las nalas que se

son parte integrai de eslos estados financieros consolidadas,

Notas 014 3 w12

106,465 20,568 93,325

2 2,224 {9.640) £.436
22 {2,330} (1,487 (5.775)
{106) (11,127 2,661

22 (1.213) (2,302) 5,699
22 1,264 1,985 (5427}
{549) 317) 272

(655) {330) {735)

. 24 -
(655) {306) {735)

{1,310) {1,750) 2,198

105,155 68,218 95,523

{475) (4,050) 109

105,630 22908 95414




Bance Latinpamericano de Comerclo Exterior, §. A. y Subskilarias

Estados consolidadas de camblos en of patrimonio de los scclonisias e interés redimible no controlado
Por lon aiias terminados ol 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012

(Expresado en miles de US dalares}

Frwird bo de hos
Capltal pagado
en excesn del Otras otilidades
valor peignada Rescrvis (pérdidae) Atclomes Toa Inserés
Axvchones i mac lomen de Utlidndes [ en peirimonio de redimible
DI Comanes Capltal retemidan acurminilay tesereria kos nccionlsing oo controlado

Saldos al | de enero de 2012 179 0ER 130,177 G218 372644 {3.112) {515517) TH0243} 5547
Utilivdad nela - 93032 - - 93032 2493
Inizrés redimible oo Ladey - subscrpok - - - - B . 1,773
Inlerés redimnible oo lado - tedench - - . - - - - {4,0a%)
Ohres ulilidades (pérdidas) inegrales - - - 2382 - 2342 (1&4)
Coglo de compensacicn - planes de

opcioncs y utidades de Keionas - 221 - - M -
Emirsién de scilones reatringidas lredl] m - -
Ejervicio de opciones y unidades de [10.258) - - 23,354 13136 -
Dividendos declaradas i1) - - - 43 HIBY - . (43@ .
Sablos al 3! de dichembore de 2012 274 950 121419 95210 422 DB LEx 1) w1452 RIS ATS 3384
Efecto de desconsolidacion de noa entidad de imienés
variable {"VIE"} . - . - . . B 1565)
Ulilidad ipérdida) neta - - . #4753 - 84,753 (4.185)
Tnerén mdi o dac - subscripci - - - - - F3000
Interts redimible 00 lad - L - - - - - (1B}
Ovrms utilidades (pérdidas) integrales - - (11,8451 (11,845} "
Costo de compensacion - planes de

opcionss y unidedes de accioncs - 2996 - - - - 19%
Emisidn de acciones resiringidas - ()] - - - 629 R -
Ejercicio de apeiones y unidades de acciones liberadas - (5.1400 - - - 2842 e
Recompra de scciones comunes "Clase E™ - - - - - {27 27 -
Dividendos declarados (1) - - - 148,102 - - 148 102 -
Sakim al 31 de dickembre de 2413 1T 06R 114 fdf 218 458696 {12575 (82081 R57952 49 399
ERcto de desconsatidacida de una ¢ ntidad de mkerés
variable (Nola 6) - - - - - 149 424)
Lhilidad (pérdida) neta - 106940 - 16 940 415)
Onras ulilidades intcgrales - - (131 {310 -
Coslo de compensacidn - plane de

opciones y utidades de Beriones - 2246 . - - 1245
Emisidn de acciones restringidas - (629) - - 629 -
Ejercicio de opeioncs y unidudes de acciones liberadas - (1.924) - 4392 1468 -
Recompra d¢ scciones comunes "Clase B" y "Clase E™ - . (640) (640) -
Dhividendos declarados {11 B . B (35.593) _ B (55.593) B
Sakios al 3} de dichembrr ge 20 14 T 279080 7339 o8Zi0 __3H00d6 (3885} TTI6ZT) 91|@_"

{01 Se dacloraros dividenden de 233 pof #2000 en o primer, cegundn ytemver i del XH 4 En el cumm tramesire del 2014, i declararon devidesdos de 3035 por awish

e 2030 por
P ividenuden de 023 o

Las notas que se acompafian son parte imegral de estos esados financieros consolidades,

4 pramer, segundn  tercer rizacasre dcd 2011 En el cuowin trimetre del 2013, v declararon devidesdos de 3033 por avida.
i pramer ¥ pegrnda trimeste del WHZ. BN ¢l wrcer ¥ cunt gimestre dd F012, it deedararon drvidendos de 3030 por aocidh.



Banco Latincamericano de Comercio Exterior, 8. A. y Subsidiarias

Estados consolidados de flujos de efectivo
Por los efios terminados #l 31 de diclembre de 2014, 2013 y 2012

(Expresada en miles de US délares)
2014 013 Fllbd
Flujos dc clectivo de las actividades de operacitn:
Utilidad neta 166,465 20,568 93,325
Panidas para comciliar Ia utilidad neta con ¢l elective neto provisto por
las actividades de aperacion;
Actividades de instrumentos financieros derivadas y de cobertura 33,338 126 (47678
Deprreciacion y izacion de equipo y mejoras a Ia propiedad amendad 2,487 2,147 2,269
Provisitn (reversidn de provision) para pérdidas en préstamas 6,395 (1,598) {8,343}
Provigién {reversiém de provisidn) para pérdidas en crédi ing 1,627 381 {4,040)
Ganancia neta en venta de valores disponibles para la venta (1,871 (1,522 (6,030)
Ganancia en venta de propiedades ¥ equipo - - (5,d26)
Costo de comp i6n - planes de comp ¥ 2,246 2,956 2N
A izacidm dc primas y d en valores 1d, 094 5,015 3.07%
Drisminucidn {aumenio) neto en actives 0pemtivos:
Valores para negociar - aclivo - 281 14,338
Fondos de inversion 10,877 {7,174) 14,537
Intereses acumulados par cobrar {7.211) {2,908) 349
Diros activos (118,081} 6,169 3,786
Aumento {dismirucion) neta en pasivos opemativos:
Valores para nepociar - pasiva (20% (32,230 2d,720
Intereses acumulados por pagar 1,062 A,157) 6,153
Ctros pasivas 116,536 (2,230) 2,250
Catabio neto en actividades de op idn de of { d inuad; - 92 (256)
Efectiva neto provisto por jas actividades de operacidn 170,451 54,554 97,024
Flujos de efectivo de Ias actividades de inversion:
Efecto co efective por la d ligacin de una VIE - {2,135) -
Disminucié ) neto en depbsitas en bances, pignoradas (30,17%) 5487 9473
Disminucion neto de depdsitas con imienta |
MAYAT B S Meses - - 30,004)
Aurnento nsto e préstamas (1,051,627) (521,33% (309,01%)
Producto de la venta de préstamos 515,552 89,532 146,211
Adquisicin de equipo y mejoras a la propiedsd amendada (150} (476) (10,823)
Producto de 1a venia de propiedades y equipo - - £,023
Producto de ka redencidn de valares disponibles para la venta 62,535 34277 13277
Producto de Ia venta de valores disponibles pars 1a venta 223,249 105,942 254,172
Prod del i de valores idos hasta su miento 19,883 18,910 T.050
Compra de valores disponibles para La venta (321,545 (313,086) (39582)
Compra de valares idos hasta su I (22,624} (1%,843) (14,811)
Carabio nelo en actividades de i o0 de op i d muad. - [ix} [£1]
Efectiva neto wilizada en las actividades de inversidn {604,935) (601,612) (503,830
Flujos de cleetivo de las actividades de flnanclnmlenta;
A to neto en depdsi ibich 145,358 43,845 13,754
Aumento (disminucion) neta en abligaci y deudn a cono plazo
¥y valores didos bajo Jos de P 1,529 1,384,130 (83.071)
Producto de obligaciones y deuda a largo plazo 641,138 273,270 217,827
Repago de obligaciones y deuda a largo piazo (389,490) {1.024,939) (399,83%)
Diividendas pagados {54,262 (46,02 5) (3%,71)
Subseripei del interés redimibie no lad - 53,000 1,773
Redenciones dei interés redimible no rantrolado - (1,830) (4,04 5)
Ejereicia de opei sobre acei 1,469 3,702 13,136
R pa de acch [640) 27 -
Cambio neta en actividades de fnanciamienta de operaci d inuad, - 27 -
Efectivo neio provisto por las actividedes de financiamienta 345,102 635,151 305,825
Efecto por fluctuacidn de las tasas de cambio sobre of efective y equivaientes de efsctive i 80 (68)
Aumento (disminucion) neto en efective y equivaletes de cfectiva {89,381y 138,175 {96,979
Efectivo y equivalentes de efective al inicio dei aiio £30,686 692,511 T8, 490
EFectiva y equivalentes de efective ai final del ado 741 ,325_ s30i686 692i5 i}
Informackin supbemen larin ded flujo de efectiva
Efectiva pagada duranie el ado por intereses 70,530 86,368 81130?

Las notas que ac acompafian san partc integral de estos estados financicros cansolidados,




Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S, A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
(En miles de US délares)

1. Organizacién

Banco Latinpamericano de Comercio Exterior, S. A. (“Bladex Casa Matriz” y conjuntamente con sus
subsidiarias “Bladex” o el “Banco™), domiciliado en la ciudad de Panam4, Repiblica de Panami, es un
banco supranacional especializado, establecido para apoyar el financiamiento del comercio exterior y la
integracion econdmica en Latinoamérica y el Caribe (1a “Regién™). El Banco fue establecido en mayo de
1975, de acuerdo a la propuesta presentada ante la Asamblea de Gobermadores de Bancos Centrales en la
Regién, que recomendé la creacion de una organizacién multinacional para aumentar la capacidad de
financiamiento del comercio exterior de la Regién. El Banco fue organizado en 1977, constituido en
1978 bajo las leyes de la Republica de Panama e inicio oficialmente sus operaciones de negocios el 2 de
enero de 1979. A través de un contrato entre la Repiblica de Panam4 y Bladex firmado en 1978, se le
otorgaron al Banco ciertos privilegios por parte de la Repiblica de Panama, incluyendo la exencion del
pago de impuesto sobre la renta en Panamé.

El Banco opera bajo una licencia general emitida por la Comisién Bancaria Nacional de Panamd, ahora la
Superintendencia de Bancos de Panami (la “SBP”).

En la Repiblica de Panama, los bancos estdn regulados por la SBP, a través del Decreto Ejecutivo No. 52
del 30 de abri! de 2008, que adopta el texto unico del Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de 1998,
modificado por el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008. Los bancos también estan regulados por
las resoluciones y acuerdos emitidos por esta entidad. Entre los principales aspectos de esta ley y sus
reglamentaciones se incluyen los siguientes: autorizacién de licencias bancarias, requisitos minimos de
capital y liquidez, supervision consolidada, medidas para la administracion de riesgos de créditos y de
mercado, prevencion del delito de blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y delitos
relacionados, procedimientos de intervencion y liquidacién bancaria, entre otros.

Las subsidiarias de Bladex Casa Matriz son las siguientes:

- Bladex Holdings Inc., es una subsidiaria completamente controlada, incorporada el 30 de mayo de
2000 bajo las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de América (“EUA”). Bladex
Holding, Inc. mantiene participaciones en dos sociedades: Bladex Representacao Ltda y Bladex
Investimentos, Lida.

- Bladex Representacao Lida,, incorporada bajo las leyes de Brasil el 7 de enero de 2000, fue
establecida para actuar como oficina de representacion del Banco en Brasil. Bladex Casa Matriz
es propietaria del 99.999% de Bladex Representacao Ltda. y Bladex Holdings Inc. es propictaria
del 0.001% restante,

- Bladex Investimentos Ltda. fue incorporada bajo las leyes de Brasil el 3 de mayo de 2011. Bladex
Casa Matriz es propictaria del 99% de Bladex Investimentos Ltda. y Bladex Holdings Inc. es
propietaria del 1% restante. Esta compafiia ha invertido sustancialmente todos sus activos en un
fondo de inversién incorporado en Brasil (“Fondo de Brasil™), registrado ante la Comision de
Valores de Brasil (“CVM?, por sus siglas en portugués). El Fondo de Brasil es una entidad de
interés variable que no se consolida.
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Organizacién (continuacién)

- Bladex Development Corp. fue incorporada bajo las leyes de Panamd el 5 de junio de 2014.
Bladex Casa Matriz es propietario del 100% de Bladex Development Corp.

- BLX Soluciones, 5.A de C.V., SOFOM, E.N.R., fue incorporada bajo las leyes de México el 13 de
junic de 2014. Bladex Casa Matriz es propietaria del 99.9% de BLX Soluciones y Bladex
Development Corp. es propietaria del 0.1% restante. Esta compafiia se especializa en ofrecer
soluciones de arrendamiento financiero (leasing) y otros productos como préstamos y factoraje.

Bladex Casa Matriz tiene una agencia en el Estado de Nueva York, EUA (la “Agencia de Nueva York™),
la cual inicié operaciones el 27 de marzo de 1989. La Agencia de Nueva York, esia dedicada
principalmente al financiamiento de transacciones relacionadas con el comercio exterior, especialmente
la confirmacion y financiamiento de cartas de crédito para clientes de la Regién. La Agencia de Nueva
York también ha establecido una Entidad Bancaria Internacional (“IBF”, por sus siglas en inglés).

El Banco mantiene oficinas de representacion en Buenos Aires, Argentina; en la Ciudad de México D.F.
y en Monterrey, México; en Lima, Pen; en Bogots, Colombia v una oficina administrativa internacional
en Miami, Florida, EUA.

Resnmen de politicas de contabilidad més importzntes
a. Base de presentacidn

Los estados financieros conselidados han sido preparados conforme a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (“U.S. GAAP™). Todas las cantidades
presentadas en los estados financieros consolidados y sus notas estén expresadas en dolares de los
Estados Unidos de América (“US$™), la cual s la moneda funcional del Banco,

La Codificacion de Normas de Contabilidad (en adelante *“ASC”, por sus siglas en inglés) emitidas
por ¢l Comité de Normas de Contabilidad Financiera (en adelante “FASB™, por sus siglas en inglés)
constituye la tnica fuente oficial autorizada, no gubemamental, de principios de contabilidad
generalmente aceptados, excepto por las guias emitidas por la Comisién de Valores de los Estados
Unidos de América (“SEC”, por sus siglas en inglés), Toda otra literatura se considera material no
autorizado.
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2. Resumen de politicas de contabilidad m#s importantes (continuacién)
b. Principios de cansolidacidn

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Bladex Casa Matriz y sus subsidiarias.
Bladex Casa Matriz consolida las subsidiarias en las cuales posee un control financiero. La
condicién usual de un control financiero es poseer la mayoria de los derechos de voto. Todos los
saldos y transacciones entre compafifas han sido eliminados para propésites de consolidacién.

¢. Entidades de interéds variable

Entidades de interés variable (“VIE”, por sus siglas en inglés) son entidades que tienen una inversion
de capital insuficiente que le permita financiar sus actividades sin obtener un soporte financiero
adicional, 0 cuyas acciones no proveen a sus inversionistas con las caracteristicas de un control
financiero. Inversionistas que financian fa VIE a través de deuda o intereses de capital, u otras
contrapartes que proveen otras formas de soporte, tales como garantias © ciertos tipos de contratos de
instrumentos fimncieros derivados, son intereses variables en la entidad.

Fl tenedor del interés variable, si existe, que tenga un control financiero en la VIE es considerado el
beneficiario primario y debe consolidarla. Se consideraria que el Banco tiene un control financiero y
que es el beneficiario primario si tiene ambas de las siguientes caracteristicas:

- poder de dirigir las actividades de una VIE que impactan mds significativamente su
desempeiio econdmico; y

— obligacién de absorber las pérdidas de la entidad que pudieran ser potencialmente
significativas para la VIE o el derecho a recibir beneficios de Ia entidad que pudieran ser
potencialmente significativos para la VIE,

d. Cantobilidad especializada de comparias de inversion

Ei Banco mantiene una inversién en un fondo de inversidn (“Feeder™} ¢l cual estd organizado bajo la
estructura “Feeder-Master”, Bajo esta estructura, el Feeder invierte todos sus activos en el Master,
quien los invierte a su vez en diversos activos por cuenta de sus inversionistas. La contabilidad
especializada para compafiias de inversion requiere que el Feeder reflgje su inversién en el Master en
una sola linea, 1a cual corresponde a su participacidn en los activos netos del Master, indistintamente
del porcentaje de participacion patrimonial que tenga el Feeder en ¢l Master. E] Feeder registra los
resultados del Master recogiendo su participacién en los ingresos netos de intereses y gastos del
Master, al igual que su participaci6n en las ganancias o pérdidas realizadas y no realizadas del Master
(ver Nota 6).
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2. Resumen de politicas de contabilidad m4s importantes (continuacion)

&

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros consolidados requiere que la Administracién efectiie
estimaciones y use supuestos que afectan los montos presentados de activos y pasivos y la revelacion
de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y los montos de ingresos y
gastos presentados durante el periodo. Las estimaciones importantes que son particulanmente
susceptibles a cambios significativos se relacionan con la determinacidn de las reservas para pérdidas
crediticias, pérdidas por deterioro de los valores disponibles para la venta y valores mantenidos hasta
su vencimiento ¥ el valor razonable de los instrumentos financieros. Los resultados reales podrian
diferir de estas estimaciones. La Administracion considera que estas estitaciones son adecuadas.

Eguivalentes de efectivo

Los equivalentes de efective incluyen depositos a la vista en bancos y depésitos en bancos que
devengan intereses con vencimiento original de tres meses o menos, exchuyendo los depositos que se
encuentran pignorados.

Acuerdos de recompra

Los acuerdos de recompra generalmente son considerados como transacciones dc financiamiento
garantizado. Cuando se cumplen los criterios descritos en el siguiente pdrrafo para contabilizar la
transaccidén como un financiamiente garantizado, la transaccion es registrada al valor por el cual
seran posteriormente readquirides, incluyendo los intereses pagados, como se especifica en los
respectivos acuerdos. Los intereses son reconocidos en el estado consolidado de resultados durante
la vida de la transaccidn. E! valor razonable de los valores a ser recomprados es continuamente
revisado, y se proveen o reciben garantias adicionales cuando sea apropiado comeo proteccion contra
la exposicion crediticia.

La politica del Banco es de ceder posesion de los valores vendidos bajo acuerdos de recompra. A
pesar de ceder la posesion de los acuerdos de recompra, éstos califican como financiamientos
garantizados s¢lo si se cumplen todas las siguientes condiciones: el acuerdo de recompra debe
otorgarle a la parte que transfiere el derecho y la obligacion de recomprar o redimir los activos
financieros transferidos; los activos a ser recomprados son Jos mismos © sustancialmente los mismos
que fueron transferidos; el acuerdo es para recomprarlos o redimirios antes de su vencimiento, a un
precio fijo y determinable; y el acuerdo se negocia paralelamente al momento de la transferencia.

Cuando los acuerdes de recompra no cumplen con las condiciones antes descritas, estos califican
como ventas, por lo que la inversién en valores es removida del balance general y se reconoce un
acuerdo futuro de recompra para la obligacion de recomprar la inversidon. Los cambios en el valor
razonable del acuerdo future de compra asi como cualquier ganancia o pérdida producto de la venta
de valores bajo acuerdos de recompra son reportados en las utilidades def periodo como ganancias
(pérdidas) en negociacion de valores.
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2. Resumen de politicas de contabilidad més importantes (continuacion)
h. Activos y pasivos para negocior

Los activos y pasivos para negociar incluyen bones adquiridos para negociacion y partidas por cobrar
(ganancias no realizadas) v por pagar (pérdidas no realizadas) relacionadas con instrumentos
financiesos derivados no designados como coberturas o que no califican para contabilidad de
cobertura.

Los activos y pasivos para negociar son registrados al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
realizadas y no realizadas en activos y pasivos para negociar son registradas en las utilidades como
ganancia (pérdida) en negociacién de valores para negociar.

i. Inversiones en valores

Los valores son clasificados en la fecha de compra, basados en la capacidad e intencién de venderlos
o mantenerlos como inversiones. Estos valores consisten en instrumentos de deuda tales como
papeles comerciales negociables, bonos y notas de tasas variables.

L.os intereses sobre inversiones se reconocen basados en el método de interés. La amortizacién de
primas y descuentos estdn incluidas en el ingreso de intereses como un ajuste al rendimiento.

Valores disponibles para la venta

Estos valores consisten en instrumentos de deuda no clasificados ni como valores para negociar ni
como valores mantenidos hasta su vencimiento, ¥ estdn sujetos a los mismos criterios y politicas de
aprobacién de crédito que el resto de la cartera crediticia. Estos valores son registrados al valor
razonable. Las ganancias y pérdidas no realizadas son presentadas como un incremento o
disminucion neta en la cuenta de ofras utilidades (pérdidas) integrales (“OUI™) en el patrimonio de
los accionistas, hasta que se realicen. Las ganancias y pérdidas realizadas de la venta de inversiones,
que estin incluidas en ganancias netas en venta de inversiones, son determinadas ufilizando el
método de identificacidn especifica.

Valores mantentdos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento s0n inversiones que ¢l Banco tiene la intencién y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Estos valores estan registrados sobre la base de
costo amortizado y estdn sujetos a los mismos criterios y politicas de aprobacion de crédito que el
resto de la cartera crediticia.
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2. Resumen de politicas de contabilldad mds importantes (confinuacién)
i Inversignes en valores (continuacion)
Deterioro de valores

El Banco Heva a cabo revisiones periodicas de todas las inversiones con pérdidas no realizadas para
evaluar si el deterioro no es temporal. El deterioro de las inversiones en valores es evaluado
considerando mumerosos factores y su importancia relativa varia caso por caso. Los factores
considerados at determinar si las pérdidas no realizadas son temporales incluyen: 1a duracién y el
tiempo por el cual el valor razonable ha estado por debajo de costo; 1a severidad del deterioro; la
causa de] deterioro y la condicidon financiera del emisor; la actividad €n ¢l mercado del emisor la cual
puede indicar alguna condicién de crédito adversa, la intencién y habilidad del Banco de retener la
inversion por un periodo de tiempo suficiente que permita una recuperacion anticipada en el valor
razonable {con retacion a las inversiones en acciones) y la intencién y probabilidad del Banco de
vender la inversién antes de la recuperacion total de su costo amortizado (con relacion a las
inversiones en deuda). Si basado en este andlisis, se determina que el deterioro no es temporal, la
mversion es reducida a su valor razonable ¥y se registra una pérdida con cargo a utilidades del periodo
como pérdida por deterioro de activos.

En los casos de inversiones en deuda en donde no se tenga la intencién de vender la inversion y se
estime que no es probable que se requerira vender la inversién antes de la recuperacién total de la
base de coste amortizado, el Banco estima periddicamente si recuperard el costo amortizado de la
inversion, a través del valor presente de sus flujos esperados. Si el valor presente de los flujos de
efectivo esperados es menor al costo amortizado, se determina que ha ocurrido un deterioro no
temporal, El monto de este deterioro que representa una pérdida crediticia se registra contra las
utilidades del periodo y el deterioro remanente relacionado con algun otro factor que no sea crediticio
ha de registrarse en otras utilidades (pérdidas) integrales.

En periodos posteriores al registro de algin deterioro no temporal, 1a diferencia entre el nuevo costo
amortizado de estas inversiones y los flujos de caja esperados debera ser acreditada como ingreso de
intereses. El valor presente de los flujos de caja esperados se estima sobre la vida de la inversion.

El deterioro no temporal de inversiones mantenidas hasta su vencimiento que ha sido registrado en
otras utilidades (pérdidas) integrales, se amortiza al costo amortizado de la inversién sobre la vida
remanente de la misma en forma prospectiva,

La acumulacion de intereses se suspende en inversiones que estdn en incumplimiento, o cuando es
probable que los cobros futuros de intereses no se reciban como han sido programados.
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2. Resumen de politicas de contabilidad mas importantes (continuacién)

J

Fondos de inversion

La linea de fondos de inversién incluye el valor reto de la inversion de Bladex en el Feeder y en el
Fondo de Brasil. (ver Nota 6)

Otras inversiones

Otras inversiones, que consisten en acciones que no cotizan, estin registradas al costo e incluidas en
otros activos. El Banco determind que no es practicable la obtencién del valor razonable de estas
inversiones en vista de que estas acciones no son negociadas en un mercado secundario. Fl
comportamiento de estas inversiones es evaluado periédicamente y cualquier deterioro que no sea
considerado temporal se registra en las utilidades como peérdida por deterioro de activos (ver Nota
10).

Préstamos

Los préstamos se presentan a su costo amortizado considerando el valor principal por cobrar neto de
intereses no ganados, comisiones diferidas y la reserva para pérdidas en préstamos, Los ingresos de
intereses son reconocidos cuando se acumulan. Las amortizaciones de Yos intereses no ganados y las
comisiones diferidas son reconocidas como un ajuste al readimiento del préstamo relacionado
utilizando el método de interés efectivo.

Los préstamos comprados se registran al costo de adquisicién. La diferencia entre el valor principal
del préstamo y el costo de adquisicion, primas y descuentos, se amortiza durante la vida del préstamo
como un ajuste a sy rendimiento. Todos los otros costos incurridos relacionados con la adquisicion
de los préstamos se registran en gastos cuando se incurren.

El Banco identifica los préstamos como morosos cuando no se haya recibido el pago al servicio de la
deuda y/o los intereses dentro de los 30 dias después del vencimiento de dichos pagos. E! saldo de
un préstamo es considerado vencido cuando el saldo total a capital de un solo pago al vencimiento no
se haya recibido dentro de los 30 dias después del vencimierto de dicho pago, o cuando no se reciba
el pago periddico acordado al servicio de la deuda dentro de un periodo de 90 dias después de la
fecha acordada.

Los préstamos se colocan en estado de no-acumulacion de intereses cuando cualquier pago de
principal o interés tenga mas de 90 dias de atraso, o antes si la Administracién del Banco considera
que existe incertidumbre sobre el cobro final de principal o interés. Cualquier interés por cobrar
acumuylado sobre préstamos en estado de no-acumuylacidn es reversado y cargado contra la utilidad
del periodo corriente. Los intereses sobre estos préstamos solamente se registran como ganados
cuando se cobran. Los préstamos en estado de no-acumulacion regresan a su estado de acumulacién
de intereses cuando (1) tanto el capital como los intereses estin corrientes, (2) los repagos se estin
desempefiando de acuerdo a los términos contractuales del préstamo, por un periodo ininterrumpido
de tiempo no menor a seis meses y {3) si la Administracion del Banco considera que el préstamo es
completamente cobrable.

13



Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. y Subsidiarias

Notas a ios estados financieros consolidados
(En miies de US déiares})

2. Resumen de politicas de contabilidad m4s importantes (continuacién)
L Préstamos {continuocion)

Un préstamo modificado es considerado una deuda problematica reestructurada cuando el deudor estd
experimentando dificultades financieras y si la reestructuracién constituye una concesion al deudor.
Una concesion puede incluir modificaciones de términos como extensién del vencimiento, reduccion
en Ia tasa de interés, reprogramacién de flujos de efectivo futuros, y reduccion en el monto adeudado
0 en intereses acumulados, entre otros. Los valores recibidos en intercambio por préstamos en una
deuda problemdtica reestructurada son registrados inicialmente al valor razonable, vy cualquier
ganancia o pérdida es registrada como una recuperacién o cargo a la provisién y subsecuentemente
son registrados como valores disponibles para la venta,

Un préstamo es identificado como deteriorado, ¥ es también colocado en estado de no-acumulacién,
cuando basados en informacion y eventos actuales, es probable que el Banco no pueda cobrar todos
los montos adeudados de acuerdo a los términos contractuales originales del préstamo. Los factores
considerados por Ja Administracion del Banco para determinar el deterioro de los préstamos incluyen
el estado de los cobros, tos valores colaterales y la situacion econdmica del pais de residencia del
deudor. Los préstamos deteriorados también incluyen aquellos préstamos modificados considerados
como deuda problematica reestructurada. Cuando eventos actuales o informacién disponible
confirman que los préstamos deteriorados o una porcidn de ellos son incobrables, dichos préstamos
deteriorados son castigados contra la reserva para pérdidas en préstamos.

Las reservas para préstamos deteriorados son determinadas considerando todas Jas evidencias
disponibles, mcluyendo el valor presente de los flujos de caja esperados descontados a la tasa
contractual original del préstamo y/o el valor razonable del colateral, si aplica. En el caso de que la
recuperacion del préstamo dependa de Ja venta del colateral, los costos de venta son considerados en
el calculo de su valor razonable,

El Banco mantiene un sistema de indicadores de calidad de crédito intemo. Estos indicadores son
asignados dependiendo de varios factores entre los que se destacan: la rentabilidad, calidad de
activos, liquidez y flujos de efectivo, capitalizacién y endeudamiento, entomo econdmico y
posicionamiento, marco regulatorio y/o industria, escenarios de sensibilizacién y la calidad de la
administracién y accionistas del deudor.
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2. Resumen de politicas de contabilidad mds importantes (continuacion)

L Préstamos (continuocion)

Una descripeion de estos indicadores se presenta a continvacion:

Indicador
lab

Clasificaciéon
Normal

Mencidn
especial

Subnormal

Dudoso

Irrecuperable

Descripcion
Clientes que cuentan con capacidad de pago para affontar sus
compromisos financieros.

Clientes expuestos a riesgos sistémicos propios del pais o de la industria en
las cuales se ubican, que enfrentan situaciones adversas en su operatividad
o en su situacion financiera. A este nivel, el acceso a nuevos
financiamientos ¢s incierto.

Clientes cuya fuente primara de pago (flujo de caja operativo) es
inadecuada y que muestran evidencia del desmejoramiento en su capital de
trabajo que no les permite satisfacer el pago en los €mminos pactados,
poniendo en peligro la recuperacion de los saldos adeudados.

Clientes cuyo flujo de caja operative muestra en forma continua
insuficiencia para cubrir el pago del servicio de la deuda en los términos
originalmente pactados. Dado que ¢l deudor presenta una situacidn
financiera y econémica muy deteriorada, la probabilidad de recuperacién
¢s baja.

Clientes que presentan un flujo de caja operativo que ng cubre sus costos,
se encuentran en suspension de pagos; se presume que también tendran
dificultades para cumplir eventuales acuerdos de reestructuracion, se
encuentran en estado de insolvencia, o han solicitado su propia quiebra,
etire otros.

Con ¢l propésite de mantener un menitoreo periddico de la calidad del portafolio, ios clientes son
revisados con una frecuencia de tiempo que oscila entre los 3 ¥ 18 meses dependiendo del indicador

de riesgo.

La cartera de préstamos de] Banco se resume en los siguientes segmentos: corporaciones, soberanos,
empresas medianas y banca e instituciones financieras. La distincion entre corporaciones y empresas
medianas depende del nivel de ventas anuales del cliente en relacién al pais de riesgo, entre otros
criterios. Exceptuando el segmentoe de soberanos, los segmentos se desglosan en estatales y privados.

La politica d¢ préstamos del Banco s¢ aplica a todas las clases de préstamos.
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2. Resumen de politicas de contabilidad més importantes (continuacién)
m. Transferencia de activos financieros

La transferencia de activos financieros, principalmente préstamos, es registrada como venta cuando el
control sobre los activos ha sido cedido. El control sobre los activos transferidos se considera cedido
cuando: (1} los activos han sido aislados del Banco, incluso en quiebra u otros casos de cobro; (2) la
otra parte obtiene el derecho (libre de condiciones que o restrinjan de tomar ventaja de ese derecho)
para pignorar o intercambiar los activos transferidos; y {3) el Banco no mantiene control efectivo
sobre los activos transferidos a través de un acuerdo para recomprarlos antes de su vencimiento 0 no
tiene el derecho de hacer que el activo sea devuelio. Una vez completada la transferencia de los
activos de manera que satisfaga las condiciones arriba descritas para ser registrada como venta, el
Banco considera el activo como vendido, y registra en utilidades cualquier ganancia o pérdida en la
venta. El Banco reconoce el interés retenido en los préstamos vendidos en la forma de derechos de
servicios. Las ganancias o pérdidas en las ventas de préstamos dependen en parte del valor en libros
del activo financiero que se transfiere y su valor razonable en la fecha de 1a transferencia.

n.  Reserva para pérdidas crediticias

La reserva para pérdidas crediticias existe para cubrir las pérdidas derivadas del proceso de
otorgamiento de crédito, inherente a la cartera de préstamos e instrumentos financieros registrados
fuera del balance general consolidado, utilizando e! método de reserva para pérdidas crediticias. Los
dumentos a la reserva para pérdidas crediticias son efectuados con cargo a utilidades. Las pérdidas
crediticias son deducidas de la reserva, y las recuperaciones posteriores son adicionadas. La reserva
también es reducida por reversiones de la reserva con crédito a utilidades. La reserva atribuible a
préstamos se presenta como una deduccion a los préstamos y la reserva para riesgos de crédito
contingente, tales como cartas de crédito y garantias, se presenta como un pasivo.

Esta reserva para probables pérdidas crediticias incluye un componente asignado a activos
especificos y un componente basado en una férmula. El componente basado en el activo especifico,
o reservas especificas, se refiere a la provision para pérdidas en créditos considerados deteriorados y
evaluados individualmente caso por caso. Una reserva especifica es establecida cuando los flujos de
caja descontados (o el valor razonable observable del colateral) del crédito son menores al valor en
libros de este crédito. El componente basado en formula, o reservas genéricas, cubre la cartera
crediticia normal del Banco y se establece con base a un proceso que estima la pérdida probable
inherente en la cartera, en varios andlisis estadisticos y en el criterio cualitativo de Ia gerencia. El
clculo estadistico es producto de una clasificacion intema de riesgos, probabilidades de
incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento.
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2. Resumen de politicas de eontabilidad més importantes (continuacién)
n. Reserva para pérdidas crediticias (continuacion)

Las probabilidades de incumplimiento estan sustentadas en ¢l desempefio histérico de la cartera de
Bladex, complementado por las probabilidades de incumplimiento provistas de fuentes externas, en
vista de la mayor robustez de informacién de estas fuentes externas para algunos casos. La pérdida
dado el incumplimiento estd basada en el historial de pérdidas experimentado por Bladex y en las
mejores practicas. Los saldos de las reservas, tanto para préstamos como para pérdidas en créditos
contingentes, son calculados aplicando la siguiente formula:

Reservas = 3 (E x PI x PDI}); en donde:

- Exposicién (E) = saldo contable total (dentro y fuera de balance general) al final del periodo bajo
revision.

- Probabilidad de incumplimiento (PI) = Ia probabilidad de incumplimiento de un afio aplicada al
portafolio. Los porcentajes de incumplimiento s¢ basan en el rendimiento histrico de la cartera
de Bladex por categoria de calificacion, complementado con las probabilidades de
incumplimiento de una Agencia Calificadora Internacional de Riesgo para las categorias 6, 7y &,
en vista de la mayor robustez de los datos para esos casos.

- Pérdida de incumplimiento (PDI) = s¢ utiliza un factor basado en informacién historica, asi como
en base a las mejores practicas en la industria bancania, la Administracién aplica juicio y
expenencia de pérdidas histdricas,

La Administracion también puede aplicar un juicio complementario para capturar elementos de
cardcter prospectivo o expectativas de pérdida en base a riesgos identificados en ¢l entomo, que no
necesanamente estdn representados en los datos historicos.

La politica de reserva se aplica a todas las clases de préstamos e instrumenios financieros con riesgos
de créditos contingentes registrados fuera del balance general consolidado del Banco.

o. Honorarios y comisiones

Las comisiones relacionadas con el otorgamiento de préstamos, neto de los costos directos
relacionados, son diferidas y el valor neto es reconocide en ingresos durante la vida de los contratos
de los préstamos como ajustes al rendimiento. Estas comisiones netas no son reconocidas en ingresos
en los periodos en los cuales los ingresos de intereses sobre préstamos son suspendidos debido a
dudas acerca de la realizacion del capital o los intereses dei préstamo. Las comisiones relacionadas
con la sindicacion de préstamos son reconocidas cuando el Banco ha concluido todos los servicios
requeridos y estd autorizado para cobrar los honorarios de los emisores, siempre que no existan
contingencias asociadas con la comision. Las comisiones de sindicaciones se registran netas de
gastos de sindicacion. En adicion, el Banco reconoce como ingreso las comisiones provenientes de
créditos estructurados y de sindicaciones, luego de satisfacer ciertos criterios de retencién, tiempo y
rendimiento. Las comisiones recibidas como parte de una modificacion de términos en una
reestructuracion de deuda problematica son aplicadas como disminucién de la inversién registrada en
el préstamo. Las comisiones ganadas en cartas de crédito, garantias y otros compromisos son
amortizadas bajo el método de linea recta durante la vigencia de estos instrumentos.
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2, Resumen de¢ politicas de contabilidad mas importantes (continuacion)

p-

r.

Eguipo y mejoras a la propiedad arrendada

El equipo y las mejoras a la propiedad arrendada, incluyendo el equipo de computacion, se registran
al costo, neto de la depreciacion y amortizacién acumuladas. La depreciacion v amortizacién sc
cargan a los resultados durante la vida 1itil estimada de los activos relacionados utilizande el método
de linea recta. El tiempo de vida util estimado es de 3 a 5 afios para el mobiliaric y equipo y de 3 a
15 afios para las mejoras,

El Banco difiere los costos de programas de computacién para uso intemo de acuerdo con et Tépico
del ASC 350-40 - Intangibles — Plusvalia y Otros ~ Programas de Computacién para Uso Interno.
Estos costos consisten en pagos hechos a terceros relacionados con el uso de lcencias e instalacion
de programas y equipe de computacion. Adiciones subsiguientes, modificaciones o mejoras a los
programas de computacion son capitatizadas solamente en la medida que ellos permitan al programa
de computacion desarrollar una funcion que previamente ne ejecutaba. Los costos de mantenimiento
y de entrenamientos del programa son registrados como gastos en el periedo en que son incurridos.
Los costos de programas de computacidn son amortizados utilizando ¢l método de linea recta sobre
su vida util estimada, que generalmente es de 5 afios.

Obligaciones y deuda
Las obligaciones y deuda a corto y largo plazo son contabilizadas a costo amortizado.
Reservas de capital

Las reservas de capital son establecidas como una subdivision de las utilidades retenidas y son
consideradas como una forma de utilidades retenidas. Aun cuando la creacion de las reservas de
capital no es requerida por la SBP, su reduccién necesita la aprobacion de la Junta Directiva del
Banco y de la SBP.

Planes de campensacion en accianes y opciones de compra de acciones

El Banco aplica cl Tépico del ASC 718 - Compensacién — Pagos Basados en Acciones para
contabilizar los costos de compensacion sobre planes de acciones restringidas, unidades de acciones
restringidas y de opciones de acciones. El costo de compensacion estd basado en el valor razonable
tante de las acciones como de las opciones en la fecha def otorgamiento v es reconocido entre la
fecha de otorgamiento y el periodo de servicio requerido at colaborador, bajo el método de linea
recta. El valor razonable de cada opcion otorgada es estimado en su fecha de otorgamiento,
utilizando un modeto binomial de valuacion de opciones.

En el momento del ejercicio de las opciones y acciones, el Banco tiene la politica de entregar
acciones del inventario de acciones en tesoreria.
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2. Resumen de politicas de contabilidad mis importantes (continuacidn)
t. Registro de instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

El Banco hace uso de instrumentos financieros derivados para administrar los riesgos de tasas de
interés y de cambio de divisas, Contratos de canje de tasa de interés, de canje de tasas en divisas
cruzadas y contratos a plazo de canje de divisas han sido utilizados para administrar los riesgos de
tasas de interés y de cambio de divisas asociades con inversiones v obligaciones a tasa de interés fija
y variable, y préstamos y obligaciones en moneda extranjera. Estos contratos pueden ser clasificados
como coberturas de valor razonable y coberturas de flujos de efectivo. Adicionalmente, contratos a
plazo de canje de divisas son utilizados para cubrir exposiciones de cambios en moneda extranjera en
subsidiarias cuya moneda fimcional no es el USS. Estos contratos son clasificados como coberturas
de inversién neta.

El registro de los cambios en los valores de los derivados depende de si los contratos han sido
designados para propdsitos de negociacion o si han sido designados y califican para propositos de
contabilidad de cobertura.

Los derivades mantenidos para propositos de negociacién incluyen contratos de canje de tasas de
interés, contratos de canje de tasas en divisas cruzadas, contratos a plazo de canje de divisas y
contrates de futuros que son utilizados para la administracion de riesgos que no califican para
contabilidad de cobertura. El valor razonable de los derivades de negociacién es reportado como
activos para negociar o pasivos para negociar, segin aplique.

Los cambios en las ganancias o pérdidas ne realizadas y los intereses de estos instrumentos de
negociacién son incluidos en ganancias (pérdidas) por negociaciém de valores.

Los derivados para propdsitos de cobertura incluyen principalmente contratos a futuro de canje de
divisas, y de canje de tasas de interés en délares y de canje de divisas cruzadas. Los contratos
derivados que han sido designados y califican para contabilidad de cobertura son reportados en el
balance general consolidade como instrumentos financieros derivados utilizados para cobertura -
activo y pasivo, segin corresponda, y se aplica la contabilidad de cebertura. Con el propésite de
poder calificar para la aplicacion de contabilidad de cobertura, un derivado debe ser altamente
efectivo en reducir el riesgo asociado con la exposicidn que esta siendo cubierta. Cada derivade debe
ser designado como una cobertura documentando ¢] objetiva y estrategia de administracién de riesgo,
incluyvendo la identificacion del instrumento de cobertura, €l activo o pasivo cubierto y la exposicion
al riesgo, asi como también la manera en que serd evaluada prospectiva y retrospectivamente la
efectividad de la cobertura. La medida en que el instrumento de cobertura es efectivoe en lograr el
objetivo de compensar los cambios en el valor razonable o de flujos de efectivo debe ser evaluada al
menos trimestralmente. Cualquier inefectividad debe ser registrada en los resultados del periodo. El
Banco descontinia la contabilidad de cobertura en forma prospectiva en las signientes situaciones:

1. Cuande se determina que el derivado no sera lo suficientemente efectivo en cubrir los cambios en
el valor o flujos de caja del activo o pasivo cubierto.

2. Elderivado expira ¢ es liquidado, terminade o ejercido.

3. El Banco determina que la designacién del derivado como un instrumento de cobertura ya no es

apropiado.
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2. Resumen de politicas de contabilidad mas importantes (continuacién)

L

Y.

Registro de instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura (continuacion)

El Banco registra todes los instrumentos financieros derivados al valor razenable en el balance
general consolidado. Para los contratos que califican como cobertura de valor razonable, todos los
cambios en ¢l valor razonable del instrumento financiere derivado y en el vator razonable del activo o
pasivo por ¢l riesgo cubierto son reconocidos en las utilidades. Si la relacién de cobertura es
finalizada, el ajuste por ¢l valor razonable del activo o pasivo cubierto se contintia presentande come
parte de la base comtable deil activo o pasive y es amortizade en utilidades como ajuste al
rendimiente. El Banco aplica el método abreviado de contabilidad de cobertura que asume el no
reconocimiento de inefectividades en coberturas de canje de tasa de inferés que cumplen con los
requisitos establecidos en el Topico del ASC 815-20-25-104. Para los que califican como cobertura
de flujes de efectivo y coberturas de inversién neta, la porcién efectiva del cambic en el valor
razonable del derivade es registrada en la cuenta de OUI y se reconoce en el estado consolidado de
resultados cuando los flujos de caja cubiertos afectan las utilidades. La porcion inefectiva es
reconocida en el estado consolidado de resultados en la cuenta de actividades de instrumentos
financieros derivados y de cobertura. Si la relacion de cobertura de flujos de efectivo es finalizada, el
ajuste por ¢l cambio en ¢l valor razonable del instrumento financiero derivado registrado en QUI es
reconocide en utilidades cuando ocurre ¢l fluje de efective que ha sido cubierto.

Conversion de moneda extranjera

Los activos y pasives de las subsidiarias extranjeras cuya moneda local es considerada la moneda
funcicnal de la subsidiania, son convertidos a la moneda de reporte, USS$, usando las tasas de cambio
vigentes al final del periode. El Banco utiliza el promedio mensual de las tasas de cambio para
convertir los ingresos y gastos en moneda local funcional a la moneda de reporte. Los efectos
resultantes de estos ajustes de conversion de moneda son reportados como un componente de las
otras pérdidas integrales acumuladas del patrimonio de los accionistas.

Transacciones cuyos términos son denominados en otra moneda que la moneda funcional, incluyendo
transacciones denominadas en la moneda local de entidades extranjeras cuya moneda funcional es el
USS$, son registradas a la tasa de cambio que rige a la fecha de la transaccién. Los actives y pasivos
en moneda extranjera son convertidos a USS al tipo de cambio vigente al final del periodo. Los
efectos de convertir les activos y pasivos monetarios a US$ son incluidos en los resultados del afio,
en la linea de ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera.

Impuesto sabre la renta

s Bladex Casa Matrz esti exento del pago de impuesto sobre la renta en Panamd en virtud del
contrato firmado entre ia Repablica de Panama y Bladex.

# El Feeder y €l Master no estAn sujetos al page de impuesto sobre 1a renta de acuerdo con las leyes
de las Islas Caimin. Estas compaiiias recibieron una exencién de pago de impuesto sobre
ganancias futuras con vencimiento el 7 de marzo de 2026.

s Bladex Representacao Ltda. y Bladex Investimentos Lida. estin sujetas al pago de impuestos en
Brasil.

¢ Bladex Development Corp., esta sujeto al pago de impuestos en Panama.

* BLX Scluciones. S.A. de C.V.. SOFOM, esta sujeto al nago de impuestos en Méxicn.
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2. Resumen de politicas de contabilidad mas importantes (continuacién)

v, Impuesto sabre la renta (continuaciin)

¢ La Agencia en Nueva York y las subsidiarias de Bladex incorporadas en los EUA, estdn sujetas al
pago de impuesto federal y local en los EUA, sobre la porcion de ingresos que estd efectivamente
relacionada con sus operaciones en ese pais.

Hasta la fecha, las cifras de impuesto sobre la renta no han sido significativas.
Interés redimible na cantralade

El Tépico del ASC 810 - Consolidacion requiere que un interés no controlado, anteriormente referido
como interés minoritario, en una subsidiaria consolidada sea presentado como un componente
separado del patrimonio y el monto de la utilidad neta consolidada especificamente atribuible al
interés no controlado sea presentado por separado, debajo de la utilidad neta en el estado consolidado
de resultados.

Ademés, de acuerdo con el Tépico del ASC 480-10-599, los valores de patrimonio que son
redimibles a opcidn del titular y no uinicamente dentro del control del emisor deben clasificarse fuera
del patrimonio. Los términos de las inversiones de terceros en los fondos consolidados contienen una
cliusula de redencién que permite a los titulares la opcion de redimir sus inversioncs a valor
razonable. En consecuencia, e] Banco presenta el interés no controlado entre et pasivo y patrimonio
de los accionistas en los balances generales consolidados.

Los activos netos del Feeder y del Fondo de Brasil son medidos y presentados a valor razonable, dada
la naturaleza de sus activos netos {es decir, representado principalmente por efectivo e inversiones en
valores). Por lo tanto, al calcular el valor razonable del interés redimible no controlado del Feeder en
virtud de] Tépico del ASC 810, dicho monto fue registrado a su valor razonable y no se requirigron
nas ajustes en virtud del Topico del ASC 480-10-599.

Utlidad por accidn

La utilidad basica por acci6n se calcula dividiendo la utilidad neta atribuible a los accionistas de
Bladex (numerador) entre el mimere promedio ponderado de acciones comunes en circulacion
(denominador) durante el afio. La utilidad por accién diluida mide el desempeiio considerando el
efecto que las acciones comunes potenciales, tales como las opciones de acciones y unidades de
acciones restringidas vigentes durante el mismo perfodo, tendrian sobre la utilidad neta por accion.
El calculo de la utilidad por accién diluida es similar al célculo de la utilidad bésica por accion,
excepto por el denominador, el cual es aumentado para incluir el nimero de acciones comunes
adicionales que se tendrian que emitir si los beneficiarios de las opciones de compra de acciones y de
otros planes de acciones pudiesen ejercer sus opciones. El nimero de acciones comunes adicionales
que se emitinian se determina utilizando el método de acciones en tesorera.
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».  Normas contables aplicables recientemente promulgadas

A la fecha dei balance general consolidado, las siguiemtes muevas normas, modificaciones,
interpretaciones, y actualizaciones a normas (“ASU”, por sus siglas en inglés), promulgadas durante
2014 y aplicables al Banco, no cstan vigentes. Estas normas establecen lo siguiente:

ASU 2014-08 — Presentacion de Estados Financieros (Tépico 205) v Propiedad, Pla
(Tépico 360)

Las modificaciones de esta actualizacién cambian los requerimientos para reportar operaciones
descontinuadas establecidas en el Sub ftopico 205-20. Se requiere que la disposicion de un
componente de una entidad o grupo de componentes de una entidad sea reportada come operaciones
descontinuadas si la disposicion representa un cambio estratégico que ha o tendrd un efecto
imporiante en las operaciones y resultados financieros de la entidad cvando cuaiquiera de los
siguientes eventos ocurra:

1. El componente o grupo de componentes de la entidad cumplen los requisitos para ser clasificados
como mantenidos para la venta.

2, Los componentes o grupo de componentes de la entidad se disponen bajo venta.

3. El componente o grupo de componentes de la entidad se disponen por abandone, o por una
distribucién a accionistas en una separacion de entidades (“spin-off"”).

Las modificaciones son efectivas para fodas las disposiciones {o clasificaciones mantenidas para la
venta) de componentes de una entidad que ocurran en periodos anuales que comiencen en o después
del 15 de diciembre de 2014 y periodos interinos que comiencen en o después del 15 de diciembre de
2015. Su adopcidén anticipada es permitida, solo para las disposiciones que han sido reportadas en
estados financieros consolidados previamente emitidos. Ei Banco no anticipa ningin impacio
matenal en sus estados financieros consolidados tras la entrada en vigencia de esta actualizacion.

ASU 20H4-11 — Transferencias y Servicios { Topico 8601

Las modificaciones de esta actualizacién requieren dos cambios contables, En primer lugar, se
cambia la contabilizacion de las transacciones de recompra a vencimiento las cuales han de ser
reportadas como financiamiento garantizado. En segundo lugar, para acuerdos de recompra, las
modificaciones requierer la contabilizacién separada de la transferencia de un activo financiero
ejecutada simultaneamente con un acuerdo de recompra con la misma contraparte, lo cual resultara
en la contabilizacion del acuerdo de recompra como financtamiento garantizado.

Los cambios contables de esta actualizacion son efectivos para entidades publicas para el primer
periodo interino 0 anual que comience después del 15 de diciembre de 2014. Las entidades requieren
presentar los cambios en la contabilizacion de transacciones vigentes a la fecha efectiva de esta
actualizacion como un ajuste acumulado a las utilidades retenidas al inicio del periodo de adopcion.
La adopcion anticipada para entidades pablicas estd prohibida. El Banco estd evaluando el posible
impacto de esta actualizacion en sus estados financieros consolidados.
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3. Venta de la unidad de administracién de activos y operaciones descontinuadas

El 2 de abril de 2013, ¢] Banco llegé a un acuerdo definitivo de venta de su unidad de administracidén de
activos (la “Unidad de Administracién™) a AlphadX Asset Management, LLC y compafiias relacionadas
(“Alpha4X™). Alpha4X Asset Management, LLC es una compafifa poseida mayoritariamente por los
anteriores colaboraderes de la Unidad de Administracién. La venta se concluyé en el segundo trimestre
del 2013.

La transaccion de venta generé una utilidad de $455 mil que fue repertada como parte de la pérdida neta
de las operaciones descontinuadas del estado de resultados conselidado del segundo trimestre del afio
2013. El Banco aplico la contabilidad de operaciones descontinuadas a las operaciones de la Unidad de
Administracién de acuerdo con el Tépico del ASC 205-20 — Presentacion de Estados Financieros —
Operaciones Descontinuadas.

La siguiente tabla resume ios resultados operativos de las operaciones descontinuadas:

Afio terminado al 31 de diciembre

2014 2013 2012
Ofros ingresos:
Honorarios y comisiones ‘" 610 2,683
Otros ingresos - 468 20
Total otros ingresos - 1,078 2,703
Gastos de operaciones:
Salarios y otros gastos de personal - 373 1,535
Depreciacion y amortizacién - 8 21
Servicios profesionales - 462 699
Mantenimiento y reparaciones - 1 7
Otros gastos de operaciones - 238 1,122
Total de gasto de operaciones - 1,082 3,384
Pérdida neta por operaciones descontinuadas - _{&H (681)

n Incluye comisiones de manejo de fondos de inversién por, $567 mil y $2,588 en y 2013 y 2012, respectivamente.
4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Elefectivo y equivalente de efectivo es ¢l siguiente:
31 de diciembre

2014 2013
Efectivo y depdsitos a la vista en bancos 4,985 2,161
Depdsitos en bancos que generan intereses 775,530 837557
Total 780,515 839,718
Menos:
Depositos en bancos, pignorados 39,210 9.032
Total efectivo y equivalente de efectivo 741,305 B30,686
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4, Efectivo y equivalentes de efectivo (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la agencia de Nueva York tenia un depésito pignorado por $3.0
millones con el Departamento Bancario del Estado de Nueva York, tal como lo requiere la legislacion
desde marzo de 1994, Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco mantenia depdsitos pignorados con
valor en libros de $10.9 millones y $6.0 millones, respectivamente, que garantizaban transacciones de
instrumentos financieros derivados y acuerdos de recompra.

5. Inversiones en valores

Valores disponibles para la venta

El costo amortizado, ganancia (pérdida) bruta no realizada y valor razonable de los valores disponibles
para la venta por riesgo pais y tipo de deuda se resume a eontinuacion:

3] de diciembre de 2014
Custo Ganancia Bruta Pérdida Bruta Vaior

Amortizado _No Realjzada No Reaiizada Razonable

Deuda Corporativa:
Brasil 36,575 - 848 35,727
Colombia 24,139 - 1,828 22,311
Chile 12,215 - 201 12,014
Honduras 7.325 - 33 7,292
Panama 4,701 - 36 4,645
Pert 16,911 - 129 16,782
Venezuela 20.299 34 9 20324
122,165 34 3.104 119,095

Deuda Soberana:

Brasil 21,899 94 444 21,549
Colombia 55415 ] 1,239 34,177
Chile 11,669 - 398 11,271
México 98,430 4 1,587 96,847
Panamd 17,692 10 306 17,396
Pert 9,052 2 14 9,040
Trinidad y Tobago 10,113 - 515 9,598
224270 111 4,503 219,878
Total 346,435 143 1,607 338,973
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31 de diciembre de 2013

Costo Gansncia Bruta  Pérdida Bruts Valor
Amortizado No Realizada No Realizada Razonable
Deuda Corporativa:
Brasil 41,439 11 TR 40,672
Colombia 44,536 65 1,351 43,250
Chile 21,807 15 751 21,071
Honduras 9,400 - 136 9,264
Panama 7,159 - 78 7,081
Peri 29,439 42 674 28,807
Venezuela 29.871 - 1,848 28,023
183,651 133 5,616 178,168
Deuda Soberana:

Brasil 32,751 936 645 33,042
Colombia 42,776 - 1,125 41,651
Chile 20,772 12 610 20,174
México 35,730 - 2,445 33,285
Panama 12 485 71 553 12,003
Pert 11,589 - 65 11,524
Trinidad y Tobago 4.665 - 144 4,521
160,768 1.019 5587 156,200

Total 344,419 1,152 11,203 334368

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, inversiones disponibles para la venta con un valor registrado de $307.5
millones y $296.8 millones, respectivamente, garantizaban acucrdos de recompra que califican como
financiamiento garantizado.

El siguiente cuadro presenta las inversiones que mantuvieron pérdidas no realizadas por un periodo menor
de 12 meses, ¥ por 12 meses o mis:

31 de diciembre de 2014
Menos de 12 meses 12 meses o mas Total
Pérdida Pérdida Pérdida

Valor Bruta no Valor Bruta no Valor Bruta No

Razonable Realizada Razonable Realizada Razonable Realizada

Deuda corporativa 87,077 2,513 13,334 561 100,411 3,074
Deuda soberana 101,789 1.601 77.199 2,932 178,988 4533
188,866 4,114 90,533 3,493 279,399 7,607
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5. Inversiones en valores (continuacion)

31 de diciembre de 2013

Menos de 12 meses 12 meses ¢ més Total
Pérdida Pérdida Pérdida
Valor Bruta no VYalor Bruta no VYalor Bruta No
Razonable Realizada Razonable Realizada Razonable Realizada
Deuda eorporativa 136,895 5,113 6,866 503 143,761 5,616
Deuda soberana 107,239 5210 18,557 377 125,796 5,587

244,134 10,323 25423 880 269,557 _ 11,203

Las pérdidas brutas no realizadas estan rejacionadas en su mayor parte, ton varaciones en las tasas de
interés y temas relacionades con otros factores de mercado, y no debido a dudas por parte del Baneo
acerca de la capacidad crediticia de los emisores.

El siguiente evadro muestra las ganancias y pérdidas realizadas de las transacciones de inversiones
atribuibles a ventas de inversiones disponibies para la venta:

Aflo terminado al 31 de diciembre

2014 2013 2012
Ganancias 1,891 1,523 6,141
Pérdidas _(20) ) (111)
Total 1,871 1,522 6,030

El costo amortizado y los valores razonables de los valores disponibles para la venta al 31 de diciembre
de 2014 por vencimiento eontractual se presentan en la siguiente tabia:

Costo Yalor
Amortizade Razpnable
Dentro de | afio 85,496 85,579
Después de 1 y dentro de 5 afios 139,547 135,662
Después de 5 aflos y dentro de 10 afios 121,392 117,732
346,435 338,973
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5.

Inversiones en valores (continuacién)

Valores mantenidos hasta su vencimiento

El costo amortizado, la ganancia y pérdida bruta no realizada, y el valor razonable de los valores
mantenidos hasta su vencimiento por riesgo pais ¥ tipo de deuda son los siguientes:

Deuda Corporativa:

Brasil
Panama

Deuda Soberana
Colombia
Total

Deuda corporativa:

Costa Rica
Honduras
Panama

Deuda soberana:
Colombia
Total

31 de diciembre de 2014

Valor en libros Ganancia Pérdida
a su Costo Bruta No Bruta No Valor
Amortizado Realizada Realizada Razoaable
17,824 - 058 16,866
23,353 33 - 23,383
41,177 33 958 40,252
13,003 40 - 13,043
54,180 73 958 53,295
de diciembre de 2013
¥Yalor ea libros Gaaaacia Pérdida
a su Costo Bruia No Bruta No Yaior
Amortizado No Realizada No Realizada Razonable
2,000 - - 2,000
4,118 - - 4,118
14634 8 18 14,624
20,752 B 18 20,742
13,007 - 115 12,892
33,759 8 133 33,634

Las inversiones que muestran pérdidas brutas no realizadas mantuvieron pérdidas por un periodo menor
de 12 meses. Estas pérdidas estan relacionadas en su mayor parte con variaciones en las tasas de interés
y temas relacionados con otros factores de mercado, y no debide a dudas por parte del Banco acerca dela
capacidad crediticia de los emisores; por lo tanto, dichas pérdidas se consideran temporales.

El costo amortizado de los valores mantenidos hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2014 por
vencimiento contractual s¢ presenta en la siguiente tabla:

Dentro de | afio

Después de 1 y dentro de 5 afios

Costo Valor
Amortizado Razonabie
34,326 34,376
19.854 18919
54.180 53,295
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5.

Inversiones en valores (continuacién)

Valores mantenidos hasta su vencimiento (continuacidn}

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, valores mantenidos hasta su vencimiento con un valor registrado de
$13.0 millones para ambos periodos, garantizaban acuerdos de recompra que califican como
financiamiento garantizado.

Fandos de inversién

Hasta el 31 de marzo de 2014, el Banca aplied el Topico del ASC 810-10-25-15 - Consolidacion, al
consolidar su inversion en AlphadX Feeder Fund (el “Feeder™), reteniendo la contabilidad especializada
de compariias de inversian descrita en la Nota 2 (d). Hasta el 31 de marzo de 2014, ¢l Banco reporid el
valor neto de los activos del Feeder en la linea de “fondes de inversion” del balance general consolidade,
presentando la participacion de terceros inversionistas cn el Feeder en la linea de “interés redimible no
controlade” entre el pasivo y patrimonio de los accionistas. Hasta el primer trimestre de 2014, el Banco
reportd la participacion proporcional del Feeder en los ingresos y gastos de intereses del Master cn la
linea de “fondes de inversién™ dentro de los ingresos y gastos de intereses; las ganancias y pérdidas
realizadas y no realizadas en la linea de “ganancia (pérdida) neta de fondos de inversién®, y los gastos del
Feeder y su participacion proporcional en los gastos del Master se presentaron en la linea de *‘gastos de
fondos de inversion” en el estado consolidado de resultados,

En abril de 2014, el Banco redimio $13.9 millones de su inversion cn el “Feeder”, VIE que fue
consalidada hasta el 3] de marzo de 2014 siguiendo los requerimientos de ASC 810-10- Consolidacidn,
anterior a la entrada en vigencia de! FAS 167 (FIN 46 (R} (ASU 2009-17 - Consolidacién de entidades de
interés variable). Lucgo de esta redencidn, el Banco dejo de ser el beneficiario primaria de esta VIE; y
por lo tanto, desconsolidd su inversion en AlphadX Feeder Fund. La desconselidacién de este fondo
tuvo efectos en los saldos del interés redimible no controlado por $49.4 millones.

A partir de abril de 2014, la inversién del Banco en AlphadX Feeder Fund es ajustada para reconocer la
participacion dei Baneo en las ganancias y pérdidas de este fondo en la linea de “ganancia {pérdida) neta
de fondos de inversidn”. Al 31 de dieiembre de 2014, el Baneo posee una participacién del 49.61% en
este fondo (55.87% al 31 de diciembre de 2013).

Con la venta de Ia Unidad de Administracian que se describe en la Nota 3, en el afio 2013 el Banco
desconsolido su inversion en Alpha4X Latam Fundo de Investimente Muitimercado (anterior Bladex
Latam Fundo de Investimento Multimercado), debido a que dejé de ser el beneficiario primario de esa
VIE. La desconsolidacidon tuve efectos en los saldos del interés redimible no eontrolade por $565 mil.
La inversion del Banco en AlphadX Latam Fundo de Investimento Multimercado es analizada siguiendo
la politica de consolidacion de VIEs descrita en Nata 2 (e). Al 3] de dieiembre de 2014, el Baneo no es
¢l beneficiario primario de esa VIE. Esta inversion es ajustada para reeonocer la participacién del Banco
en las ganancias y pérdidas de ese fondo en la linea de **ganancia (pérdida) neta de fondos de inversion”
del estado conselidado de resultados,
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6. Fondos de ioversién (continuacion)
La siguiente tabla resume los saldos de inversiones en fondos de inversién:

31 de diciembre

2014 2013
Alpha4X Feeder Fund 52,472 113,069
AlphadX Latam Fundo de Investimento Multimercado 5,102 5592

57,574 118,66]

El Banco mantiene ¢l compromiso de ser un inversionista cn estos fondos, neto de redenciones
contractuales anuales, hasta el 31 de marzo de 2016.

7. Préstamos
La siguiente tabla presenta informacion sobre la composicién de la cartera de préstamos:

31 de diciembre

2014 2033

Corporaciones:

Privadas 3,120,005 2,375,178

Estatales 711,955 938 878
Banca e instituciones financieras:

Privadas 1,890,605 1,785,798

Estatales 480,331 474,193
Empresas medianas:

Privadas 483,348 574,107
Soberanos - 144

Total 6,686,244 __ 6,148,298

La composicién de la cartera de préstamos por industria es como sigue:

31 de diciembre

2014 2013

Banca e instituciones financieras 2,370,936 2,259,991
Industrial 1,325,091 936,290
Petrdleo y productos derivados 1,013,324 1,170,684
Agricultura 1,132,330 924251
Servicios 617,366 398,736
Mineria 38,572 10,000
Soberanos - 144
Otros 188.625 448,202

Total — 6686244 _ 6,148,298
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7. Préstamos {continuacién)
Los préstamos clasificados por indicadores de catidad de crédito del deudor se detallan a continuacidn:

31 de diciembre de 2014
Banca e instifuciones  Empresas

Corporacinnes financieras medianas

Indicador'”_Privadas _Estatales _Privadas Estatales Privadas Soberanns _ Total
1-6 3,112,079 711,955 1,890,605 480,331 482,439 - 6,677,409
7 4,801 . - - - ] 4,801
8 - - - - 009 - 909
9 - - - . - - -
10 3,125 - - - - - 3125
Total 320005 _ 711955 _ 1.890.605 _ 480331 _ 4832348 6686244

31 de diciembre de 2013
Banca e institucinnes  Empresas

Corpnoraciones financieras medianas
Indicadnr'” _Privadas _Estatales Privadas __Estatales Privadas Soberanas _ Total

1-6 2,372,053 938,878 1,785,798 474,193 574,107 144 6,145,173
7 - - - - - - -
8 3,125 - - - - - 3,125
9 - - - - - - -
10

Total  _2575,178 _ 938,878 __ 1,785,798 __ 474,193 _ 574,107 144 6,148,298

U Jndicadores vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

El vencimiento de los préstamos se resume a continuacién;

31 de diciembre

__ 2014 2013
Corrientes
Hasta | mes 947,624 1,017,794
De 1 mes a 3 meses 1,502,905 1,749,348
De 3 meses a 6 meses 1.268 478 949,364
De 6 meses a 1 afio 1,067 073 774 803
De 1 afio a 2 afios 989,805 942,327
D¢ 2 afios a 5 afios 870,163 711,537
Mis de 5 afios 31,361 -
6,677,409 6,145,173
Moroese 4,801
Deterioradas
Moroso eon deterioro - 3,125
Veneidos eon deterioro 4,034 -
B.B35 3,125
Total 6,686,244 0,148,298
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7. Préstamas (continuacion)
El resumen de los préstamos por pais de riesgo es como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
Pais;

Alemania 100,000 -

Argentina 184,882 189,828
Boiivia 10,000 -

Brasil 1,971,776 1,708,592
Chile 157,309 490,869
Colombia 726,085 701,577
Costa Rica 320,832 410,295
Ecuador 120,010 126,001
El Salvador 115,830 123,076
Estados Unidos de América 55,370 28,283
Francia 6,000 161,006
Guatemala 262,733 199,873
Hoianda 10,455 14,867
Honduras 93,008 73,524
Jamaica 15,512 60,784
México 868,045 517,278
Nicaragua 7856 7823
Panama 320,758 223,505
Paraguay 132,479 102,244
Peni 589,724 580,881
Republica Dominicana 243,038 190,589
Suiza 50,000 -

Trinidad v Tobago 165,042 142,642
Uruguay 159,500 154,761

__6.686244 _ 6,148,298

La distribucién de las tasas de interés fija y variable de la cartera dc préstamos es la siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Tasa de interés fija 3,322,817 3,252,331
Tasa de interés variable 3363427 2,895,967

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢l 89% y 92% de los préstamos a tasa de interés fija, tienen un
vencimiento menor a 180 dias.
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7. Préstamos (continuacién)

A continuacion informacion sobre saldos e importes de intereses de préstamos en estado de no-
acumulacion:

31 de dieiembre

2014 2013 2012

Préstamos en estado de no-acumulacion de intereses

Corporationes privadas 3,125 3,125 -

Empresas medianas 909 - -

Totai de préstamos en estado de no-acumulacion de intereses 4,034 3,125 -

Intereses que serian registrados si los préstamos no hubiesen

sido clasificados en estado de no-acumulacion de intereses 191 67 -
Ingresos por intereses cobrados en préstamos en estado de

no-acumulacién de intereses & - 2288

Se presenta a continuacién un andlisis de los préstamos en estado de no-acumulacién eon saldos
deteriorados al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

31 de diclembres de 2014 2014
Balance de Saldo promedio Ingreso por

Inversion  principal  Reserva  de principal del intereses

registrada _ de pago _ relacionada préstamo reconocidos
Con reservas registradas

Corporaciones privadas 3,125 2,813 2,284 3,125 -
Empresas medianas 909 40 i31 339 6
Total 4,034 2,853 2415 3,464 6
——31 de diciembre de 2013 2013
Balance de Saldo promedio Ingreso por

Inversign princlpal  Reserva  de principaidel intereses
registrada _ de pago _ relacionada préstamo reconocidos
Con reservas registradas
Corporaciones privadas 3,125 3,125 954 9 -
Total 3,125 3,125 954 9 -

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no mantenia préstamos deteriorados sin rescrva
relacionada.
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7. Préstamos (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantenia deuda problemidtica reestructurada. A continuacidn se
presenta un anélisis de la deuda problemitica reestructurada:

Saldo registrado  Saldo registrade

Nimero de antes de después de
contratos la modificacién _la modificacion
Corporaciones:
Privadas - - -
Estatales - - -
Banca ¢ instituciones financieras:
Privadas - - -
Estatales - - -
Empresas medianas:
Privadas 2 890 919
Soberanos - - -
Total 2 890 919

Al 31 de diciembre de 2014, la informacién cuantitativa sobre deuda problemética reestructurada con
incumplimiento subsecuente es la siguiente:

Niimero de Saldo
contratos registrado

Corporaciones:

Privadas - -

Estatales - -
Banca e instituciones financieras:

Privadas - -

Estatales - R
Empresas medianas:

Privadas 2 %09
Soberanos - -

Total 2 €9

Al 31 de diciembre de 2013, el Banco no mantenia deuda problemdtica reestructurada.
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7. Préstamos {continuaciin}

La siguiente tabla presenta un aralisis de la antigiiedad de la cartera de préstamos:

31 de diciembre 2014
91-120  121-150 151-180 Mayora  Total Total
dias dias dias 180 dias_ vencidos Moroso Corrientes préstamos
Corporaciones - - - 3,125 3,125 4,301 3.824034 3,831,960
Banca € instituciones
financieras - - . - - - 2370936 2370936
Empresas medianas 909 - - - 909 - 482,439 483,348
Soberanos - - - - - - - -
Total . 909 - - 3125 4034 _ 4801 _ 6677409 | 6,686,244
31 de diciembre de 2013
91-120  121-150 15¢-180 Mayora  Total Tatal
dias __ dias _ dias 180 dias  vencidos _Maroso Corrleags préstamos
Corporaciones - - - - - 3,125 3,310,931 3,314,056
Banca e instituciones
financieras - - - - - - 2,259,991 2,259,991
Empresas medianas - - - - - - 574,107 574,107
Soberanos - - - - - - 144 144
Total R - - = - 3125 _ 6145173 _ 6148298

En el curso normal del negocio, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco tiene operaciones
crediticias con ¢l 15% y 20%, respectivamente, de los acciomistas clases "A” y “B”. Todas las
transacciones se cfcetian bajo criterios comerciales y estin sujetas a los términos v condiciones
prevalecientes cn el mercado y a todos los pracedimicntos de control y de Gobiemo Corporative del
Banco. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, aproximadamente 8% y 12%, para ambas fechas, de la
cartera de préstamos vigente csti colacada con acciomistas del Banco clases “A™ y “B” y sus partes
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2014, el Banco no era directamente o indirectamente poseido o
controlado por ninguna atra corporacidn o gobierno extranjera, y ningdm accionista Clase “A™ o “B” era
el propietario registrado de mds del 3.5% del total de aceienes en circulacién del capital con poder de
vata del Banco,

Durante los afios 2014, 2013 y 2012, el Banco vendi6 préstamas en el mercado secundario con un valor

en libros de $515.6 millones, $89.5 millones y $146.2 millones, respectivamente, y con una ganancia
neta de $2.2 millones, $0.4 millones y $1.1 millones en el 2014, 2013 y 2012, respectivamente.
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8. Reservas para pérdidas crediticias

El Bance clasifica las reservas para pérdidas crediticias en dos componentes que se detallan a
continuacion:

a) Reserva para pérdidas en préstamos:

31 de diciembre 2014

Baaca e
institucianes  Empresas
Corparacippes _fiaancieras medianag Soberapes To

Saldo al inicio del afio 31,516 30,865 10,369 | 72,751
Provision (reversion) de provision

para pérdidas en préstamos 11,250 647 (5,001) H 6,895
Recuperacién de préstamos y otros - - 29 - 29
Préstamos castigados - - - - -
Saldo al final del afio 42,766 21,312 5,397 - 79,675

0l entes:
Reservas genéricas 40,482 31,512 5,266 - 77,260
Reservas especificas 2284 - 131 - 2415
Totai reserva para pérdidas en

préstamos 42,766 31512 5397 - 79,675

31 de diciembre 2013
Banca ¢
instituciones  Empresas
Corporaciones _financieras medianas Saberanos Total

Saldo al inicie del afio 32,488 28,836 10,887 765 72976
Pravision (reversion) de provision

para pérdidas en préstamos 972) 656 (518) (764) (1,598)
Recuperacién de préstamas y otros - 1,373 - - 1,373
Préstamos castigados - - - - -
Saldo al final del afio 31,516 30,865 10,368 __ 1 72,75)
Componentes:
Reservas genéricas 30,562 30,865 10,369 1 71.797
Reservas especificas 954 - - - 954
Total reserva para pérdidas cn

préstamos 31,516 30,865 10,369 I 72,751
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8. Reservas para pérdidas crediticias (continuacién)

31 de diciembre 2012

Banea e
instiluciones  Empresas
Corporaciones _financieras medianas Soberanos Total

Saldo al inicio del afio 48,865 30,523 8,952 207 88,547
Provision (reversion} de provision

para pérdidas en préstamos (BBET) (1,704) 1,690 558 (8,343)
Recuperacién de préstamos y otros - 17 245 - 262
Préstamos castigados (7450) - - - (7.490)
Saldo al final del afio - 32 488 28.836 10,887 _763 72,976
Componentes:
Reservas genéricas 32,488 28.836 13,887 765 72,976
Reservas especificas - - - - -

Total reserva para pérdidas

en préstamos _ 32,488 28,836 10,887 765 72,976

Las provisiones para pérdidas crediticias genéricas estin mayormente relacionadas al volumen y
composicidn de la cartera crediticia. El aumento neto en la reserva genérica para pérdidas en préstamos
en el 20114 sc debe may ormente al cambio en volumen, composicidn y perfil de riesgo de la cartera.

Se presenta a confinuacion un resumen de los saldos de préstamos y reservas para pérdidas en préstamos:

31 de diclembre de 2014

Banca e
institucinnes  Empresas
Corporaciones _finaneieras medianas Soheranos Totai
Reservas para pérdidas en préstamos
Reserva genérica 40482 31512 5266 71,260
Reserva especifica 2284 - 131 2415
Total de reservas para
pérdidas en préstamos 42,766 31,512 5,397 - 79,675
Préstamos
Préstamos con reserva penérica 3 B28.835 2,370,936 482,430 6,682,210
Préstamos con reserva especifica 3125 - 909 4,034
Total de préstamos _ 38319460 2,370,936 _ 483,348 6,686,244
3t de dieiembre de 2013
Bancae
instltuciones  Empresas
Corperaciongs __fiaancieras megdianas Soberanos Thntai
Reservas para pérdidas en préstamos
Reserva genérica 30,562 30,865 13,369 1 71,797
Reserva especifica 954 - - 954
Total de reservas pata
pérdidas en préstamos 31,516 30865 _ 10369 _ ] 72,751
Préstamos
Préstamos con reserva penérica 3,310,931 2,259,991 574,107 144 6,145,173
Préstamos con reserva especifica 3125 - - - 3,125
Total de préstamos 331405 _ 225999]) 574,107 144 6,148,298
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8. Reservas para pérdidas crediticias (continuacién)

b) Reserva para pérdidas en créditos contingentes:

Saldo al inicio del afio

Provision (reversion de provision) para pérdidas en

créditos contingentes
Saldo al finat del afio

31 de diciembre

2014 2013 2012
5,222 4,841 8,887
1,627 381 (4,046)
6,849 5,222 4,841

La reserva para pérdidas en créditos contingentes, refleja el mejor estimado de la Administracion del
Banco para cubrir probables pérdidas de créditos contingentes tales como cartas de crédito confirmadas,
cartas de crédito “stand-by”, garantias y compromisos de crédito (ver Nota 19). El aumento neto en la
reserva para pérdidas en créditos contingentes en 2014 se debe mayormenic al cambio en volumen,

composicion y perfil de riesgo de la cartera.

9. Equipo y mejoras a la propiedad arrendada

Un resumen del costo, depreciacion y amortizacidn acumuladas del equipo y mejoras a la propiedad
arrendada al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta a continuacion:

Mejoras a la propiedad arrendada
Mabiliario v equipo

Menos: depreciactén y amortizacion acumulada

31 de diciembre

2014 2013
7,462 7,414
16,870 16,933
24,332 24,347
16,203 13,881
8,129 10,466

En junio 2012, el Banco registrd una ganancia ¢n venta de propiedades y equipo de $5.6 millones
producto de la venia del edificio que albergaba las oficinas de su Casa Matriz.
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10, Otros activos y otros pasivos

Se presentan a continuacién detalles de fos saldos de otros activos y ofros pasivos al 31 de dicicmbre de

2014 y 2013:
31 de diciembre
2014 2013
Otros activos
Comisiones pagadas por adelantado 5,649 5,042
Cuentas por cobrar 4,281 1,514
Inversion en fondo privado (a costo) 530 530
Otros 3,101 1,303
13,561 8389
31 de diciembre
2014 2013
Otros pasivos
Provisiones 25,572 22,516
Cuentas por pagar 4,260 2,471
Otros 3,047 2,960
32,879 27,947

11. Depésitos

El perfil de vencimientos remanentes de los depositos del Banco es el siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
A la vista 84,175 63,047
Hasta T mes 1,512,868 1,617,059
De 1 mes a 3 meses 460,681 311,048
De 3 meses a ¢ mcses 276,970 207,182
De 6 meses a | afio 147,000 157,000
De 1 ato a 2 afios 25,000 6,000

— 2,506,604 _ 2,361,336

La siguiente tabla presenta informacion adicional sobre los depositos:

31 de diciembre

2014 2013
Depositos a plazo de $100 mil o mas 2,506,244 _ 2,298 289
Depositos en oficinas fuera de Panama 230,305 227,559
Gastos de intereses pagados sobre depésitos en oficinas fuera
de Panama 961 1,235
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12. Valores para negociar — pasivo
El siguiente detalle presenta el valor razonable de los valores para negociar - pasivo:

31 de diciembre

2014 2013
Valores para negociar-pasivo:
Contratos de canje de tasas de interés : 52 65
Contratos de canje de tasas en divisas cruzadas - 7
Total 52 72

Durante los afios 2014, 2013 y 2012, el Banco registrod las siguientes ganancias ¥y pérdidas asociadas con

instrumentos financieros detrivados para negociar:
Afio terminado a] 31 de diciembre

2014 2013 2012
Canje de tasas de interés (60) (9 (310}
Canje en divisas cruzadas - 67 -
Canje de tasas de divisas cruzadas - 3,236 11,537
Contratos a plazo de canje de divisas (333) (6) 27
Contratos de futuros - 191 207
Total (393) 3479 11,461

Estos montos sc encuentran registrados en los rubros de ganancia (pérdida) neta en negociacion de
valores para negociar y ganancia (pérdida) neta de fondos de inversion en los estados consolidados de
resultados. Adicional a los instrumentos financieros derivados de negociacion, el Banco mantiene
instrumentos financieros derivados de cobertura los cuales han sido revelados en l1a Nota 21.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los derivados para negociar pasivo incluyen o han incluide contratos
de canje de tasas de interés y de canje de tasas en divisas cruzadas quc previamente fueron designados
como coberturas de valor razenable y de flujos de efectivo. Los ajustes al valor razonable de los
subyacentes cubiertos se amortizan con cargo a las lineas de ingreso y gasto de interés durante ¢l periodo
remanente de estas transacciones. Cambios en el valor razonable de estos instrumentos derivados
posteriores a Ia descontinuacién de la contabilidad de cobertura se registran en ganancia (pérdida) neta en
negociacidn de valores para negociar.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la informacion de los valores nominales de los instrumentos
financieros derivados para negociar, se detalla a continuacion;

2014 2013
Valor Valor Razonable Valor Valor Razonable
Nominal Activo _Pasivo Nominal _Active _Pasive
Canje de tasa de interés 14,000 - 52 14,000 - 65
Canje de tasas en divisas cruzadas - - - 600 - 7
Total 14,000 - 52 14,600 - 72
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13. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

El Banco mantiene contratos de financiamiento bajo acuerdos dc recompra por $300.5 millones y $286.2
millenes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

Durante los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 , se registraron $2.1 millones, $1.3
millones ¥ 81,7 millones, respectivamente, correspondientes a gastos de intereses generados por los
coniratos de financiamiento bajo aeuerdos de recompra. Estos gastos se¢ presentan deniro del gasto de
interés de obligaciones y deuda a corto plazo en ¢l estado consolidado de resultados.

t4, Obligaciones y deuda a corto plazo

El desglose de las obligaciones y deuda a corto plazo junto con las tasas de interés pactadas, s¢ presenta a

continuacion:
____31dediciempre
2014 2013
Obligaciones:
Con tasas de interés fija 1,256,411 1,289,851
Con tasas de interés variablc 1.348.431 1,017,527
Total de obligaciones: 2.604.842 2,307,378
Deuda:
Con tasas de interés fija 77,695 287,987
Con tasas de interés variable 10,000 110,000
Total de deuda 87.695 397987
Total de obligaciones y deuda a corto plazo 2,692,537 2,705,365
Saldo promedio durante el afio 2,191,253 2,048,110
Saldo maximo en cualguier fin de mes 2,692,537 2,705,365
Rango en que oscilan las tasas de interés fijas de las
obligacioncs y deuda pagaderas en US délar 0.64%a 120% 0.67%2143%
Rango en que oscilan Jas tasas de interés variable de las
obligaciones y deuda pagaderas en US dolar 046%al.16% 0.79%al1.47%
Tasa dc interés fija dc las obligaciones pagaderas en Pesos
mexicanops 3.58%al60% 4,13%ad.58%
Tasa de interés variable de las obligaciones pagaderas en Pesos
Mexieanos 0% a3.69% 4.03%a424%
Tasa de interés fija de Ja deuda pagadera en Yenes japoneses 0.75% 0.75%
Tasa de interés fija de la deuda pagadera en Francos suizos 0.55% 0.80%
Tasa de interés promedio ponderado a) final del afio 0.81% 1.09%
Tasa de interés promedio ponderado durante del afio 0.93% 1L.21%
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14. Obligaciones y deuda a corto plazo (continuacién)
Los saldos de las obligaciones y denda a corto plazo por moneda, se presentan a continuacion:

31 de diciembre

2014 2011
Moneda
US dolar 2,626,800 2,536,815
Peso mexicano 11,042 73,964
Yen japonés 4,185 4,749
Franco suize 50,510 80837
Total —— 2692537 ___ 2,705,365

15. Obiigaciones y deuda a iargo plazo

Las obligaciones consisten en préstamos a largo plazo y préstamos sindicados provenientes dc bancos
internacionales. La deuda consiste en la emision de Euro-Notas y emisiones en Latinoamérica. El
desglose de las obligaciones y deuda emitida a largo plazo (con vencimiento original de mas de un afio),
junto con las tasas de interés pactadas, se detallan como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
Obligaciones:
A tasas de interés fija con vencimiento desde jurio de 2015
hasta noviembre de 2016 65,000 25,000
A tasas de interés variable con vencimientos desde mayo de
2015 hasta noviembre de 2019 578956 506,346
Total de obligaciones 643,956 531,346
Deuda
A tasas de interés fija con vencimientos desde abril de
2017 hasta marzo de 2024 464,729 444719
A tasas de interés variable con vencimientos desde marzo
de 2015 hasta enero de 2018 296,834 177,806
Total de deuda 761,563 622,525
Total de obligaciones y deuda a largo plazo 1,405,519 1,153,871
Saldo promedio durante ¢l afio 1,388,708 1,317,983
Saldo maximo en cualguier fin de mes 1,587,009 1,893,149
Rango en que oscilan las tasas de interés fijas de las
obligaciones y deuda pagaderas en US ddlar 1.50% 43.75% 1.50%a3.75%
Rango en gue oscilan las tasas de interés variable de las
obligaciones y deuda pagaderas en US délar 072%a 1.76% 0.52%a1.77%
Rango en que oscilan las tasas de interés variables de las
obligaciones y deuda pagaderas en Pesos mexicanos 3.67%a396% 4.44Y
Tasa de interés fija de la deuda pagadera en Nuevoes soles - 6.50%
Tasa d¢ interés promedio ponderado al final del afio 271% 3.06%
Tasa de interés promedio ponderado durante el afio 2.86% 3.08%
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15. Obligaciones y denda a largo plazo (continuacién)
Los saldos de las obligaciones y deudas a largo plazo por moneda, se presentan a continuacion:

31 de diciembre

2014 2013
Moneda
US dolar 1069421 866,975
Peso mexicano 271,833 242,916
Nuevo sol peruanc - 43,980
Euro 64.265 -
Total 1,405,519 1,153.871

Las actividades de emision de deuda del Baneo in¢luyen: (i) un programa de Euro-Notas a Mediano
Plazo (“EMTN", por sus siglas en inglés), que puede ser utilizado para emision de notas hasta por un
maxime de $2.3 mil millones, con vencimientos desde 7 dias hasta un méaximo de 30 aflos, con tasas de
interés fijas, variables o con descuentos vy en varias monedas. Las notas son generalmente emitidas al
portador o registradas a través de una o mas instituciones financicras autorizadas; (i) un programa de
Certificados Bursatiles a Corto y Largo Plazo en el mercado local de México, registrado en e] Registro
Nacional de Valores que dirige la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores en México (“CNBV”) por
un monto autorizado equivalente a 10 mil millones de Pesos mexicanos con vencimientos desde 1 dia
hasta 30 afios; (iil) un programa en Pert para emitir bonos corporativos bajo oferta privada en Nuevos
soles peruanos, ofrecidos exclusivamente a inversionistas institucionales domiciliados en la Repiiblica de
Perd, hasta un monto miximo a su equivalente de $300 millones, con diferentes vencimientos y
estructuras de tasas de interés.

Algunos acuerdos dc financiamiento incluyen varios eventos de incumplimiento y otras restricciones
relacionadas a la adecuacidn minima de razones de capital, concesion de prendas adicionales sobre
activos y ventas de activos, como también, otras restriceiones normales, representaciones y garantias. Al
31 de diciembre de 2014, el Banco estaba en cumplimiento con todas estas restricciones.

Los veneimientos remancntes futuros de las obligaciones y deuda a largo plazo vigentes al 31 de
diciembre de 2014, son como sigue:

Vencimiento Monto

2015 236,372
2016 288,435
2017 630,510
2018 135,917
2019 30,000
2024 64,265

1,405,519
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16. Acciones comunes

Las acciones comunes del Banco estan divididas en cuatro categorias:
1)} Acciones “Clase A”; s6lo se pueden emitir a Bancos Centrales Latinoamericanos o bancos en los
cuales et Estado u otra entidad del Gobierno sea el principal accionista.

2) Acciones “Clase B”; sélo se pueden emitir a bancos o instituciones financieras.

3) Acciones “Clase E™; se pueden emitir a cualquier persona, indistintamente si es una persona natural

o juridica.

4) Acciones “Clase F”; solo pueden ser emitidas a nombre dc entidades y agencias estatales de paises
fuera de América Latina o a nombre de instituciones financieras multilaterales, ya sean éstas
instituciones internacionales o regionales.

Los tenedores de las acciones “Clase B™ tienen el derecho de convertir sus acciones “Clase B” cn
cualquier momento y sin ninguna restriceidn, por acciones “Clase E”, al cambio de una accion por otra,

La siguiente tabla brinda informacién detallada del movimiento de las acciones por clase por cada uno de
los afios en el periodo de tres afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2014:

{Unidades de acciones)
Autorizadas

Vigentes al 1 de encra de 2012
Conversiones

Emisién de acciones restringidas — directores
Opcicnes gjercidas — planes de compensacion
Unidades de acciones restringidas — liberadas
Vigentes al 31 de dleiembre de 2012
Conversiones

Recompra acciones comunes

Emisiones de accienes restringidas - directores

Opciones gjercidas — planes de compensacian
Unidades de acciones restringidas — liberadas
Yigentes al 31 de diciembre de 2013
Conversiories

Recompra de acciones comunes

Emisién de acciones restringidas — direciores
Opciones gjercidas — planes de compensacién
Unidades de acciones restringidas — liberadas
Vigentes al 31 de diclembre de 2014

“Clasg A “Clase B”  “Clase E” ~ “Clase F* =~ __Total _
40,000,000 40,000,000 100,000,000 100,000,000 280,000,000
6,342,189 2531926  28,257.827 37,131,942

- - 32,317 32,317

- - 895,674 895,674

- - 85249 85,240
6,342,189 2,531,926 29,271,067 38,145,182

- (11,504) 11,503 (1

- - {1,083) (1,083)

- - 28,500 28,500

- - 276,079 276,079

- - 124.490 124,450
6,342,189 2520422 29,710,556 38,573,167
- (20,208} 20,20% -

- (21,164) 2,110 {23,274)

- - 28,500 28,500

- - 111,427 111,427

- - $7.519 87.519
5342189 _2479050 29956100 ___ - _IRFI7T589
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16.

t7.

Acciones comunes {confinuacién)

La siguiente tabla prescata informacién relacionada con las acciones recompradas no retiradas por el
Banee y, consecuentemente, clasificadas como acciones en tesoreria;

“Clase A™ “Clnse B™ “Clase E* Toal

Aeciones Muonto Aeciones Muongp Acelopes Mosts Acclomey Monte
Vigenigs ul 1 de eoere de 2B12 31B, 1440 18,768 S68,0HE 15,655 3,961,748 30,154 4,847 BO% 115,617
Aucviones resiringidas das  di - - - - (32317 (77 (32317) 771
Chpciones ejercidas  planes de compensagion - - - - {BY5.674) {21.361) (405 6T4} {21,381}
Unidades de acciomes restringidas  liberadas . - - - {52400 [2033) (RS, 249 (2.833)
Vigentes ol 31 de diclembre de 2812 318,148 10,708 S6AB10 15685 2,048,508 65,089 3,834,658 91,452
Recompra de acciones comunes - - - - 1,083 27 1,083 27
Acriones restringedas otorgadss - directores. - - . - {2,500} [629) {28,500 (62%)
Upciones gjercidas - planes de colipemsaridn - - - - {276,070 {6.094) (276,079) (6,094}
Unidades de accrones restrmyidas - liberadas - - - - {124.490) (2,748 (124 4940} {2.748)
Vigentes al 31 de diciembre de ZBL 318,140 1B, % 568,818 15,855 2,528,512 55,645 305,672 82,008
Fecompra de acciones comunes - - 21,164 587 240 53 23274 2]
Acciones resiringidas otorgadas  directores - - - - (28,500} {629} {25,500} (629)
Opciones ejercidas - planes de compensacion - - - - 111,427y (2,464 [ii 427 12,460y
Unidades de acci ingick ltberad - - - - (B7.519 {1.932) (AL (1.932)
Vigentes al 31 de dlelcmbre de 2514 e ELA 103K _ ST L6243 __ 20506 _ ST ___iJmsee _ TN
Planes de compensacién en efective y en acciones

El Banco ha establecide plancs de compensacion bajo los cuales se administran plancs de acciones
restringidas, de unidades de acciones restringidas y de opcion de compra de acciones para atraer, retener
y motivar a directores y altos ejecutivos, y para compensarlos por su contribucién al crecimmiento y
rentabilidad del Banco. Cada uno de los planes del Banco establece cl requisito de servicio como la
inica condicidn para tener derecho a ejercicio.

A. Plan de Incentivo de Acciones del 2008 — Directores v Ejecutivos

En febrero de 2008, la Junta Directiva del Banco aprobé un plan de incentivo para Directores y
Ejecutivos que le permite otorgar acciones restringidas, unidades de acciones restringidas, opeiones de
compra de acciones, y/u otros instrumentos de remuneracion similares. E1 mimero agregado maximo de
acciones que pueden ser otorgadas bajo este plan es de fres millones de acciones comunes “Clase E”. El
Plan dc Ineentive de Aceiones del 2008 es administrado por la Junta Directiva, quien tiene la autoridad
de seleccionar a los Directores y Ejecutivos a los cuales se les hace un otorgamiento, determinar los
términos y condiciones de los otorgamientos y modificar los términos de cualquier otorgamiento vigente
bajo este plan.

Las acciones restringidas son emitidas en la fecha dc otorgamiento; sin embargo, son retenidas por el
Banco hasta que las mismas pierdan su restriccion. Las acciones restringidas tienen derecho a recibir
dividendos. Una unidad de acciones restringtdas es un otorgamiento valorade bajo los términos de la
accién del Banco, pero no se emiten acciones en la fecha de otorgamiento. Las unidades de accioncs
restringidas no tienen derecho a recibir dividendos. El Banco emite y entrega acciones cormunes en la
fecha en que las unidades de acciones restringidas pierden su restriccion.
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17, Planes de compensacién en efectivo y en acciones (continuacién)
Durante €] 2014, 2013 y 2012, la Junta Directiva aprobé otorgar acciones restringidas a Directores y
opciones de acciones y unidades de acciones restringidas a ciertos Ejccutivos del Banco, como se detalla

a continuacion:

Acciones restringidas otorgadas o Directores

En los afies 2014, 2013 y 2012, la Junta Directiva otorgd 28,500, 28,500 y 32,317 acciones
comunes “Clase E”. El valor razonable de las acciones restringidas otorgadas se fijé con base al
precio de cierre de las accioncs “Clase E” en la Boisa de Valores de Nueva York del 15 de julio
de 2014, 16 de julio de 2013,16 de octubre de 2012 y 17 de julio de 2012, respectivamente. El
valor razonable de estas acciones restringidas otorgadas asciende a $862 mil en 2014, $713 mil
en 2013 y $714 mil en 2012, de los cuales $846 mil, $637 mil y $428 mil fueron registrados en
resultados durante 2014, 2013 y 2012, respectivamente. El costo pendiente dc amortizar por
$1,417 mil al 31 de diciembre de 2014, se amortizard en un periodo de 2.02 afos,

Las acciones pierden su restriccidn a partir del siguiente afie de la fecha de aniversario, de 1a
siguiente manera:

Afio de otorgamiento

2014 35% en el primer y scgundo afio, y 30% en ¢ tercer afio
2013 35% en el primer y segundo afio, ¥ 30% en ¢l tercer afio
2012 25% en cada afio
Un tesumen del estado de las acciones restringidas otorgadas a los Directores, sc presenta a
continuacion:
Promedio ponderada
d¢l valor razonable
a la fecba de
Acclones oltorgamiento

Restringidas al | de enere de 2012 82,005 3 14.59

Otorgadas 32,317 22.09

Liberadas (23.493) 14.35
Restringidas al 31 de diciembre de 2012 90,829 17.32

Oorgadas 28,500 25.00

Liberadas (34.467) 16.84
Restringidas al 31 de diciembre de 2013 84,862 20.10

Otorgadas 28,500 30.25

Liberadas {35.026) 18.80
Restringidas al 31 de diciembre de 2014 78336 3 24.37
Se esperan sean liberadas __... 18336 3 2437

El valor razonable de las acciones liberadas durante los afios 2014, 2013 y 2012 fue de $659 mil,
$581 mil y $337 mil, respectivamente.
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17. Planes de compensacion en efective y en acciones (continuacién)

Unidades de acciones restringidas v opciones de compra_de acciones otorsadas a ciertos
Ejecuitivos

La Junta Directiva aprobé otorgar opciones de compra de accioncs y unidades de acciones
restringidas a ciertos Ejecutivos de! Banco, por un valer razonable de $1.6 millones en 2014, $2.1
millones en 2013 y $3.7 millones en 2012. En el 2014 Ia distribucién de este valor razonable cn
unidades de acciones restringidas y opciones fue de $0.9 millones y $0.7 millones,
respectivamente.  El otorgamiento de! 2013 fue en unidades de acciones restringidas en su
totalidad.

En el afio 2012 la distribueién de este valor razonable en unidades de acciones restringidas y
apciones fue de $3.2 millones y $0.5 millones, respectivamente. El Banco otorga una accién
“Clase E” por cada opcidn ejercida o unidad de accién restringida Hberada.

LUnidades de acciones restringidas:

El valor razonable de las unidades de acciones restringidas se determind con base a! precio de
cierre de las acciones “Clase E” en la Bolsa de Nueva York el dia de los otorgamientos, Estas
unidades de acciones pierden su restriccion a razén del 25% cada afio en el aniversario de la
fecha de otorgamiento.

El costo de compensacién de las unidades de acciones restringidas se amortiza durante el periodo
de restriccién. El costo registrado en resultados durante el 2014, 2013 y 2012 producto de la
amortizaeion dec estos otorgamientos asciende a $1,158 mil, $2.077 mil y $1,317 mil,
respectivamente.  El costo pendienic de amortizar de $1,966 mil en 2014 se amortizard en un
periodo de 2.16 afios.

Un resumcn del estado de las unidades de acciones restringidas otorgadas a ciertos Ejecutivos, se
presenta a continuacion:

Promedio Tiempo
pondcrada del promedio Valor
valar razonable ponderado iotrinseco
a la fecha de restante del agregado
Accipnes gforgamiento contrato {miles)
Vigentes al 1 de enero 2012 226410 5 12.80
Otorgadas 181,598 17.52
Anuladas (54367} 13.88
Liberadas {85,249) 1231
Vigentes al 3] de diciembre de 2012 268.392 15.93
QHorpadas 114,070 1876
Anuladas (15223) 1681
Liberadas (124 490) 16.08
Vigenies ul 31 de diciembre de 2013 242749 17.13
Otorgadas 47,737 19.24
Anuladas (39255} 17.25
Liberadas {B7519) 16.27 § = RI3
Vigentes al 31 de diciembre de 2014 163712 § 18.18 2.04 afios  § 1,952
Se esperan s¢an liberadas 163,712 § 18,18 . )95

El valor ruzonable de las ucciones liberadas durante los afios 2014, 2013 y 2012 fue de $1.424
mil, $2,002 mil y $1.050 mil, respectivamente,
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17. Planes de compensacion en efectivn y en acciones (continuacién)

Opciones de compra de acciones:

El valor razonabie de las opciones de compra de acciones otorgadas a ciertos Ejecutivos durante
los afios 2014 y 2012 se determiné utilizando un modelo binomial de valuacion de opciones con
base en los siguientes factores:

Unidad de
Medida 2014 2013 012
Promedi# ponderads de valor razonable potr opeién ] 2.16 - 3401
Promedio ponderado de términe esperado, en afios Anos 5.50 - 550
Volatilidad esperada % 274 - 3338
Tasa libre de riesgo % 0.12a2.19 - G18a 134
Dividendo esperado % 5.00 - 5.30

Estas opciones expiran siete afios después de la fecha del otorgamiento y tienen derecho a ser
ejercidas a razén de 25% cada afio en el aniversario de la fecha de otorgamiento.

El costo registrado en resultados durante los afios 2014, 2013 y 2012 producto de la amortizacion
de estos otorgamientos asciende a $242 mil, $282 mil y $485 mil, respectivamente. El costo
pendiente de amortizar de $601 mil en el 2014 se amortizara en un periodo promedio de 3.12
aflos.

Un resumnen del estado de las opciones otorgadas sc presenta a continuacidn:

Tiempa
Precia promedia Valar
pramedio ponderada intrinsecs
ponderada restante del agregado
Opcidnes de ejercicio contrato {miles)
Vigentes al 1 de enero de 2042 915566 % 1287
Otorgadas 182,420 18.93
Anuladas {231,638} 15.82
Ejercidas {443 675} 12.90
Vigentes al 31 de diciembre de 2042 423,672 13.83
Otargadas - -
Anuladas {(9,780) 18.18
Ejercidas (226,14 1276
Vigentes al 31 de diciembre de 2013 187,745 14.90
Otargadas 3597 2515
Anuladas (671) 18.57
Ejercidas (111,349) 1318
Vigentes al 31 de diciembre de 2014 191,6% % 23,65 56Zafas § 2,526
Pueden ser ejercidas 33801 § 1553 211 afias § 493
Se espera tengan derech# a ser giercidas 357,893 § 24,42 588afios 3 2,033

El valor intrinseco de las opciones ejercidas durante 2014, 2013 y 2012 fue dc $1,911 mil, §2 673
mil y $3,375 mil, respectivamente. El Banco recibié durante 2014, 2013 y 2012 $1,470 mil,
$2,886 mil y $5,709 mil, respectivamente, producto de opciones ejercidas.
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17. Planes de compensacién en efective ¥ en acciones (continuacién)

B. Plan de Acciones restringidas — Directores (Descontinuado)

En el afic 2003, la Junta Dijrectiva aprobé un plan de compensacién dc acciones restringidas para
Directores del Banco, €] cual fuc modificade en 2007 y posteriormente descontinuado en el 2008. Luego
del otorgamiento dcl 2007, no se han otorgado acciones bajo este plan. Las acciones restringidas
perdieron su restriccion a razén de 20% en cada afio de 1a fecha de aniversario.

Los costos cargados contra resultados relacienados con los otorgamicntos de acciones fueron de $41 mil
en 2012. Desde ¢l 3] de diciembre de 2012, ¢l Banco no tiene costos de compensacién por amortizar, ni
acciones restringidas relacionadas con este plan.

Un resumen del estado de las aceiones restringidas otorgadas a Directores, se presenta a continuacion:

Promedic ponderado
del valor razonable

a la fecha de
__Acciones otorgamiento
Restringidas al | de enero de 2012 3518 % 21.35
Otorgadas

Liberadas 3518) 21.35
Restringidas al 31 de diciembre de 2012 -

El valor razonable total de las acciones liberadas durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2012
fue de $75 mil,

C. Plan de Opcidn de Compra de Acciones del 2006 — Directores v Ejecutivos {Descontinuado)

El Plan de Opcién de Compra de Acciones del 2006 fue descontinuado en el 2008. Las opciones
otorgadas bajo este plan tuvieron un periedo de expiracién de sicte afios después de la fecha del
otorgamiento. Luego del otorgamiento de 2007, no se han otorgado opciones bajo este plan.

Desde el 31 de diciembre de 2011, no hay costos de compensacién pendientes por amortizar, ni opciones
vigentes relacionaclas con este plan,

Un resumen del estado de las opciones de acciones otorgadas a Directores y ciertos Ejecutivos, se
presenta a continuacién;

Tiempo
Precio promedic Yalor
promedio ponderado intrinseco
ponderado restante del agregado
Opciones de ejercicio castrato (miles)
Vigentes al I de enero de 2013 49804 3% 16.34
Anuladas -

Ejercidas  (49R04) 16.34
Vigenles al 31 de diciembre de 2013 - -

El valor intrinseco de las opciones ejercidas durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013, y
2012 fue de $442 mil y $570 mil, respcctivamente, El Banco reeibié durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012, $814 mil y $2,130 mil, respectivamente, producto de las opciones ejercidas
bajo este plan.
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17. Planes de compensacion en efectivo y en acciones (continuacién)

D. Plan de Opcién de Compra de Acciones Indexadas {Descontinuado)

Durante el 2004, la Junta Directiva aprobé un Plan de Opcidn de Compra de Acciones Indexadas para
Directores y ciertos Ejecutivos del Banco, que fue posteriormente cancelado en 2006. Las opciones
indexadas de compra de acciones tuvieron un periodo de expiracién de diez afios después de la fecha del
otorgamiento. El precio de ejercicio era ajustado con base en el cambio en un indice general del mercado
Latincamericano. No hay costos de compensacién pendientes por amortizar, ni opciones vigentes
relacionadas con este plan.

Un resumen del estado de las opciones de compra de acciones indexadas, se presenta a continuacion:

Tiempo
Precio promedio valor
promedio pooderado intrinseca
ponderado restante del agregado
DOpciones de ejercieio conirato {miles)
Vigentes al | de enero de 2012 325936 § 12.86
Anuladas - -
vencidas (3.542) 14 48
Ejercidas (322 394} 16.41

Vigentes al 31 de diciembre de 2012 - -

El valor intrinseco de las opciones ejercidas durante ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2012 fue
$1.213 mil. El Banco recibié durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 $5,292 mil, producto
del ejercicio de las opciones.

E. Plan Diferido de Compensacién (“Plan DC”) (Descontinuado)

En 1999, la Junta Directiva aprobé el plan DC, el cual fue subsecuentemente descontinuado en 2003, EI
Banco podia otorgar un ndmeroe de unidades de patrimonio diferido. Los colaboradores elegibles tenfan
derecho a las unidades de patrimonio después de tres afios de servicio, y la distribucién era efectiada en
la dlitima fecha de (i) la fecha que las unidades de compensacién eran acreditadas a la cuenta del
colaborador y (i1) diez afios después de que el colaborador era acreditado por primera vez con unidades
de patrimonio diferidas. Los colaboradores participantes reciben dividendos con respecto a sus unidades
de compensacion diferidas no concedidas. Un resumen de los cambios se presenta a continuacién:

2013 2012
Vigentes al inicio del afio 534 1,812
Ejercidas {534) (1.278)
Vigentes al final del afio - 534

Los costos cargados contra resulttados relacionados con este plan fueron de $1 mil en 2012, En 2013 no
hubo costos relacionados con este plan.
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17, Planes de compensacidn en efectivo y en acciones (continuacion)

F. Otros planes - Plan de Allos Ejecutivos Extranjeros

E1 Banco auspicia un plan definido de contribucién para sus altos ejecutivos extranjeros que residen en
Panamd, quienes no tenen derecho u participar en el esquema de seguridad social panamefio. Las
contribuciones del Banco son determinadas como un porcentaje de los salarios anvales de los altos
gjecutivos elegibles al plan, cada uno contribuyendo con un importe adicional retenido de su salario. Las
contribuciones a este plan son administradas por un administrador de fondos, a través de un Fideicomiso.
Los ejecutivos tienen derecho a las contribuciones del Banco después de completar por lo menos 3 afios
de servicios en el Banco. Durante los afios 2014, 2013 y 2012, ¢l Banco cargo a gastos de salarios $133
mil, $120 mil y $131 mil, respectivamente, que corresponden a aportes del Banco a este plan. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, el pasivo acumulado y adeudado bajo este plan ascendfa a $222 mil y $176
mii, respectivamente.

18. Utilidad por accién

La siguiente tabla s una conciliacién de la informacién de la utilidad y de la informacién de las acciones
utilizadas en el cdlculo de la utilidad por accidn basica y diluida para las fechas indicadas:

Afio terminadoe el 31 de diciembre

— 2014 _ 2013 2012

Utilidad neta de las operaciones continuadas atribuible a

los accionistas de Bladex tanto bésico y diluida por accién 106,940 84,757 93,713
Pérdida neta de las operaciones descontinuadas - (4 (681)
Utilidad neta atribuible a los accionistas de Bladex, tanto

basico y diluida pnr accién 106,940 84,753 93032
Utilidad por accion basica de las operaciones continuadas 2.76 221 248
Utilidad por accion diluida de las operaciones continuadas 215 2.20 247
Pérdida pnr accién basica de las operaciones descontinuadas - {0.00) (0.0
Pérdida por accidn diluida de las operaciones descontinuadas - (0.00) (0.02)
Utilidad por accién bisica 276 221 246
Utilidad por accién diluida 275 2.20 245
Promedio ponderado de acciones comunes en circulacion

aplicable a la utilidad bdsica por accién 38,693 38 406 37.824
Promedio ponderado de acciones cormunes en circulacion

aplicable a la utilidad basica por accién 38,693 38,406 37.824

Efecto de valores diluidos:

Planes de opcién de compra de acciones y unidades de

acciones restringidas 146 127 114
Promedio ponderado ajustado de acciones comunes en

circulacidn aplicable a la utilidad diluida por accidn 38,839 38,533 37,938
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19. Instrumentos financieros con riespos de créditos contingentes

En el curse normal del negocio, para cumplir con las necesidades financieras de sus clientes, el Banco
participa en instrumentos financieros con riesgos contingentes registrados fuera del balance general
conselidado, Estos instrumentos financieros consideran, cn varios grados, elementos de riesgo crediticio
y de mereado en exceso a la cantidad reconocida en el balance general consolidade. El ricsgo erediticio
representa la posibilidad de pérdida como resultado del incumplimiento de los términos del contrato por
parte de un ¢liente.

El Bance manticne instrumentos financieros vigentes con riesgo erediticio fucra del balance general
censolidado, para las fechas indicadas como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
Cartas de crédito confirmadas 89,752 221,963
Cartas de crédito “stand-by” y garantias — Riesgo comercial 137,817 137,285
Compromisos de erédito 158,549 121,175
386,118 480,423

Al 31 de diciembre de 2014, el perfil dc vencimiente remanente de los instrumentos financicres ¢on
riesgo de erédito fuera del balance general conselidade del Banco, es como sigue:

Yencimiento Monto
Hasta 1 afio 292,720
De | a2 afios 41,269
De 2 a 5 afios 51,551
Mas de 5 aftos 578
386,118
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19. Instrumentos financicros con riesgos de créditos contingentes (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la concentracion por pais de riesgo de las operaciones con ricsgo de
crédito fuera del balance general consolidado, se detalla a continuacidn:

31 de diciembre
2014 2013
Pais:

Argentina - 295
Bolivia - 80
Brasil 19,698 22,567
Chile 27,802 -

Colombia 53,874 38,545
Costa Rica - 897
Ecuador 86,436 153,072
El Salvador 25 25
Guatemala 37,988 43,548
Holanda - 17,833
Honduras 412 412
Jamaica 415 338
México 64,324 20,969
Panama 20,675 96,943
Paraguay 418 2
Perd 16,225 41,063
Reino Unido - 70
Repablica Dominicana 14,806 108
Uruguay 40,946 40,946
Suiza 1,000 1,000
Venezuela 1,074 1,710

386,118 480,423

Cartas de crédito v garantias
El Baneo confirma y avisa las cartas de crédite para facilitar las transacciones de comercio exterior por

cuenta de su base de clientes. Cuando se confirma una carta de crédito, el Banco garantiza que el banco
emisor pagard y que si ¢l banco emisor no honra la letra girada contra el crédito, el Banco lo hara. El
Banco emite cartas de crédito “stand-by” y garantias, las cuales son emitidas por cuenta de clientes
institucionales en relacion con el financiamiente entre los clientes y terceros. El Banco aplica las mismas
normas de crédito usadas en el otorgamiente de préstamos, y una vez emitido, el compromiso es
irrevocable y permanece vilido hasta la fecha de vencimiento. Fl riesgo de crédito surge de la obligacién
del Banco de efectuar el pago en caso que los terceros no cumplan lo contratade. Los riesgos
relacionados con estas cartas de crédito “stand-by” y garantias emitidas son parte de la evaluacion del
riesgo crediticio global.
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19. Instrumentos finaacieros con riesgos de créditos contingentes (continuacion)

Compromisos de créditos
Los compromisos para extender crédito son acuerdos legales obligatorios para prestar a clientes. Los

compromisos, generalmente, tienen fecha fija de expiracion u otras clausulas de terminacidn y requieren
el pago de una comision al Baneo. Debido a que algunos compromisos expiran sin que el cliente los
utilice, el monto total de los compromisos no necesariamente representa requerimientos futuros de
fondos.

29. Compromisos de arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2014, un resumen de los pagos minimos futuros por arrendamiento de propiedades
es como sigue:

Afio de expiracién Monto
2015 2,305
2016 1,714
2017 1,585
2018 1,621
2019 1,669
Afios siguientes 14,128

Total de pagos minimos futuros'” 23,022

" Los pagos minimos no han sidn reducidos por las rentas minimas en el concepto de subarrendamientos por $2.063, que
serdn recibidos en el futuro bajo contratos de subartiendo no eancelable.

A continuacién se presenta un andlisis de todos los arendamientos operativos:

2014 2013 2012
Gastos dc alguiler 3,019 2925 2,468
Menos: rentas de subarrendamientos (661} (559} {386)
2,358 2,366 2,082
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21. Instrumentos financieros derivados utilizados paro coberturo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la informacién cuantitativa sobre los instrumentos financieros
derivados se resume a continuacion:

2014 2013
Yalor Valor Razonable'" Valor Valor Razonable''
Nomiaal _ _ Active Pasivo Nominal _Activo _Pasivp
Coberturas de valer razonable:

Canje de tasa de interés 167,865 17 1,285 494 558 4,625 1,403

Canjc de tasas en divisas cruzadas 282,490 1,062 31,556 269458 2,783 6,834
Coberturas de flujos de caja:

Canje de tasa de interés 891,500 2,691 1,805 453,004 393 243

Canje de tasas en divisas cruzadas 536,000 - 5,547 126,308 6,392 -

Contratos a plazo de canje de divisas 126,058 8,554 - 38,130 684 92
Coberturas de inversién neta:

Contratos a plazoe de eanje de divisas 2. 146 - 94 5,810 340 -
Total 1,529,059 12,324 40287 1,437,294 15,217 8572
Ganancia neta de fa porcign

incfectiva y nesgo crediticio en

actividades de cobertura™ 106 353

™ Los valores raznnables activos v pasisns son elasificados en el balance genera] conselidado come instrumentns financieros derivados utilizados
para cnbertura activo ¥ pasive, respectivamente,

! Las gamancias n pérdidas generadas por la inefectividad y riesge crediticio en las actividades de enbertura son clasificadas en el estado
censolidado de resultades come instrumentes financicros derivados y de cohertura,

Las ganancias y pérdidas generadas por los instrumentos financieros derivados de cobertura y registradas
en el estado consolidado dc resultades, se detatlan a continuacion:

2014
Gianancia (pérdida}
reclasificada de OUI  Ganancia (pérdida)
(ianancia (pérdida) acumulade al estads  reconocida sobre
reconocida en OUI Clasificacidn de de resultados derivados
(porcion efectiva) ganancia {peérdida) {porcién efectival (porcign efectival
Derivadas - cobertura
fujas de caja
Canje de tasa de interés (1,947)
Canje de tasas en Cranancia (pérdida) en cambio
divisas cruzadas {11,304}  dec monedu extranjera - -
Ingreso de intereses - prestamos {4) -
Contratos a plazo de Ingresa de intereses - inversiones
canjes de divisas 8,633  disponibles pata la venta (238) -
Ingreso de mtereses - préstamos (2,011) -
Gastos de intereses -
obligaciones ¥ deuda
Ganancia (pérdida) en cambic
. demoneda extranjera 300
Total . (5218 758 .
Derivadas - cobertura
de inversién neta
Contratos a plazo de Ganancia {pérdida) en cambio
canje de divisas 38 de moneda extranjera - -

Tatal 3R - -
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21, Instrumentos financieroes derivados utilizados para cobertura (confinuacitn)

2013
Cranancia (pérdida}
reclasificada de QU] Ganancia (pérdida)
Ganancia (pérdida) acumulado al estado  reconacida sobre
reconecida en OUI Clasificacion de consotidado de resulta- derivados
{porcion efectiva) ganancia (pérdida) dos (porvidn efectiva) _(porcién efectiva)
Derivados - cobertura
flujos de caja
Canje de tasa de interés 226
Canje de 1asas en Ganancia (pérdida) en cambic
divisas cruzadas (734) de moneda extranjera - -
[ngreso de intereses - prestamos {11} -
Contratos a plazo de Ingreso de intereses - inversiones (1,461) -
canjes de divisas 1,544 Gastos dc intereses —
obligaciones y deuda 31 -
Ganancia (perdida) en cambic
moneda extranjera 1,962 -
Totat - 1,036 121 -
Derivados - esbhertura
de iaverslba aeta
Contratos a plazo de Ganancia (pérdida} en cambio
canje de divisas 464  moneda extranjera - -
Total 464 - -
2012
Ganancia (pérdida)
reclasificada de QU1 Gunancia (pérdida)
Ganancia {pérdida) acurnutado al estade reconocida sobre
recanpcida en OUL Clasificacion de cansolidado de resulta- derivados
{poreidn efectiva) ganancia (pérdida) dus (porcion efectiva)  {porcién efectiva)
Derivados - esberiura
Nujos aja
Canje de tasa de interés 27
Canje de tasas en Ganancia (pérdida) en cambio
divisas ¢crnzadas 3,740 de moneda extranjera 2,481 -
Contratos 8 plazo de [ngreso de intereses - prestamos {564)
canjes de divisas 1,742 Gasto de intercses
obligaciones y deuda (169)
Ganancia {pérdida) en cambio
moneda extranjera 3,679 -
Total 5,639 5427 | -
Derivados - cobertura
de taversifu neia
Contratos a plazo de Ganancia (pérdida) en cambic
canje de divisas 109  moneda extranjera -

Total 109 - =
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21. Instrumentos financieros derivados utilizados para cobertura {continuacién)

Para los contratos quc califican como cobertura de valor razonable, €l Banco registrd la ganancia o
pérdida de los instrumentos financieros derivados y la ganancia o pérdida del activo o pasivo cubierto en
las utilidades det periodo de la siguiente manera:

2014
Ganancia Ganancia
Clasificacion en el estado (pérdida) cn {pérdida) cn (ianancia
— consolidado deresultado  _ derivados = subyacente  _ [pérdida)rneta
Derivades — cobertora de
yalor razonabile
Canjc de tasas de interés  Ingreso de intereses - inversiones
disponibles para 1a venta {1,804) 2345 543
Ingreso d¢ intereses - préstamos (3613 Li12 2,751
Gasto de intereses - obligaciones
y deuda 3,737 (16,204) (12,467)
Instrumentos financieros
derivados y cobertura (994) 1,021 27
Canje de tasas en divisas  Ingreso de intereses - préstamos (%33) 1,693 842
cruzadas Gasto de intereses - oblipaciones
y deuda 4,538 (10,0313 (5,493)
Instrumentos Nnancieros
derivados ¥ cobertura (24,335) 24,434 9%
Ganancia (pérdida) en cambio de
moneda extranjera - - -
{20,06%) 6,372 {13,696}
2013
Ganangia Ganancia
Clasificacion en el estado {pérdida) en {pérdida) en Ganancia
—consolidado deresultado  _ derivados _ _ subyacente = _ (pérdidajneta
Derivados — cobertura de
xolor razonable
Canje de tasas de interés  Ingreso de intereses - inversiones
disponibles para la venta {3,088} 4,649 1,561
[ngreso de intereses - préstamos (39} 350 3l
(Gasto de intereses - obligacioncs
y deuda 3,192 (16,204) (13,02)
Instrumentos financieros
derivados y cobertura (3,632} 3,942 320
Canje de lasas en divisas  Ingreso de intereses - préstamos (795) 1,548 753
cruzadas (rasto de intereses - obligaciones
y deuda 6505 (12.452) (3.547
tnstrutnentus financieros
derivados v cobertura (6,117) 6,150 33
Ganancia (pérdida) en cambio de
moneda extranjera (430} 458 28
(3,294) (11,559 {15,553}
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21. Instrumentos financieros derivados utilizados para cobertura (continuacién)

2012
Ganancia Ganancia
Clasificacion en el estado (pérdida) en (pérdida) en Ganancia
consolidado de resultado derivadgs subvacente {perdida) neta
Derivados — cobertura de
valor razonghle
Canje de tasas de interés  Ingreso de intereses - inversiones
disponibles para la venta (2,982) 4,776 1,794
Gasta de intereses - cbligaciones
v deuda 1,564 (12,022) {10,458)
Instrurnentos financieros
derivados y cobertura 59 - 9
Canje de tasas endivisas  Ingreso de intereses - préstamos (235) 522 283
cruzadas Gasto de inlereses - obligaciones
y deuda 8,024 (11,187 (3,163}
Instrumentos finaneieros
derivados y cobertura 12 - 12
Ganancia (pérdida) en cambia de
moneda extranjera 5873 {6,469 (3580)
12,311 24,380} (12,069

Para propositos de control, los instrumentos derivados son registrados a su valor nominal en cuentas de
memorando. Los contratos de canje de interés son efectuados en una misma moneda o con divisas
cruzadas por un periodo prescrito de tiempo para intercambiar una serie de flujos de tasas de interés, que
involucran pagos de interés fijos, interés variable, o viceversa. El Banco también se involucra en algunos
contratos de moneda extranjera para cubrir las necesidades transaccionales de sus clientes y para ¢l
manejo de riesgos de moneda extranjera. Todas las posiciones son cubiertas con contratos opuestos para
la misma moneda. El Banco administra y controla Jos ricsgos de estas negociaciones en moneda
extranjera estableciendo limites de crédito de contraparte por cliente, y mediante la adopeidn de politicas
que no permiten mantener posiciones abiertas en las carteras de crédito e inversiones.

El Banco también utiliza contratos dc canje de tasas en divisas cruzadas para cubrir el riesgo de moneda
extranjera asociado con su inversién en acciones de una subsidiaria cuya moneda funcional no es el USS.
Los instrumentos derivados y de canje de moneda extranjera negociados por el Banco son cjccutados
principalmente fuera de la bolsa (“over-the-counter, OTC”).

Estos contratos son pactados entre dos contrapartes que negocian términos especificos del acuerdo,
incluyendo el monto conocido, precio de ejercicio y vencimiento.

El tiempo maximo sobre el cual ¢l Banco cubrc su exposicién a la variabilidad en los flyjos de caja
futuros para todas las transacciones proyectadas es de 6.48 afios.

El Banco estima que aproximadamente $222 mil de pérdidas reportadas en OUI al 31 de diciembre de
2014 relacionadas con contratos de canje de divisas seran reclasificadas a ingresos dc intereses como un
ajuste al rendimiento de préstamos con coberfura durante cl periodo de 12 meses que termina el 31 de
diciembre de 2015.
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21. Instrumentos financieros derivados utilizados para cobertura (continuacion)

El Banco estima que aproximadamente $220 mil de pérdidas reportadas en OUT al 31 de diciembre de
2014 relacionadas con contratos dc canje de divisas serdn reclasificadas a ingresos de intercses como un
ajuste al rendimicnto de inversiones disponibles para la venta con cobertura durante ¢l periodo de 12
meses que termina el 31 de diciembre de 2015,

Tipos de Instrumentos de Cambio de Divisas y Derivados

Contratos dc canjc de interés (“interest rate swaps™) son contratos cn los cuales una serie de flujos de tasa
de interés en una misma divisa son intercambiados ¢n un periodo de tiempo. El Banco ha designado una
parte dc estos instrumentos derivados como coberturas de ricsgo de valor razonable y una porcion como
cobertura de flujos dc efective. Contratos de canje de divisas cruzadas {“cross currency swap”} son
confratos que generalmentc involucran el intercambio de ambos, intereses y montos contractuales cn dos
divisas diferentes. El Banco ha designado una parte de estos instrumentos derivados como coberturas de
valor razonable y una porcion como cobertura de flujos de cfectivo. Contratos a plazo de divisas
(“forward forcign exchange contracts™) representan un acuerdo para la compra/venta de divisas en una
fecha futura a precios previamente acordados. El Banco ha designado estos instrumentos financieros
dertvados como coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversion neta.

Adicional a los instrumentos financieros dcrivados para cobertura, ¢l Banco mantiene instrumentos
financieros dcrivados para propdsitos de negociacion los cuales han sido revelados en 1a Nota 12,

22, Otras utilidades (pérdidas) integrales acumuladas

i

Al 31 de diciembre dc 2014, 2013 y 2012, la segregacion de otras utilidades (pérdidas) integrales
acumuladas relacionadas con la inversion en valores disponibles para Ia venta e instrumentos financieros
derivados, y con conversion de moneda extranjera fue como sigue:

Ajuste por
Valores Instrumentos conversign de
disponibles fiaancieros moaeda extranjera
para la venta derlvados netd de caberturas Tatal

Saide al 1 de enero de 2042 (1,728) (640) (744) {3,112)
{(anancias nelas ne realizadas originadas en ¢l afo 8436 5,699 - 14,135
Ajuste de reciasificacion por ganancias incluidas

¢n la utilidad neta' (5,775) (5427} - {11,202)
Ajuste por conversion de moneda exlranjera, neto - - (351) {551)

Otras utilidades (pérdidas) integrales de! ano 2,661 272 (351) 2,382
Salde al 31 de diciembre de 2012 933 (36K) (1,295) {730y
Pérdidas netas no realizadas originadas en el afiv {9,640 {2,302 - {11,942)
Ajuste de reclasificacion por (F,anancias) pérdidas

incluidas en ta utilidad neta’' {1.487) 1985 24 5n2
Ajusie por conversion de moneda e xtranjera, neto - - (425) (425)

Otras utilidades (pérdidas) integrales del afo {11,127} {317} (401} (11,845}
Saldo al 31 de diciembre de 2013 £10,194) {685) (1,696) £12,575)
Ganancias (pérdidas) netas no realizadas originadas

en el afio 2,224 (.81 - 411

Ajuste de reclasificacidn por {ganancias) pérdidas

ineluidas en la utilidad neta'! {2,330) 1,264 - {1,066)
Ajusle por conversion de moneda extranjera, neto - - {653) {655)

Oras uttlidades (pérdidas) ineprales dei afio {106) {549) (655 {1,310y
Salde al 31 de diciembre de 2014 £10,300) (1,234) (2,351) {13,885)

Los ajustes de reclasificacion incluyen montos recottocidus en la wilidad neta del pedodo corriente que fueron parte de otras wilidades (pérdidas)
integrales en éste y periodos anleriores.
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22, Otras utilidades {pérdidas) integrales acumuladas (continuacién)

La siguiente tabla presenta los montos reclasificados de las otras utilidades integrales a la utilidad del
periodo;

2014

Detalles sobre 165 eAmponentes
de las atras utilidades inteprales

Ganancias (pérdidas} en inversiones

Manto reclasificads
de las otras

utitidades inteprales

Linea del estada de resuitades
que iacluye la reclasificacién

disponibles para la venta: 2 Ingreso de inlereses — inversiones disponibles para la venta
1,796  Ganancia en venta de inversiones disponibles para la venta
332 Instrumentos financieros derivades y de cobertura
- 2,330
Ganancias (pérdidas) en instrumentos
financieros derivados:
Contratos a plazo de canje de divisas (2,245)  Ipgreso de intereses - préstamos ¢ inversienes
- Gasto de intereses  abligaciones y deuda
98]  C(ianancia {pérdida) en cambio de moneda extranjcra
— (L204)
2013
Manto reclasificade

Detailes sabre ios companentes

de las atras utiligades integraies

Ganancias (pérdidas) en inversiones

de las atras
utilidades integralcs

Liaea del estada consolidadoe de resultades

que incluye I reclasificacién

disponibles para la venta 2 Tngreso de intereses - inversiones disponibles para la venta
1,152 Gananeia en venta de inversianes disponibles para la venta
333 Instrumentos financieros derivados ¥ de cobertura
- 1487
Ganancias (pérdidas) en instrumentos
financieros derivados:
Contratos a plazo de canje de divisas {1,472) Ingreso de intereses - préstamos
31 Gasto de intereses - obligaciancs y deuda
{5y Ganancia (pérdida) en carbio de moneda extranjera
— (1985
Pérdida en ajuste por conversion de
moneda extranjera: __ {24y Pérdida neta de las operacises descontinuadas
2012
Manto reclasificads

Detalles sobre los campanentes

de 1as otras utilidades iategrates
Gananeias (pérdidas) en inversiones

dispotibles para Ja venta

delas atras
utilidades iateprales

5,775

Linea del estado consolidada de resultados

que inclpye 1a reclasificacidn

Ingreso de intereses - inversiones disponibles para la venta

Gianancia en venia de inversiones disponibles para la venta
- Instrumentos financieros derivados y de cobertura
S 4
(ranancias (pérdidas) en instrumentos
finaneieros derivados:
Contraios a plaze de canje de divisas {564) Ingreso de intereses - préstamos
(169) Gasto de intersses - obligaciones y deuda
6160  Ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera
—_— 3427

Pérdida en ajuste par conversion de
moneda extranjera:

59

Pérdida neta de las operaciones descontinuadas



Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S. A. y Subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
{En miles de US dédlares)

23, Compensacion de activos y pasivos financieros

En el curso normal de sus operaciones, el Banco realiza transacciones de instrumentos financieros
derivados y valores vendidos bajo acuerdos de recompra quc se perfeccionan bajo acuerdos estandares de
la industria. Dependiendo de los requerimientos de colateral cstableeidos en los contratos, el Banco vy las
contrapartes pueden recibir o entregar colaterales, basados en el valor razonable de los instrumentos
financieros negociados entre las partes. Los colaterales son generalmentc depositos en efectivo e
inversiones en valores dadas en garantia. Los acuerdos maestros de compensacion incluyen cldusulas
que determinan que, en caso de incumplimiento, todas las posiciones con la contraparte en
incumplimiento deban ser terminadas y liquidadas a través dc un solo pago.

Las siguientes tablas resumen los activos y pasivos financicros que han side compensados en ¢l balance
general o estan sujetos a acuerdos maestros de compensacion;

a) Instrumentos financieros derivados — activos

3 de diciembre de 2014

Montos brutos que no se com-
pensan en el balance general

Mooto bruto  Actives netn consalidado
compensado  prescatado en
en el balanee el balanee Depésitos
Monto truto de general generol Instrumentns recibidos como  Manto
Deseripeidn aetivos conslidado  _chnshiidadn financicros eiaterales netn
Instrumentos financieros
derivados 12,324 - 12,324 - - 12,324
31 de dieiembre de 2013
Montos bruths que no se com-
pensan en ¢l balance general
Monto tiruta  Aetivas netu consalid ado
epmpensado  presentado en
en el balanes el batanee Depisitos
Meonte brutn de general general Instrumentos recibidos como  Manto
Descripeitén actives consolidadg  _consolidade financicros eolaterales neto
[nstrumentos finangieros
derivados 15,217 - 137 - (1,050) 14,167

La siguientc tabla presenta la conciliacion de activos que han sido compensados o que estin sujetos a
acuerdos maestros de compensacion con las lineas del balance general consolidado al 31 de diciembre de

2014 y 2013:
2014 2013
Monto bruto  Aetivos aeto Monto bruto  Activos neto
campensade  presentado compensado  presentado
en el balance  en el balance en ol balance en el balanee
Maonto bruto de  general general Munto bruto de general general
Descripcidn activos eonsolldade  _consolidade activos consolidade _eonshlidado
[nstrumentos financieros
dervados:
Instrumentos fnancieros
denivados utilizados para
coberura - activo 12,324 - 12,324 15,217 - 15,217
Tntal de insttumentos
financieros derivados 12,324 - 12,324 S22 - 15217
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23. Compensacién de activas y pasivas financieros (continuacioén)

b) Pasivos financieros ¢ instrumentos financieros derivados — pasivos

31 de diciembre de 2014

Mantas brutos que na se com-
pensan en el balance general

Manto bruta  Activos neta cansolldada
compensado  presentado en
en el balaace ¢l balance Depdsitas
Monto bruto de general general Instrumeatas recibidos como Maota
Descripeitn activos coasolidade  _consgiidado financieros colaterales neto
Valores vendidos baja
acoerdos de recompra 300,519 - 300,519 (294,054) (6,465)
Instrumentos financieros
derivados 40,339 - 48,339 - (29,183) 11,156
Total 340,858 - 340,838 (294,054) {35,648) 11,156
31 de diciembre de 2013
Maatos brutos que 80 se eom-
pensan en €l balanee general
Monto brute  Actives nete copsolidade
campensade  presentado en
ea ¢l balance et baiance Depdsitos
Mouonte bruta de general generai Instrumentos recibidas como  Monto
Deseripeién activos cinsolidada  _¢onsolidade financleros golaterales neto
VYalores vendidos baja
acuerdos de recompra 286,162 - 286,162 {2835,471) (691)
Instrumentos financieros
derivados 8,644 - 8,644 - {5,340% 3,304
Tatal 294 806 254 806 {285 .471) {6,031} 3,304

La siguiente tabla presenta la conciliacién de pasivos que han sido compensados o que estdn sujetos a
acuerdos maestros de compensacién con las lineas del balance general consolidado al 31 de dicicmbre de
2014y 2013:

2014 2013
Monte bruth  Actives neto Monta brute Activos neto
compensado  presentado compensade  presentada
en ci baiance  en el balance en ¢l balanee en el balance
Monte bruto de  general cencral Monto bruto de general general
n paslvas consolidodda  _consolidado pasivas consolidado _eonsolidado
Valares vendidos bajo
acuerdo de recompra 300,519 300519 286,162 - 286,162
Tnstrumentes financieros
derivadas:
Valotes para negociar
Pasivo 52 - 52 72 72
Instrumentos financieros
derivados utilizados
para cobertura - pasiva 48,287 48,287 8572 8572
Tatal de instrumentos
financieros derivados 40,339 - 40,339 R,044 - 8,644
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24. Valor razonable de instrumentos financieros

El Banco determina el valor razonable de los instrumentos financieros utilizando la jerarquia del valor
razonable establecida en el Tapico del ASC 820 - Mediciones de Valor Razonable, que requiere que cl
Banco maximice el uso de supuestos observables (aquellos que reflejan los supuestos que los
participantes de! mercado usarian para fijar precio al activo o pasivo desarroilades con base en
informacion de mercado obtenida de fuentes indcpendientes de la entidad que informa) y minimice ¢l uso
de supucstos no observables (aquctios que reflejan los propios supuestos de la entidad que informa sobre
los supuestos que los participantes del mercade usarfan para fijar el precio al activo o pasivo
desarrollados con base en la mejor informacién disponible en las circunstancias) al determinar el valor
razonable. El valor razonable es utilizado dc forma recurrente para valorar los actives y pasivos para los
cuales el valor razonable es la basc primara de contabilidad. Adicionalmente, ¢l valor razonable es
utilizado dc forma no recurrentc para evaluar los activos y pasivos por detcrioro o para efectos de
revelacion,

Ei valor razonable sc define como el precio que se esperaria reeibir al vender un activo o pagar al
transferir un pasivo cn una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicion.
Dependiendo de la naturaleza del activo o pasivo, el Banco utiliza varias técnicas de valoracion y
supucstos al determinar ¢l valor razonable. EI Banco aplico la siguientc jerarquia del valor razonable:

Nivel 1 — Activos y pasivos para los cuales un instrumento idéntico es negociado cn un mercado activo,
como lo sen instrumentos negociados piblicamente o los contratos de futuros.

Nivel 2 — Activos y pasivos valorados con base en informacion observable dc mercado para instrumentos
similares, precios cotizados en mercados quc no son activos; u otros supuestos quc son observables y que
pueden ser corroborades por informacion disponible en el mercado para sustancialmente la totalidad del
plazo de los activos y pasivos.

Nivel 3 — Activos y pasivos para los cuales los supuestos significativos dc la valoracién no son
faciimente observables en el mercado; instrumentos valorados utilizando la mejor informacién
disponible, alguno de los cuales son desarroilados intcrnamente, y considera fa prima de riesgo que un
participante del mercado requeriria.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se Fcquieren o
permiten quc se registren al valor razonable, el Banco considera el mercado principal o ct mejor mercado
en quec podria realizar la transaccién y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria
para valorar ¢l activo o pasivo. Cuando es posible, el Banco utiliza los mercados activos y los precios
observables dc mercado para activos y pasivos idénticos, Cuando los activos y pasivos idénticos no son
negociados en mercados activos, et Banco utiliza informacién observable de mercado para activos y
pasivos similarcs. Sin embargo, clertos activos y pasivos no son negociados activamente en mercados
observables y ¢l Banco debe utilizar técnicas altemativas de valoracién para determinar la medicién de
valor razonable, La frecuencia de transaceiones, el tamaiio del diferencial de ofcrta-demanda y ¢l tamafio
de la inversién son factores considerados para determinar la liquidez de los mereados v la relevancia de
los precios observados cn estos mereados.

Cuando ha habido una disminuei6n significativa en el volumen o nivel de actividad de un activo o pasivo

fmanciero, el Banco utiliza la técnica de valor presente que considera informacion de mereado para
determinar un valor razonable representativo en las condicioncs normales de mercado.
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24. Valor razonable de instrumentos financieros {continuacién)
Una descripcidn de las metodologias de valuacion utilizadas para los instrumentos financieros medidos a
valor razonable en forma recurrente, incluyendo la clasificacion general de dichos instrumentos

financieros de acuerdo a la jerarquia dcl valor razonable sc presenta a continuacién:

Valores para negociar y valores disponibles para la venta

Los activos y pasivos para negociar son registrados al valor razonable, cl cual esta basado en cotizaciones
de mercado, cuando estan disponibles, o en su defecto sobre la base de los flujos futuros descontados
utilizando tasas de mercado acordes con la calidad del crédito y el vencimiento de la inversidn.

Las mversiones disponibles para la venta son registradas al valor razonable, basado cn los precios de
mercado cotizados cuando cstdn disponibles, o en ¢l caso de que no estén disponibles, sobre la base de
los flujos futuros descontados utilizando tasas de mercado acordes con la calidad del crédito y el
vencimiento de la inversion.

Cuando los precios de refercncia se encuentren disponibles en un mercado activo, los valores disponibles
para la venta y los valores para negociar son clasificados dentro del nivel 1 de jerarquia del valor
razonable. Si los precios de valor de mercado no cstin disponibles o se encuentren disponibles en
mercados que no sean activos, el valor razonable es estimado sobre la base de los precios establccidos de
otros instrumentos similares, o si estos precios no estin disponibles, se utilizan técnicas internas de
valuacién, principalmente modelos de flujos de caja descontados. Este tipo de valores son clasificados
dentro del nivel 2 de jerarquia del valor razonable.

Fondos de inversion

Los fondos de inversion invierten en activos y pasivos para negociar los cuales son registrados a valor
razonable que se basa en cotizaciones de mercado cuando estdn disponibles. Para los instrumentos
financieros cuyas cotizaciones de mercado no estdn disponibles, los fondos de inversidn utilizan
valuaciones independientes de proveedores de precios que utilizan sus propios modelos de valuacidn que
toman en consigeracion flujos descontados utilizando tasas de mercado acordes con la calidad del crédito
y el vencimiento del instrumento. Estos precios se comparan con valuaciones independientes de las
contrapartes,

Los fondos de inversion no se cotizan en un mercado active y por lo tante no se cncuentran disponibles
precios d¢ referencia. El valor razonable es ajustado mensualmente con basc en sus resultados
financieros, a su desempefio operativo, su liquidez y ¢l valor razonable de su portafolio de inversiones
largas y cortas que se cotizan y negocian cn mercados activos, Este tipo de inversiones sc clasifican
dentro del nivel 2 de jerarquia del valor razonable.

Instrumentos financieros derivados

Las técnicas de valuacién y los insumos dependen del tipo de derivado y la naturaleza del instrumento
subyacente. Los derivados cotizados en bolsa cuyo valor razonable se basa en precios de mercado
cotizados son clasificados dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable,
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24. Valor razonable de instrumentos financieros (continuacién)

Para aquellos contratos de derivados que no euentan con precios de mercado cotizados, ¢ valor razonable
se basa cn téenicas internas de valuacién utilizando insumos que son observables y que pueden ser
corraborados por informacién disponible en el mereado. La principal téenica para valuar estos
instrumentos es el modelo de flujos dc caja descontados y los insumos elaves considerados en esta
téenica incluye curvas de tasas de interés y tasas de moneda extranjera. Estos derivados son clasificados
dentro del nivel 2 de jerarquia dcl valor razonable,

Los ajustes de valor razonable aplicados por el Baneo ai valor en libros de sus derivados incluyen ajustes
dc valor razonable por ricsgo de contrapartida (“*CVA™ por sus siglas cn inglés), los cuales son aplicados
a los instrumentos derivados gjecutados principalmente fucra de la bolsa (“OTC"), para los cuales la base
de valuaeion generalmente descuenta los flujos de caja esperados utilizando las curvas de la tasa de
interés interbancaria de oferta de Londres (“LIBOR” por sus siglas en inglés).

Debido a que no todas las contrapartes tienen la misma calificacion de crédito que esta implicita en la
curva LIBOR relcvante, un CVA es nccesario para incorporar el punto de vista del mereado tanto del
riesgo de crédito de la contraparte como del riesgo de crédito propio del Banco en la valuacion.

El CVA del crédito propio y dc la contraparte es determinade utilizando una curva de valor razonable
consistente con las calificaciones de riesgo del Baneo o de la contraparte. EI CVA esta diseflado para
incorporar el punto de vista del mercado del ricsgo de crédito inherente en el portafolio de derivados. Sin
embargo, la mayoria de los instrumentos derivados del Banco son negociados de manera bilateral y no
son transferidos cominmente a terceros.  Los instrumentos derivados son normalmente liquidados
contractualmente, o si son ferminados anticipadamentc, son terminados a un valor negoeiado
bilateralmente entre las contrapartes, Por lo tanto, el CVA (tanto del crédito propio eomo de la
contrapartc) puede no realizarse en la liquidacién o terminacion en el curso normal del negocio.
Adicionalmente, todo 0 una parte del CVA puede ser reversade o ajustado en perodos futuros en el
evento de cambios en el riesgo de crédito del Banco o sus contrapartes, o producto de una terminacion
anticipada de las transacciones.

Transferencia de activos financieros

Las ganancias o pérdidas en las ventas de préstamos dependen en parte del valor en libros del activo
financicro que se transfierc y su valor razonable en la fecha dc la transferencia. El valor razonable de
estos instrumentos sc determina utilizando eotizaciones de mercado euando estan disponibles; o en su
defecto, basados en el valor presente de los flujos futuros estimados, tomando como base informacidn
relacionada con pérdidas erediticias, prepagos, curvas de rendimiento futuro y tasas de deseuento
asoeiadas con el riesgo asoeiado.
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24. Valor razonable de instrumentas financieros (continuacién)

Los instrumentos financieros que son medidos a valor razonable en forma recurrente, por rubro del
balance general consolidado y por jerarquia del valor razonable se presentan a continuacion:

31 de diclembre 2014

Modelos Modeios Total de valor
Precios de desamroilados desarroliados en libros
mercado internamente con mietnamente con presentado en
cotizados en un base en informacién  base en informacién el balance
mercado activo observable en el nn nbservabie en el peneral
(Nivel 1) mercado (Nivel 2} mercado (Nivet 3) consolidado
Actives
Valores disponibles para la vemta
Deuda corporativa 119,095 - . 119,095
Deunda saberana 219878 - - 219.578
Total valores disponibles para la venta 338,973 - - 338973
Fondos de inversion - 57.574 - 57,574

Instrusnerttos financieros derivados
utilizados para cobertura - activo

Contratas de canje de tasas de interés - 2,708 - 2,708
Comnuratos de canje de tasas de divisas
cruzadas - 1,062 - 1,062
Contratos a plazo de canje de divisas - 8,554 - 8,554
Total instrurnentos financieros
derivados - activa - 12,324 - 12,324
Total de activos a valor ra bl 338,973 69,898 - 408,871
Pasivos
Valores para negociar - pasivo
Contratos de canje de tasas dc interés - 52 - 52
Contratos de canje de (asas de divisas
cruzadas - - - -
Total de valores para negociar - pasivo - 52 - 52
Instrurnentos financieros denivados
utilizados para cobertura - pasivos
Contratos de canje de tasas de meerés - 3,000 - 3,090
Contratos de canje de tasas de divisas
cruzadas - 37,107 - 37107
Contratos a piazo de canje de divisas - 90 - 90
Total instrurnentos financieros
denivados - pasivas - 40,287 - 40,287
Total de pasivos a valor razonable - 40,339 . - 40,339
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24. Valor razonable de instrumentos financieros (continunacién)

31 de diciembre 2013

Modelos Modelos Total de valor
Precios de desarrollados desarrollados en libros
mercado internamente con internamente con presentado en
cotizados enun  base en informacidn  base en informacion el balance
mercado activo observable en ¢l no observable en el peneral
{Nivel ) _metcado (Nivel 2} mercado (Nivel 3}  _consolidado
Actives
Valorcs disponibles para la venta
Deuda corporativa 178,168 - - 178,168
Decuda soberana 156200 - - 156,200
Total valores disponibles para la venta 334,368 - - 3134368
Fondos de inversion - 118.661 - 118,661
Instrumentas financyeros derivados
utilizados para cobertyra - activn
Contratos de canje de tasas de intcrés - 5018 - 5,018
Contratos de canje de tasas de divisas
cruzadas - 9175 - 9,175
Contratos a plazo do canje de divisas - 1,024 - 1.024
Total instrumentos Pnancieros
derivados - activo - 15,217 - 15,217
Total de activos a valor razonable 334,368 133878 _ - 468,246
Pasivos
Valores para negooiar - pasivo
Contratos de canje de tasas do intorés - 65 - 65
Contratos de canje de tasas de divisas
cruzadas - 7 - 7
Total de valores parz negociar - pasivo - 72 - 72
Instrumentos financieros denivados
utilizados para cobertura - pasivas
Contratos dc canje de tasas de intcrés - 1,646 - 1,646
Contratos de canje de tasas de divisas
cruzadas - 6,834 - 6,834
Contratos a plazo de canje de divisas - 92 - 92
Total instrumentos financieros
derivados - pasivos - 8,572 - 8,572
Total de pasivos o valor ra bl - _ £.644 - 8,644

Valores disponibles para lu venta con valor razonable de $4,116 mil al 31 de diciembre de 2013 fueron
reclasificados durante el 2013 del nivel 2 al nivel 1 de la jerarquia dc valor razonable, en vista que en
estas momentos los precios de referencia dc estos valores se encuentran disponibles en el mercado
activo.

El Topico del ASC 825 - Instrumentas Financieros rcquiere 1a revelacion del valor razonable de uctives y
pasivos incluyendo agucllos activos y pasivos para los cuales el Banco no optd por contabilizarlos a
valor razonable. La Administracion del Banco usa su mejor juicio al cstimar el valor razonable de sus
mstrumentos financieros; sin cmbarge, existen limitaciones en cualquicr técnica de estimacién. Los
montos de valor razonable han side medidos a la fecha de cierre de cada periodo. En este sentido, el
valor razonable dc cstos activos y pasivos con posterioridad a la fecha en que se reportan puede diferir de
las cantidades reportadas en cada fin de periedo.
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24, Valor razonable de instrumentos financieros (continuacién)

La siguiente informacion no debe ser interpretada como un estimado del valor razonable del Banco.
Cilculos de valor razonable se proveen solo para una porcion limitada de los activos y pasivos. Debido al
amplio rango de téenicas de valuacion y el grado de subjetividad usados al realizar las estimaciones, las
comparaciones de la informacidén dc valor razonable que revela el Banco con las de otras compaiiias
pueden no ser de beneficio para propositos de andlisis comparativo.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados por la Administracion del Banco para estimar el
valor razonable dc instrumentos financieros cuyo valor razonable no es medido en forma recurrente:

Instrurnentos financieros con valor en libros aproximado a su valor razonable

El valor en libros de ciertos activos finaneieros, incluyendo efectivo v depdsitos con bancos a la vista,
depositos con bancos que generan intereses, obligaciones dc clientes bajo aceptaciones, intereses
acumulados por cobrar, y ciertos pasivos finaneieros, incluyendo depdsitos a la vista y a plazo de
clientes, valores vendidos bajo acuerdos de recompra, intereses acumulados por pagar, y aceptaciones
pendientes, como rcsultado dc su naturaleza de corto plazo, son ¢onsiderados aproximados a su valor
razonable. Estos instrumentos son clasificados en el nivel 2.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

El valor razonable ha sido estimado con base en cotizaciones de mercado disponibles ¢n la actualidad. Si
los precios de valor de mercado no estdn disponibies, el valor razonable ha sido estimado sobre la base de
los precios establecidos de otros instrumentos similares, o si estos precios no estan disponibles, se
descuentan los flujos de caja esperados utilizando tasas dc mereado equivalentes con la calidad de crédito
y vencimiento de los valores. Estos valores son clasificados en los niveles [ y 2.

Préstamos

El valor razonable de la cartera de préstamos, incluyendo los préstamos deteriorados, es estimado
descontando flujos de efectivo futuros utilizando las tasas actuales con las que se realizaria un préstamo a
deudores con calificaciones de crédito similares y por el mismo vencimiento residual, considerando los
términos contractualcs efectivos al 31 de diciembre del periodo correspondiente. Estos activos son
elasificados en el nivel 2.

Obligaciones v deuda a corto v largo plazg

El valor razonable de las obligaciones y deuda a corto y large plazo se estima usando un analisis
descontado de los flujos de eaja, basado en ¢l aumento actual de las tasas para acuerdos de obligaciones
con términos y condiciones similares, tomando en cucnta [os cambios en el margen crediticio del Banco.
Estos pasivos son clasificados en el nivel 2.
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24, Valor razonable de instrumentos financicros (continuacién)

Compromisos para la cxtension de crédito, cartas de crédito “stand-by” vy garantias financicras
documentadas

El vaior razonable de los compromisos es estimado utilizando las comisiones actualmente aplicadas para
concertar acucrdos similarcs, tomando cn cucnta los términos dc los arreglos y la situacion crediticia
actual de la contraparte. Para los compromisos de préstamos, el valor razonable también considera la
difcrencia cntre los niveles actuales de tasas de interés y tasas de compromiso. El valor razonable de
garantias y cartas dc crédito sc basa en comisiones cobradas para acuerdos similares los cuales
consideran los riesgos de la contraparte; su valor razonable es calenlado basado en el valor presente de
las primas a recibir 0 en ¢l monto especifico de reservas para pérdidas cn créditos contingentes,
cualquiera que sea el monto mayor de los dos. Estos compromisos son clasificados en el nivel 3. El valor
razonable de estos instrumentos se provee solo para proposito de revelacion.

La tabla que sigue brinda mformacidn del valor registrado y vaior razonable estimado de instrumentos
financieros cuyo valor razonable no es medido en forma recurrente;

3t de diciembre 20t4

Madelas Modelos
Precios de desarroliados desarrailados
mercade internamente con internamente coa

cotizados en  base en informacién base en informacién
Valor en Valor mercado activa  observable en ei no ohservable en ¢l
Libros _ Razanable (Nivei 1} mercago (Nivei 2) _mercago (Nivel 3)

Actives Nnancieros
Instrurnentos con valor en libros

aproximado a su valor razonable 942,471 542,471 - 342,471
Valores mantenidos hasta su

veneimiento 54,180 53,292 29,909 23,383 -
Préslamos, neto'!? 6,598,060 6,220,791 - 6,821,731

Pasivos financieros
Instrumenlos con valor en libros

aproximado a su valor razanahle 2,936,086 2,936,166 . 2,936,166 -
Obligaciones y deuda a corto plazo 2,692,537 2,692,344 - 2,692,344 -
Obligaciones y deuda a largo plazo  1.405519 1,424,579 - 1,424,579 -

Compromisos para la extension
crédito, cartas de erédilo
“stand-by™ y garantias
financicras documentadas Te37 7337 - - 7,337

¥ EL valor en libros de los préstamos se presenta new de reserva para perdidas en préstamos por $79.7 millones ¥ de inwreses descontados no
ganados y comisiones diferidas por $8.5 millones al 31 de diciembre de 2014

68




Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, 8. A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
(En miles de US délares}

24. Valor razoaable de instrumentos financicros (continuacién)

31 de diciembre 2013

Modetos Modelos
Precios de desarrollados desarrollad os
mercade internamente con  internamente eoa

cotizados en  base en informaeién base en informacién
Yaior ea Yalor mercado active  observable en el a0 ohservable en el
Libros  Razonabie {Nivel 1} mercady (Nivel 21 _mercado (Nivel 3}
Activos financieros
Instrumentos con valer en libres

aproximado a su valor raronable #81,573 881,573 - 881,573 -
Valores mantenidos hasta su

vencimienio 33,759 33,634 17,010 16,624 -
Préstamos, neio' ") 6,068,879 6,264,624 . 6,264,624 -

Pasivos financleros
Instrumentos con valor en libres

aproximado a su valor razonable 2,662,412 2,662,609 - 2,662,609 -
Obligaciones y deuda a corte plazo 2,705,365 2,711,936 - 2,711,936 -
Obligaciones y deuda a largo plazo 1,153,871 1,180,877 - 1,180,877 -

Compromisos para la extensién
crédito, cartas de crédite
“stand-by” y garantias
financicras documentadas 6,827 5,365 - - 5,365

Wl valor en libros de los préstamos se presenta neto de reserva para pérdidas en préstamos por $72.7 millones y de intereses descontados no
panados y comisiones diferidas por $6.7 miflones al 31 de diciembre de 2013

25, Contiagencia legal

Bladex no esta involucrado en ningin litigio quc sea significative para los negocios dcl Baneo y que,
segln el conocimicnto de la Administracion del Banco, pudiera tencr un efecto adverso en sus ncgoeios,
condicion financiera o resultado de sus operaciones.

26. Adecuacion de capital

La Ley Bancaria en ia Republica de Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un
indice total de adecuacion de capital que no podré ser inferior al 8% dcl total de sus activos y operaciones
fuera de balance que represenien contingencia irrevoeable, ponderado en funcidn a sus riesgos; y un
capital primario que no podrd ser inferior al 4% de sus activos y operaciones fuera de balance que
Tepresenten una contingencia irrevocable, ponderados en funcidn a sus riesgos, Al 31 de diciembre de
2014 el indice de adecuacién de capital del Banco es de 15.14%, que estd en cumplimicnto eon los
indices de adecuacion de capital requeridos por Ley Bancaria en la Repiblica dc Panamd.

27. Informacién por segmento de negocios

Las actividades del Banco son opcradas v administradas en dos segmentos, Comercial ¥ Tesoreria. La
tnformaeién por segmento refleja estas operaciones y 1a estructura administrativa, de manera consistente
con los requerimientos definidos en el Tépico del ASC 280 - Divulgacion sobre Segmentos. Los
resultados del segmento son determinados con base al proceso de contabilidad administrativa, ¢l cual
distribuye ¢l balance, los ingresos y los gastos de cada una de las unidades del negocio a través dc una
base sistemitica.
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27. Informacion por segmento de negocios (continuacién)
El Banco incorpora el ingreso operative neto ' por segmento de negocios para presentar los ingresos y
gastos relacionados al giro normal del negocio, scgregando de 1a ganancia neta, ¢l impacto de las
reversiones de provisiones para pérdidas en préstamos ¥ contingencias y la recuperacion o deterioro de
activos. Ademds, el interés ncto del Banco representa ¢l prineipal indicativo de la utilidad neta operativa;
por lo tanto, el Banco presenta los activos que generan interescs por scgmento de negocios para indicar ¢l
volumen de negocios que generan ingresos netos de intereses. Los activos que generan infereses también
generan ganancias y pérdidas cn ventas tanto de inversiones disponibles para la venta como de activos y
pastvos para negociar, las cuales se incluyen en los otros ingresos, netos en el segmento de Tesoreria. El
Banco tambign presenta los otros activos y contingencias por segmento de negocios para indicar el
volumen de negocios que gencran comisioncs y honorarios, también incluidos en los otros ingresos, netos
del segmento de Comercial.

El Baneo considera que la prescntacion del ingreso operativo neto proporciona importante informacion a
los inversionistas con respecto a las tendencias financieras v del negocio relacionados con la condicion
financicra y los resultados de las operaciones. Esta medida exchuye los efectos de las reversiones
(provisiones) para pérdidas on préstamos y reversiones (provisiones) para pérdidas en créditos
contingentes (cn conjunto denominados “Reversion de provision (provisidn) para pérdidas crediticias™),
los cuales la administracion del Banco considera distorsionan c! andlisis de las tendencias,

El ingreso operativo neto revelado por cf Banco no debe considerarse un sustituto de, o superior a, las
medidas financieras caleuladas en forma diferente de medidas similares utilizadas por otras compafiias.
Por lo tanto, estas medidas pueden no ser comparables con las medidas similares utilizadas por otras
compaiiias.

El segmento de Comercial incorpora todas las actividades de intermediacidn financiera y de gencracion
dc comisiones de la cartera comnercial. La cartera comercial incluyc valor cn libros de préstamos, ciertos
depasitos colocados, accptaciones y contingencias. E! ingreso operativo del segmento de Comercial
incluye el margen ncto por intereses de préstamos, ingresos por comisiones y gastos administrativos
asignados.

El segmento de Tesorcria incorpora los depdsitos en bancos y todas las actividades de inversion en
valores para negociar, disponibles para la venta, mantenidos hasta su vencimiento v el saldo de los
fondos dc inversion. El ingreso operativo del scgmento de Tesoreria incluye ¢l margen neto de intereses
proveniente de depdsitos en bancos, valores disponibles para la venta y mantenidos hasta su vencimiento,
¢l margen neto de intcreses correspondiente a los fondos de inversion, actividades de instrumentos
derivados y de cobertura, ganancias (pérdidas) netas por negociacion de los fondos de inversion,
ganancias (pérdidas) nctas cn negociacién de valores para negociar, ganancias netas cn venta dc valores
disponibles para la venta, ganancias (pérdidas) netas en cambio de moneda extranjera, v otros ingresos y
gastos administrativos asignados.
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27. Informacién por segmento de negocios {continuacion)

La siguientc tabla presenta informacion relacionada con las operaciones continuadas del Banco por
segmento:

Anilisis por Segmento de Negocios !

Afio terminado el 31 de diciembre

2014 2013 2012
COMERCIAL

Ingresos de intereses 201,908 192,979 183,365

(Gastos de intereses (79,674} (77.931) (73.398)

Ingreso neto de intereses 122,234 115,048 109,967

Otros ingresos, neta? 21,068 15,338 12,216

Gastos de operacioncs (42,508} (40,945} (38,322)
Ingrese Operativa Neto™! 100,794 89,441 83.861
Reversion de provision (provisién) para pérdidas en

préstamos y créditos contingentes, neto {8,522) 1,217 12.389
Recuperaciones, netas de detenoro de activas 7 108 -

Utilidad neta atribuible a Bladex 92,279 0,766 96,250
Actives y contingencias comerciales (saldos al final de] afio)
Activos que generan intereses'* Y% 6,671,734 6,141,630 5,708,456
Otros activos y contingencias” 500,665 482117 237,077

Total de actives que generan infereses, otros activos

¥ contingencias 7,178,369 6,623,747 5945533
TESORERIA

ingresos de intereses 10,822 12,324 9,072

Gastos de inferescs 8,075 {4.280) (14,062)

Ingrese neto de interescs 18,897 8,044 (4,9%0)

Otros ingresos (gastos), neto™ 6,483 (4.877) 14,612

Gastos de operaciones {11,194y (13.361) (17.452)
Ingrese Operativo Neto™ 14,186 (10,194) (1.870)

Utiiidad (pérdida) neta [4,186 {10,194) (7,870)
Utilidad (pérdida) neta atribuible al interés redimible no

controlade (475) (4,183) 293
Utilidad {(pérdida) neta atribuible a Bladex 14,661 {6,009) (8.,163)
Activos y contingencias de tesareria (saldos al final del arfio)
Activos que generan intereses'® 1,231,243 1,326,506 1,035,313
Interés redimible no centrolado - {45,898} {3.384)

Tatal de activos quc generan intereses, otros activos

¥ conlingencias 1,231,243 1,276,608 1,031,929
TOTAL

Ingresos de intereses 212,730 205,303 192,437

Gaslos de intereses (71.559) (82211) (87 460)

[ngreso neto de intereses 141,131 123,092 104,977

Otros ingresoes, neto™’ 27,551 10,461 26,828

(astos de operaciones (53.702) {54.306) (55.814)

Ingreso Operativo Neto™ 114980 79,247 75,991
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27. Informacién por segmento de negocios (continuacion)

Afio terminado €l 31 de diciembre

2014 2013 2012

Ingreso Operativo Neto"™ 114,980 79,247 75.991

Reversion de provision (provision) para pérdidas en

préstamos y créditos contingentes, neto controlado (8,522) 1,217 12,389
Recuperaciones, netas de detenoro de activos 7 108 -
Utilidad ncta - segmento de negocios 106,465 80,572 88,380
Utilidad {pérdida) neta atribuible al interés redimiblc no

controlado {475) (4,185) 293

Utilidad neta atribuible a Bladex - scgmento de negocios 106,940 84,757 #8,087
Otros ingresos no asignados - ganancia en venta de

propiedades y equipo - 5,626
Operaciones descontinuadas (Nota 3) - {1 {631)
Utilidad ncta atribuible a Bladex 106,940 84,753 93,032

Total de aclivas y contingencias {saldos al final del afio
B

: : 4y 6
Activos que generan intereses® Y ®

7,908,977 7,468,136 6,743,769

Otros activos y comingenciasm 300,665 482,117 237,077

Interés redimible no controlado - {49.898) (3.384)
Total de actives que generan interescs, otros activos

¥ contingencias —R,409.642 7,900,355 6,977,462

V' [ o5 montos presentados on esta tbla han sidn redondeados; conseeuentemente fos itales pueden No ser exavios.

2 Otros ingreso, nele excluye reversiones {provisinnes) para péndidas en préstamas y créditns conringentes, lu recuperacion {pérdida) por detetion
de activns y 1a ganancia en vents de propicdad y equipo.

" Ingreso nperativo nefo se refiere al ngrese neio excluyendo reversiones {provisioncs) para pérdidas en préstamos ¥ créditos contingentes, v a la
recuperacicn {pérdiday por deterioro de activos.

" Ineluye ciertos dopésitos colocados y préstanios, neto de ingresns nn devengados y comisivnes de préstames diferidas.,

* Incluye obligaciones de clicntes bajo aceptacinnes, canas de erédity y garantias que cubren riesgo eomercial ¥ de pais, y contingencias crediticias.

! Ineluye efective ¥ depdsitos a la visia en bancos, dopdsitos en bancos que generan intereses, inversiones disponibles para lu venta y mantenidas a
vencimicenio, valores para negociar v saldo del Fondo de inversion,

Ao terminado el 31 de diciembre

2014 2013 2012
Concilizcion de otros ingresos. neto:

Oiros ingresos, neto - segmente de negocios 27,551 10,461 26,828
Reversién de provision (provision) para

pérdidas en créditos contingentes (1,627 (381) 4,046
Recuperaciones, netas de deterioro de activos 7 108 -
Gananeia en venta de propiedades y equipo - - 5,626

Otros ingresos, neto — estados financieros

consolidados 25931 10,188 36,500
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27. Informacion por segmento de negocios (continuacitn)
Ao terminado ¢l 31 de diciembre
2014 2013 2012

Conciliacidn de Total de activos;
Activos que generan intereses - segmento de negocios 7,908,977 7,468,136 6,743,769

Reserva para pérdidas en préstamos (79,675) (72,751) (72,976)
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones 114,018 1,128 1,157
Intereses acumulados por cobrar 47,938 40,727 37,819
Equipe y mejoras a la propiedad arrendada, neto 8,129 10,466 12,808
Instrumentos financieros derivados utilizados

para cobertura - activo 12,324 15,217 19,239
Ohros activos 13,561 8.389 14,580

Total de activos-estados financieros consolidados 8025272 _7471,312 6,756,396

La informacion geografica es como sigue:

2014
Estados
Unidos de Islas
Panama Brasil América Caimin Total
Ingreso de intereses 195,575 - 17,135 20 212,730
Gasto de interescs (70,539) - (1,023) {37y _ (71.599)
Ingreso neto de intereses 125,036 - 16,112 (17y __141,131
Activos de larga vida:
Equipo y mejoras a la propiedad
arrendada, neto 7,994 - 135 - 8,129
2013
Estados
Unidos de Islas
Panama Brasil Armérica Caiman Total
Ingreso de intereses 184,501 33 18,501 2,268 205,303
Gasto de intereses (79,132) - (1,235) (1.844) _ {B2211)
Ingreso neto de intereses 105369 _ 33 17266 424 _ 123,002
Activos de larga vida:
Equipo y mejoras a la propiedad
arrendada, neto 10,237 - 229 - 10,466
2012
Estados
Unidos de lslas
Panama Brasil América Caiman Total
Ingreso de intereses 173,663 155 17,894 725 192,437
Gasto de intereses {86,019 - (1,332) {109y _ {87.460)
Ingreso neto de intereses _ &7.644 155 16,562 616 104,977
Activos de larga vida:
Equipo y mejoras a la propiedad
arrendada, neto 12,397 8 403 - 12,808
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28. Apropiacidn de las utilidades retenidas
Al 31 de dicicmbre de 2014, se apropio un monto de $7.9 millones de las utilidades retenidas para
propasitos de cumplimiento con requerimientos regulatorios locales. Dicha apropiacidn estd restringida
para efecto de distribucion de dividendos.

29. Eventos subsecuentes

La oficina administrativa internacional ubicada en Miami, Florida, Estados Unidos cerrard operaciones
durante el primer trimestre del 20135.

74




STy

ladex

Torre V, Business Park

Ave. La Rotonda, Urb. Costa del Este
Apartado 0819-08730

Panama, Republica de Panama

Tel: (507) 210 8500

www.bladex.com




