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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Seficres Accionistas y Directores de
Corporacién Naclonal para pl Desarrollo

1. Hemos auditade los estados contables adjuntos de la Corporacién Nacional para el Desarrolio (CND),
que comprenden el estado de situacién patrimonial individuai al 31 de diciembre de 2014, los
correspondientes estados individuaies de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efeciivo por el ejercicio finalizade en dicha fecha, sus notas explicativas y anexo.

Responsablildad da la administraclon por los estados financleros

2. La Direccion de ia Entidad es responsable de ia preparacién y presentacién razonabie de estos estados
contables de acuerdo con las normas contables establecidas en la Ordenanza N° 81 del Tribunal de
Cuentas de ia Republica. Dicha responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento de un
sistema de control interno adecuado para la preparacién y prasentacién razonabie de estados contabies que
estén libres de afirmaciones erréneas significativas, ya sea debide a fraude o a error, ia seleccion y
aplicacién de poiiticas contabies apropiadas, y la reaiizacién de estimaciones contables que sean
razonebles en las circunstancias.

Responsabllldad dei auditor

3. Nuestra responsabiiidad es expresar una opinién sobra estos estados contables con base en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con las Normas Internacionaies de Auditorfa emitidas
por ia Federacion internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas requieran ei cumplimiento de
requisitos éticos asi como que pianifiquemos y desempefiemos la auditoria para oblener seguridad
rezopable sobre si los estados contables estan libres de afirraciones erréneas de importancia significativa

4. Una auditor(a impiica desempefar procedimigntos para obtenar evidencia de auditoria sobre los importes
y ravelaclones en los estados contabies. Los procedimientos seleccionados dependen dei julcio dei auditor,
Incluyendo la evaluacion de los riesgos de afirmaciones errdneas significativas en los estados contabies, ya
sea debido a fraude 0 a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, consideramos el controi interno
relevante para la preparacion y presentacion razonabie de los estados contables de la Entidad, para disefiar
{os procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control intemo de ia Entidad. Una auditoria también incluye evaluar le
adecuacion de ias politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contabies hechas por
ia Direccién, asf como evaluar la prasentacion de los estadas contabies en su conjunto.

5.\\Creernos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido as suficiente y apropiada para proporcionar
'\ una base razonable para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

6. En nuestra opinidn, los estados contables arriba mencicnados presentan razonablemente, respecto de
todo o importante, Ja situacién patrimonial individuai de ia Corporacién Nacionat para ei Desarrollo al 31 de
diciembre de 2014, y ios resuitados de sus oparaciones individuaies, ios cambios en su patrimonio neto
individual y sus flujos individuales de efectivo por ei gjercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con ias
normas contabies estabiecidas por la Ordenanza N°® 81 dei Tribunal de Cuentas de ia Rap(blica.

Enfasis en asuntos que no afectan nuestra opinién

7. Como se expone enh ia Nota 1.b, a través de la Ley No. 18.602 dei 15 de setiembre 2009, que crea la
Agencia Nacionaj de Desarrollo (ANDE), se estabiecen clertos cambios reievantes en los cometidos de
CND, asi como fa realizacién de una reestructura generai de su funcionamiento a fin de ajustarse a sus
huevos cometidos. A la fecha, ANDE no ha iniciado sus actividades por falta de decislones expresas y
concretas legales y reglamentanas. Por io tanto CND, a efectos de evilar caer en una paralisis inslitucionai y
en base a |las recomendaciones de su asesoria juridica, las que se basan en ei principlo de buen
administrador, ha continuado reaiizando operaciones que se encontrarian fuera de su competencia juridica
en virtud de sus nuevos cometidos. Adicionaimente, con fecha 27 de marzo de 2012 fue promuigado el
Decreto 94/2012 ei cual en su articulo 3° establece que la CND debaré continuar con ta ejecucion de las
obligaciones, compromisos ¥ emprendimientos que hayan tenido principio de ejecucién antes de ia vigencia
de ia Ley No. 18.602 o0 qua respondan a decisiones adoptadas con anterioridad a ia misma.

Como consecuencia de |0 expuesto, al 31 de diciembre de 2014, la CND mantiena saldos por préstamos
otorgados con posierloridad a ia fecha de antrada en vigencia de la ley de creacion de ANDE y que tienen
relacion directa con los cometides de esta dltima, cuyo monto se estima en ie suma de $ 324 millones
aproximadamenta. Adicionalmente, la CND ha incurrido en pasivos financiaros para financiar parte de
dichas operacionas, cuyo saido a fa referida facha se estima en ia suma de $ 80 miliones aproximadamente.
Dado que no se ha realizado un trabajo exhaustivo para ia determinaciton dichas cifras, ias mismas podrian
sufrir modificaciones como consecuencia de futuros acuerdos con ia ANDE.

A la fecha de los presentes estados conlablies, en base a la recomendacion de su asesoria Juridica, el
Directorio continia reaiizando ias operaciones mencionadas en ios pamafos anteriores a nombre propio,
hasta tanto sea reglamentada ia citada iey y con ello se reguiarice la situacion.

Ei articulo 40 de la citada Ley No. 18.602 establece que fa CND debe transferir a la ANDE como minimo ei
40% de su paltrimonio segin su estado de situacién patrimoniai al 31 de diciembre de 2008. En
cumplimiento de dicho articuio ia CND constituyd en el ejercicio 2009 una provisién por ia suma de $ 552
millones. A su vez, al articulo 6° dei referido Decreto 94/2012 establece que la afectacidn de dicha provision
implica considarar en dicho valor ias pérdidas asociadas a créditos que tangan reiacion directa con los
cometidos asignados a la ANDE. En cumpiimiento de dicha disposicién la CND desafect, hasta e! ejerciclo
finalizado el 31 de diciembre de 2014, un neto de $ 125 miiiones que corresponde a pérdidas netas por
constitucién y desafectacion de previsionas por incobrabllidad de crédltos. Como consecuencia de fo
expuesto el saldo de la provisidon que representa ei valor de ios activos netos a transferir a la ANDE
ascienda al 31 de diclembre de 2014 a $ 427 millones, tai como se expone en ia Nota 21 a los presantes
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8. Tal como se indica en ia Nota 25, los presentes estados contables seran presentados para su aprobacion
por la Asambiea Generai Ordinaria de Accionistas. Adicionalmente, destacamos que los estados contabies
referidos han sido preparados para presentar la situacion individual de ia CND de acuerdo con normas
contabies establecidas en la Ordenanza N°® 81 del Tribunal de Cuentas de ia Repiblica, antes de proceder a
su consolidacion linea a linea con los estados contables de las subsidiarias que se detalian en ia Nota 1.c a
los presentes estados contables. En consecuencia, para una adecuada interpretacion de estos estados
contables individuales los mismos deben ser leldos y analizados en forma conjunta con los estados
contables consolidados de la CND y sus subsidiarias.

Estados contables comparativos

9. Los estados contables al 31 de diciembre de 2013, gque se presentan Unicamente con propdsitos
comparativos, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe sobre los mismos, de fecha 2§ de marzo
de 2014, expresa una opinidn con salvedades.

Montevideo,
18 de marzo de 2015

CPA | FERRERE



ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2914
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

ACTIVO

Activo corrlents
Oisponibllidades
Inversiones temporarias

Créditos financieros
Compafilas del grupo CND
Diversos

Intereses devengados a cobrar
Previsidn para desvalorizacion
Total Créditos financleros

Otros créditos

Otros créditos

Previsitén para desvalorizacidn
Total Otros créditos

Depdésitos en garantla
Total Activo corrlente

Activo no corriente

Créditos financleros
Compailas del grupo CND
Diversos

Previsitn para desvalorizacién

1

CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

(cifras expresadas eh pesos uruguayos)

Total Créditos financieros no corrientes

Inveraiones parmanentes
En acciones
Tolal Inversiones perrnanentes

Biones de uso e intangibles
Valores brutos
Amorlizaciones Acumuladas
Total Bienes de uso

Total Active no corriente

Total Activo

Nota 2014 2013
41 105.078.988 158.194.528
4.2 1.056.004.397 766.152.409
5
663.268.136 622.184.752
761.326.865 736.978.433
18.175.775 18.300.013
(272.134.664) {215.779.846)
1.168.626.112 1.160.683.352
6
197.365.025 202.407.304
{106.976.717) {97.724.317)
90.386.308 104.892.997
7 3.428.531 2.988.330
2.412.524,236 2.192.701.689
5
2.597.679.450 2.805.671.028
3.588.792.286 2.338.027.456
(898.695) (31.396.962)
6.195.573.041 5.113.500.422
8 300.956.669 38.633,867
300.956.6869 38.633.867
Anexo 1y 10
283.747.711 171.578.001
{47.372.871) (40.805.803)
236.374.848 130.772.198
6.732.904.550 5.282.896.487
9.145.428.886

7.476.609.093

Las notas 1 a 26 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables.
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CDRPORACION NACIDNAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{cifras expresadas en pesos uruguaycs)

Nota 2014 2013
PASIVO
Pasivo cormients
Deudas comerciaies 5.774.582 2.219.347
Deudas financlgras 11
Deudas bancarias - 63.237.889
Otras deudas 874.296.388 771.068.579
Intereses a pagar 19.048.779 11.895.201
Totai Deudas financieras 893.345.167 846.202.669
Deudas diversas
Fondoes a transferir 12 0.478.729 45.802 823
Oiras deudas diversas 44.688.825 47 .179.600
Provislén Ley 18.602 21 427.031.171 413 247918
Totai Deudas diversas 491.199.724 508.030.348
Totail Pasivo cerriente 1.380.316.473 1.354.451,364
Pasivo no corrients
Deudas financieras 11
Olras deudas finencieras 8.931.524.328 5.639.300.238
Total Deudas financieras 8.931.524.328 5.639.300.238
Total Pasivo no corriente 8.931.524.320 5.639.300.238
Total Pasivo 6.311.642.801 6.993.751.602

Las notas 1 a 26 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados conlables.
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVD CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas sn pesos uruguayos)

Nota 2014 2013
PATRIMONIO 14
Capltai 949.294 611 949.103.275
Ajustes al Patrimonio 3.664.951.678 3.403.943.770
Ganancias retenidas
Reserva legal 14,305,384 14.305.384
Resarva libre 316.842.429 316.842 429
Resultados Acumuiados (4.202,338.367) (4.175.718.515)
Resultado del e]ercicio 90.530.450 {26.618.852)
Totai Ganancias retenidas {3.780.660.104) (3.871.190.554)
Total Patrimonlo 833.586.085 481.856.491

9.145.428.886 7.475.608.893

Total Pasivo y Patrimonlo

Las notas 1 a 26 y el anexo gue se adjunla son parte integrante de los estados contables.
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CORPORACICON NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE RESULTADOS iINDIVIDUAL

4

POR EL EJERCICIO FiNALIZADO AL 31 OE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifres expresedas en pesos UnIgUayos)

Resultados financisros operativos
Infereses ganados

Comisiones ganadas

ntergses perdidos

Comislones perdidas

Resufiado por tenencia de Bonos
Rasuliado por diferencia de cofizacién
Totai Resuitados financleros operativos
Qiros resuitados oporativos

Gastos de administracikin

Resullado noto antes de inveraiones y pravisiones

Regultado por creacidn de previsiones de créditos
Rasuitado por creacin de previsiones de inversiones

Resuilado Operative neto
Otros resullados no operativos
Resuliados financieros no operativos

fResultado det ejorciclo

Nota 2014 2013
242.965.774 191.251.0090
- 171.313
(141,757.515) (114.027.926)
(660.173) {636.005)
72801 (208.432)
13.014,080 23.437.081
113.705.867 $9.680.030
” 201.006.902 211.974.775
16 (212.432.205) (186.495.729)
102,340,464 125.467.076
1 (7.997.426) {14.873.415)
% (195.085) {116.154,268)
94,157.953 (5.570.605)
10.768.431 14.280.277
(14.385.834) {35.329.524)
90.530.450 (26.619.852)

Las notas 1 a 26 y £l anexo que se adjunia son parte intagrante de ios ostados conlables.
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CORPORACION NAGIONAL PARA EL. DESARROLLO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresadan en paans UIGUAYDS )

Las nolas 1a 26 y el anexo que se adjunla son parie integrante de los estados conlatien.

Alusies al Resulados

Nota Capital patrimonk Reservas acumulados | Pairimonio lotal
Saldos Bl 1° de enero de 2012
Apories de propletarios
Capilal 947.844.050 B47.944.050
Gananclas relenides
Reserva legal 14305384 14.305.384
Resarvas lbres J18.842.429 218.842.420
Retullados no 3signados A.175.710.515) (4.175.718.515)
AJustes al Pstvimonio
Reexpresionas contablas 3.402.048.770 3483.543,770
Total 947944050 3.403.943.770 MM {#.178.118.515) 507317118
Mavimlentos del ejerciclo
Capilalizaciones 14 1.188.225 1.158.225
Rexudiado del efercicin {26.518.852) {26.619.852)
Subtotef 1.189.225 - . (26.619.852) [25.460.827)
Saldon ul 31 de diclembre de 2013
" Aportes da propletarios
Capiial 843,103,275 540.102.275
Gananclas retenidan
Reserva legal 14.305.384 14,305,384
Reservas libres JE.842.420 316.542.42%
Resullados no asignados {4202.330.357)  {4.202:326.367)
Ajsstas al Patimonlo
Reexpresiones conlables 3400, 842,770 3.403.343.770
Total 349.103.275 483842770 AM 47813 [4.2032.330.367) 461,958,491
sovimlenios del ejerciclo -
Capitakzaciones 14 191338 101.338
Condribuciones recibidas 14 261.007.808 251.907 808
Resutado del ejsrcicio 80.530.450 £0.530.450
Subtotal 131,33 261,007.808 90.530.450 351.720.584
Saldos al 31 de diciembre de 2914
Aportes de propietartos
Capital 40204911 843.284.611
Gananclas retepldas
Reserva legal 14.305.384 14.305.364
Resarvas libres 3168.842.429 318.842.429
Resullados no asignados @107 M7 (@111.807.917)
Ajustes al Patrimonio
Resxpresiones conables 3.403.043,770 3403042770
Conlribuciones recibicdas 241,907,808 261.007.808
Total 949,294,641 3.664.964.570 IM. 47813 {4.114.307.917) 833.586.085

PA
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {NDIVIDUAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

2014 2013

Flujo dv efectivo relacianade con actividades apaerativas
Resullado del ejercicio 90.530.450 (26.615.852)
Amorlizaciones 6.567.066 6.388.785
Resullado por lenencia de accianes 195.085 116.184.266
Intereses devengados no pagedes 19.048.779 11,895,201
Otras previsiones - (2.800.000)
Creacion de previsiones para Créditos financieros 7.967.426 -
Resuitado de operacionss antes de cambios en rubros aperativos 124.328.808 105.0268.419
Variaciones de rubros operalivos
Invarslones lemporarios 273.960.769 55.244_500
Depdsitos en garanlia {438.201) 3.808.208
Créditos financiercs (1.088.002.805) (1.324,540.834)
Qirog ¢riditos 14.284.679 (59.671.217)
Dewdas comerciales 3.558.235 (3.244.933)
Dewdaa diversas (24.831.624) 56.395.178
Dsudas financleras 1.320.317.809 1.318.955.328
Total de sfectivo originedo en actividades eperatives 623.185.678 151.775.640
Fiujo de efectivo reiacionados con inversiones
Aumanio de Inversiones en accienes por aportes {1.510.079) (2.330.863)
Compras de bienes de uso {112.189.710) (5.041.434)
Efective apiicade a inversiones (113.670.788) {7.372.357)
Fiujo de efectiva relacionados con financlamlento
Apores de accianislas 191.336 1.159.225
Ajusies al Palrimonio - -
Efectivo provenients de financiamiento 191.336 1.159.226
Varlacién neta de disponibliidadas 508.897.247 145.592.508
Disponibiildades » inversiones temporarias al iniclo del efercicio 563.845113 418.283.805

1.073.543.330 563.846.113

Disponibiildades e inversfones temporarias al cierre dal ojercicio

Las notas 1 & 268 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estadas contables.
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Corporacién Nacional para el Desarrollo (C.N.D.)

Notas a los estados contables individuales
por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014

comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota1 - Informacién basica sobre la empresa

a.  Naturaleza juridica

La Corporacién Nacional para ei Desarrolio (C.N.D.} creada a fravés de la Ley No. 15.785 dei 4 de
diciembre de 1985 es una persona jurldica de Derecho Plblico no estatal, para la que se ha previsto ia
participacion pablica y privada en su capital accionario y que se rige en la contratacion con terceros por gl
derecho privado. Actuaimente el capital social partenece en su tolalidad al Estado, a través dei Ministerio
de Economia y Finanzas (accionista mayoritario} y ai Banco de la Republica Orientai dei Uruguay
{accionista mirioritario).

b.  Actividad principal

A través de la Ley No 18.602 del 15 de setiembre de 2009, se reaiizaron ciertas modificaciones referidas
a los cometidos y actividades de la C.N.D.

)
Hasta la fecha de promulgacidn de la citada ley, sus cometidos consisten en:
+ Incentivar el desarroilc empresanai, con participacion dei sector privado.

- Favorecer la creacion de empresas, fortalecer las existentes y participar, totai o parcialmente, en su
capitai.

» Colaborar en ia ejecucion de las poiiticas econdmicas sectonales, mediante ia promocién de la
inversion de capitales en sectores empresariales prioritarios.

* Analizar y seflalar campos para nuevas inversiones, preparar proyectos concretos de inversion y
promover el estudio de mercados para nuevos productos y para la colocacion de la produccién
nacional.

+ Fomentar la investigacion, intercambio 0 incorporacién de tecnologla,

e Contribuir a ia expansion del mercado de vaiores, favorecer la creacion de empresas por acciones,
cooperativas y otras formas de cogestion empresarial; promover ia ampiiacién de capital en ramas de
la actividad nacional donde se requiere la produccion en escala y los recursos del sector privado sean
insuficientes.

* Promover la racionaiizacidon de los procedimientos de administracion empresarial.

« Promover el desarrollo cientifico y tecnoldgico nacionai, en forma coordinada con la Universidad de la
Republica y otros organismos plblicos y privados, apoyando proyectos de investigacion.

La Ley N° 18.602, crea la Agencia Nacional de Desarrollo, persona plbiica no estatal, que tendra por
finalidad contribuir al desarrollo econémico productivo, en forma sustentable, con equidad social y
equilibrio ambtentai y territorial. Generard programas e instrumentos eficaces, eficientes, transparentes,
con especlal énfasis en la promocién de las micro, pequefias y medianas empresas.

C
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Ei articulo 34 de ia citada ley, sustituye ej articulo 11 de ia Ley N° 15.785, de 4 de diciembre de{985,
estableciendo los siguientes cometidos para la CND:

+ Actuar como concesionaric de proyectos de infraestructura pubiica de  transporte, energia,
telecomunicaciones y de cualquier olro tipo que sean de usa pabiico, de acuerdo con lo que por ley,
contratos y convenios se ke asignen, A estos efectos la Corporacién podra crear o adguirr
sociedades comerciales o participar en consorcios yo en fideicomisos especializados en la
explotacién de las concesiones o proyectos que ge le otorguen.

* Ejercer como administrador y/o fiduciario de proyectos vinculados ai desarroilo ¥ mantenimiento de
infraestructura financiados con recursos plbiicos, préstamos © donaciones nacionales o
internacionales.

=  Constituir sociedades comerciales, consorcios yo fideicomisos con eptes auiéhomos y servicios
descentraiizados a los efectos de ta realizacién de obras de infraestructura o prestacién de servicios.

s Analizar y preparar proyectos de inversibn asi como identificar areas de oportunidad en
infraestructura pablica.

«  Prestar serviclos de administracion de fondos, de recursos humanos © de administracién contable y
financiera, siempre y cuando los mismos no puedan ser prestados por otras personas plblicas en
razén de sus cometidos.

La pariicipacién accionaria de la CND en las sociedades conslituidas a los efectos dei cumplimiento de
sus cometidos sera minoritaria, no obstante esta podra mantener su participacion accionaria en la
Corporacion Nacional Financlera Administradora de Fondos de Inversion S A, asl como en las demas
sociedades comerciales en ias que participa al momento de la promulgacion de ia citade Ley No 18.602

El articulo No 39 de la Ley 18.602 establece que la CND reaiizara una reestructura general de su
funcicnamiento ¥ que podra modificar su denominacion a fin de ajustar la misma a sus nuevos
cometidos.

De acuerdo al artlculo No 40 de Ja Ley 1B.602, ia CND deberd transferir como mihimo el 40% de su
patrimonio de acuerdo al estado de sitvacion patrimoniai al 31 de diciembre de 2008 a la Agencia
Nacionai de Desarroilo (ANDE), dei cual el 60% debera ser en dis ponibiiidades.

Al 31 de diciembre de 2009 fue constituida una provision por la suma de $ 552.217.599, que representa el
valor de los activos que CND debe transferir a ANDE en cumplimiento del articuio No 40 de la Ley
18.602. En la medida que se trata de una transferencia de activos reaiizada a Uitulo gratuito e impuesta
por iey, la citada provision fue constituida con cargo a resuitado del ejercicio.

Segun Decreto del Ministerio de Economia y Finanzas de fecha 27 de marzo de 2012, se dispone la
afectaclon de ia provision constituida por CND al cierre del ejercicio 2009, considerando en dicho valor,
las pérdidas asociadas a 10s créditos que tengan relacion directa con los cometidos asignados a la
ANDE. Ai 31 de diciembre de 2014, la provisidn por transferencia de aclivos a la ANDE asciende a $
427.031.171 ($ 413.247.216 al 31 de diciembre de 2013).




c. Compaifas del Grupo C.N.D.

Particlpacién | Participacién 2‘,‘::::;5' Fecha de ia
Empresa Actividad de la C.N.D. de la C.N.D. Gimo ejerciclo Inversién
ai 31.12.14 @i 31.12,13 econémico) inicfai
Agolan S.A. (en .
iiquidacién) industria textil 100 % 100 % CPA Ferrere Agosto 1994
OCperacion, explotacion y Octubre
CVU.SA financiacién de obras 100% 100% PwC 2001
viaies,
Administracién de fondos
de inversién y fiduciario Oclubre
CONAFIN AFiSA en fidelcomisos 100% 100% Granl Thomion 2002
financleros.
Uso indusinal y docente En proceso de
Cedetex S.A. de maquinaria textii de B81.29% 81,29% liquidacion Juiio 1989
glta tecnologia. judicial
industrializacion de En proceso de
Canalmar S.A. alimentos 50% 50% liquidacién Enero 1987
semipreparados. judiciai
Legader S.A Administracién de 100% 100% | Marcelo Introini | Agosto 2006
ik Proyecto Torre Ejecutiva.
Administradora de . Diciembre
CADA S.A, nmuahles. 100% 100% Esiludio Kaplan 2006
Comercisiizadora de .
Egiral SA. carga ferroviaria del 80% 80% pomey. oaarmbre
Uruguay.
Corporacidn Rehablitacion y Diciemt
Farmoviaria de! mantenimiento de ia red 100% 100% PWC 2006
Uruguay S.A. ferroviatia riacional.
Tralamiento e En proceso de
Trimma S.A. impregnacion de 100% 100% liquidacidn Enero 1987
madera. judicial
Vaiorizacion En
Energética de Gestion de residuos y informe de .
Residuos S.A. en generacion eléctrica 99.5% ) compilacién f(gron;:aén
formacién )
d.  Compaiiias asociadas al grupo C.N.D.
Participacién | Faricipacion 2‘;‘:::;2:' Fecha de fa
Empresa Actividad de la C.N.D. " A - inverslén
al 31.12.14 al 31.12.13 Gltimo ejercicio infcial
i gcondmico)
Creacidn, parficipaci6n y
Saindesur SA. desarrollo de pequefiasy |  40,77% 4077% | S3G Asodados | yuns 199
medianas empresas o
Servicios Loglsticos | Transporte de carge .
Ferroviarios S.A. ferroviaria 49% 49% Stavros Moyal Abyif 2013
g
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a. Ofras compalfiias

Empresa

Actividad

Participacién
de la C.N.D.
al 31.12.14

Participaclén
de la C.N.D.
al 31.12.13

Facha de la inversion iniclal

Pelrouruguay
S.A.

Prospeccin, explotacién,
etc. y todos los actos

0,16%

0,18%

Abrll 1892

vinculados con la induslria
petrolera

ACCESA S.A. Call Cenler 4,18% 4,19% Marzo 2007

Servicios de asesoramiento
y asistencia en
telecomunicaciones, Tl y
geslién ampresarial

ITC S.A. 0,08% 0.08% Octubre 2000

Negocios en T): paginas
WEB, comercio eleclronico,
informacién.

HG S.A. 0,2% 0.2% Enero 2001

Construccitn y gestion de
estacidn conversora de
frecuencia entre Uruguay ¥
Brasil '

ISUR S.A. 1,56 % 1,55% Julio 2007

Soluciones esiructurales
para el tratamiento de
Iiquidos residuales y 5% 5%
abastecimienio de agua
potable

Mananifal

Dorado S.A. 2010

Nota 2

Los principios contables méas significativos aplicados por la Corporacion en la formulacion de los
presenies estados contables son los sigulentes:

- Principales politicas y practicas contables aplicadas

21 Bases de preparactdn de los estados contables

Los presentes estados contables fueron elaborados siguiendo las normas y criterios establecidos para las
unidades contables del sector plblico por la Ordenanza No. 81 del Tribunal de Cuentas de la Republica.
La Ordenanza N° 81 establece que las normas contables que deban aplicarse para la formulacion y
presentacitn de los eslados contables son, por orden de prioridad, las siguientes:

« las eslablecidas por dicha Ordenanza y las que se dicten en el futuro por 2l Tribunal de Cuentas de la
Repiiblica,

» e| Decreto 163/91 del 27 de febrero de 1991y

¢ las Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC).

Hasta el 31 de diciembre de 2011 los estados contables fueron preparados en moneda naclonal,
expresados en moneda de poder adquisiivo del cierre de ejercicio, en base ai método de ajuste integral. A
partir del ejercicio 2012 y en consideracion de la resolucién adoptada por el Tribunal de Cuentas de fecha
14 de noviembre de 2012, que derogé la aplicacion preceptiva del ajuste por inflacién, los estados
conlables se han preparado utilizando el principio de costo histérico.

2.2 Meneda funclonal y moneda de presentacién de los estados financieros
Los estados contables de la Institucién se preparan y se presentan en pesos uruguayos, siendo esta a su

vez la moneda funcional, en la medida que es la que mejor refleja la sustancia econémica de los hechos
y circunstancias relevantes para fa misma.
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FERRERE

inicialadd para (denliflcacisn



Los estados financieros que surgen de los libros de 3 institucion han sido preparados sobre la base de
costos histéricos, con excepcion de las cuentas en moneda extranjera que son vaiuadas a tipc de cambio
de cierre de cada ejercicio {Nota 3.1). Exceplo por lo anteriormente mencionado, ios aclivos, pasivos,
ingresos y egresos son vaiuados a [os importes nominaies de ias transacciones que les han dado origen.

23 Permanencia de criteries centables

Las politicas y eriterios contables apiicados en ia valuacion de activos y pasivos, asi como también en ei
reconocimiento de los ingresos y egresos dei gjerciclo finaiizado ai 31 de diciembre de 2014 son simiiares
a ios criterios apiicados en ei ejercicio anterior.

24 Cencepte de Capital

Ei concepto de capital utiizado por ia empresa para la determinacion de ios resultados es ei de capitai
financiero.

Ei resuitado se ha determinado sobre la variacion que ha tenido el patrimonic neto durante ei ejercicio,
considerado exclusivamente como inversidn en dinero.

2.5 Definicién de Fondos

A ios efeclos de la eiaboracién dei Estado de Fiujos de efectivo, se ha definido ei concepto de fondos
como efectivo y equivalente (Disponible e Inversiones temporarias con vencimiento menor a tres meses).

Ei siguiente es el detaile de efectivo y equivalentes de efectivo ai 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Disponlbilidedes
Bancos 105.078.988 158.194.528
Inversiones temporarias con vencimiente menor a tres meses
Deposilos a plazo fijo en $ 68.443.049 15.001.015
Depésitos a plazo filo en US$ 534.445.484 -
Letras de reguiacion monetaria en MM 312.021.370 320.689.905
Letras de regulacion monetaria en Ul 53.554.439 60.960.665
Tetal efective y equivalentes de efectivo 1.073.543.330 563.846.113

2.6 Estimacienes centables

La preparacion de estados contabies a una fecha determinada requiere que la gerencia de la institucion
realice estimaciones y evaluaciones que afeclan el monto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados & la fecha de emisién de ios estados contables, como as!
también los ingresos y egresos registrados en cada ejercicio.

La Gerencia de ia C.N.D. ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relalivos a ia vaiuacion y
presentacién de los activos y pasives a efeclos de preparar los estados contables de acuerdo con ias
nomas confables estabiecidas por la Ordenanza N® 81, tales como estimaciones relacionadas con la
prevision para desvalorizacién de créditos e inversiones, amortizaciones y las previsiones para
contingencias.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimeciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacién de los presenies estados confables.

27 Deterlero en el valor de les ectivos

Los activos de la Institucién fueron sometidos a pruehas de deterioro de su velor. En el caso de activos
no amortizables las pruebas se realizan anualmente, y en el caso de activos sujetos a amortizacion, los

1"
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mismos se somelen a prueba cada vez que ocurran hechos o cambios que indiquen que su vaior en
Bbros pueda no ser recuperabie.

Ei valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos ios costos para ia reaiizacion de la venta
¥ su valor de uso. A fin de evaluar e] deteriofo, ios activos se consideran a nivei de cada una de ias
unidades ganeradoras da efectivo a ia cual pertanacen.

En caso que ei valor registrado en libros sea mayor que su importe recuperable, se reduce ei valor
registrado a su imporie recuperable, raconociéndose una pérdida por deberiora, a no ser que el activo
haya sido revaiuado en ejercicios anteriores, en cuyo caso la reduccién del valor en iibros del activo es
tratada como una disminucién de la revaluacitn previamente reconocida en ei patrimonio neto.

2.8 instrumentos financleros

Los Instrumentos financieros se definen como contratos qua dan iugar simultdéneamente a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financlero 0 a un instrumento de capitai en otra empresa. En ai
caso de [a CND, ios instrumentos financieros son los siguientes; caja y bancos, inversiones, cuentas por
cobrar y pagar y créditos a largo plazo.

En opinidbn de [os correspondiontes Directivos del momento, los saldos que se presenlan en
disponibilidades, inversiones, cuentas por cobrar y pagar y créditos ai 31 de diciembre de 2014 y 31 de
diciembre de 2013, no difieren significativamente de sus valores razonabies. En ias respectivas notas
sobre politicas contabies se revelan los criterios sobre el reconocimiento y valuacién de estas partidas
{Nota 3).

2.9 Principlo de [0 devengado

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del principio de lo devengado.

Nota3 - Criterios especificos de valuacion
A continuaclon se detallan ios criterios de vaiuacidn aplicados para ios principales rubros:
3.1 Cuentas en monoda exiranjera

Las operaciones en moneda exiranjera se contabiiizaron por su equivalente en monada nacionai an
funcitn de los tipos da cambio vigentes en el mercade a ia fecha de concrecion de las transacciones.

Los saldos de activos y pasivos en moneda distinta ai peso uruguayo existentes al cCierre de cada
gjercicio son valuados a ia cotizacion de dicha fecha. A continuacion se presentan las cotizaciones de ias
principales monedas ai ciarre de cada ejercicio:

2014 2013
Dolar estadounidense 24,369 21,424
Euro 29,629 28,575
Unidad indexada 29632 2,7421

3.2 Disponibilidades
Se presentan a su vaior nominai el cuai no difiere de su valor razonabla.

3.3 invorsiones temporarias

Las Inversiones temporanas en Bonos globales y Letras de regulacion monetaria han sido vaiuados a su
vaior de marcado al ciere de cada ejercicio, considerando que ios mismos se mantienan para su
negociacion.

i2
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3.4 Créaditos

Los créditos financigres y ofros crédilos son valuados a su costo amortizado menos cualkquier prevision
por deterioro. Se contabiliza una previsién por deterioro en el valor de los créditos cuando existe
evidencia objetiva que la Institucién no podréa realizar los créditos de acuerdo a los términos originalmente
acordados.

La previsi6n para desvalorizacidn de créditos es constituida con base en la consideracion de factores
fales como: la condicion financiera dei deudor, las garantlas existentes, el cumpiimiento en sus
obligacionas e informes de asesores legales, asl como las condiclones econémicas generales y de la
industria especifica y el valor de reelizacion de los créditos.

3.5 Inversiones en acclones

Se consideran integrantes del Grupo C.N.D. las compafiias en las cuales ia C.N.D. posee por io menos ei
50% dei capital accionaric y asociadas al Grupo C.N.D. aquellas compafilas en las cuales la C.N.D.
posee menos del 50% y mas del 20% dei capital accionario.

l.as inversiones en las citadas compaiias se valuaron al costo tal cuai fo establece ta NIC 27 Estados
Financieros Consolidados y Separadoa . :

Se reconocen ingresos por ta participacién en ias inversiones sélo en la medida en que se reciben
distribuciones de ias ganancias acumuladas de las compaffas participadas. Los importes recibidas por
encima de tales ganancias se consideran como una recuparacién de la inversién,

En el caso de compaiilas con palrimonio negativo, ia inversion en las mismas se presenia a valor cero,

Cuando se observa un deterioro en los valores de las inversiones, se crean previsiones a fin de
expresarlas a su valor razonable.

3.6 Bienes de uso

Los bienes de uso e intangibles adquiridos con anterioridad al 31 de diciembre de 2011 figuran a vaiores
de coslo de adquisicidn reexpresados a dicha fecha de acuerdo a la evoiucion del IPPN desde la fecha
de incorporacién al Patrimonio. Los bienes adquiridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2011
figuran a valores de coslo de adquisicion.

A ios valores brutos de bienes de uso e intangibles se deducen las correspondientes depreciaciones
acumuladas, calculadas lineaimenle sobre los valores referidos en el parrafo anterior a partir dei afio
siguiente al de su incorporacion, aplicando porcentajes determinados en base a la vida utii estimada de
ios bienes, las cuales se detallan en la Nota 10.

3.7 Deterloro en el valor de ios activos no financleros

Los activos que tienen vida Gt indefinida ¥ no estan sujelos a amortizacién, se someten a pruebas
anuaies de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recupararse su valor en libros,
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en € que el valor en libros del activo excede a su valor
recuparable. E! vaior recuperable de los activos corrasponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta 0 su valor en us0. Para efectos de [a evaluacibn por deferioro, ios actives se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables {unidades
generadoras de efectivo).

38 Deudas comerciales y otras cuentas apagar

Son valuados a su costo amortizado usando ei método del interés efectivo,
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3.9 Préstamos financieros

Se reconocen iniciaimente al valor razonabie, neto de los costos incwridos en ia transaccion.
Posleriofrmente son vaivados a su costo amoriizado ulilizando el métedo del interés efectivo.

3.10 Provisiones y contingencias

De corresponder, las provisiones constituidas que no se relacionan con activos especificos, fueron creadas
para refiejar los riesgos relativos a la actividad comerciai de la Sociedad. L.as provisiones se reconocen
cuando la empresa ltiene una obligacion presente legal o presunta como resultado de sucesos pasados, es
probable que la Socledad tenga que desprenderse de recursos para cancelar lal obligacion y su monto
puede estimarse de forma fiable. Los importes reconocidos como provision constituyen [a mejor estimacion
dei desembolso necesario para cancelar ia obiigaclon, En los casos que resulta reievante el efecto
financiero, las provisiones se determinan descontando ei flujo de efectivo que se espera desembolsar a
futuro a la tasa antes de impuestos que refleja ia evaijuacion actual del mercado dei valkor del dinero en el
tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, siendo los mismos reveiados en

notas salvo que la probabilidad de que la Sociedad tenga que desprenderse de recwsos para cancelar la
eventual obligacién sea remola.

Notad4 - Disponibilidades e Inversiones temporarias

4.1 Disponibilidades

La compaosicidn de las Disponibiiidades al cierre de gjercicio es la siguiente:

Rubwos 2014 2013

Fondo Fijo 52.185 50.711
Banco cuenta corriente 66.103.752 127.804.253
Banco Caja de ahoito 38.923.051 30.335.564
Total 105.075.988 158.194.528

4.2 inversiones Temporarias

La composicion de ias inversiones temporarias al cierre de cada ejercicio es ia siguiente:

2014 2013
Importe en importe en .
oaeds, Monsdnde  FMASOT®  pionedage E¥rserte
origen origen
Bonos del Tesoro Us$ 149,345 3.639.291 168.868 3.617.826
Letras de reg. Monetaria en MN $ 358253030 358253930 572.216618 572.216.518
Letras de reg. Meonetaria en Ul ul 18.073,177 53,554,430 653.935.287 175.316.850
Depdsitos Plazo fijo $ $ 68.443.049 68.443.040 15.001.015 15.001.015
Depésitos Plazo fijo US$ uss$ 23.436.070 571.113.588 -
Total 1.055.804.397 766.152.409

Nota5 - Créditos financieros

Los créditos financieros se miden a su costo amortizado, menos una prevision por delerioro. Se
contabiliza una previsién por deterioro en el valor de los créditos cuando existe evidencia objeliva que
C.N.D no podré cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo a ios términos originaimente acordados
para las cuentas por cobrar. E! cargo por la prevision se reconoce en el estado de resuitados.
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Nota 6.1 BRUZZONE SCIUTTO S.A.

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo con Bruzzone & Sciutio S.A. corresponde por un lado al saldo a
cobrar por la venta del 100% del paquete accionario de FERACOR S.A, que asclende a US$ 328.598,
equivalentes a $ 8.007.320 (US$ 355.544 equivalentes a $ 7.617.228 al 31 de diciembre de 2013), y a un
saldo a cobrar por operaciones de factoring por $ 2.023.565.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo se encuentra totalmente previsionado por presentar ei cliente
atrasos en ei pago de ias cuolas estipuladas en ei contralo de compra venta del paguete de acciones
celebrado el 27 de diciembre de 2007.

Con fecha 11 de agasto de 2014 se firmé un convenio de paga entre CND y Bruzzone & Sciutio S.A por
el saldo a cobrar del contrato de compraventa del 100% del paquete accionaric de Feracor S.A., més
intereses moratorios devengados a la fecha de la firma del convenic, con vencimienle de la Gitima cuota
en mayo de 2017. Como consecuencia de la firma de este convenio, y mientras el deudor se mantenga al
dia con el pago de las cuotas pactadas, la CND se compromete a suspender por ef plazo de 8 meses,
que seran prorrogados por iguales periodos mientras se mantengan las condiciones dei convenio, las
ejecuciones judiciales de las garantias otorgadas por Bruzzone & Sciutto ( contralo de prenda de botellas
de vino, hipoteca sobre siete fracciones de campo ubicadas en el depariamento de Durazno, y cesion de
créditos derivados de ventas de las bebidas comercializadas por Bruzzone & Sciuto a ias cadenas de
supemmercados).

Al 31 de diclembre de 2014 ia previsién dei saldo asclende a US$ 36.879 equivalenfes a $ 898.635, io
que implica una disminucion en la prevision respecto af 31 de diciembre de 2013, debido a que el deudor
ha pagado en fecha los vencimienlos de! nuevo acuerdo de pago.

Nota5.2 PROGRAMA CORPORACION

La Corporacitn Nacional para el Desarrollo, a través de su Departamenlo MiPyMes, ha venido actuando
como banca de segundo piso en Programas de Crédito. Eslo es canaiizar fondos a través de
instituciones Financieras que trabajen o quieran hacero con este sector.

Se define Micro, pequeiias y medianas empresas a aquellas que respondan a los criterios establecidos
en ia Ley 16.201 del 13 de agosto de 1991 y Decreto 504 del 20.12.07.

Si bien hasta ei 31 de diciembre de 2007, el Programa Corporacién (Programa de Apoyo a las micro y
pequeias empresas) era financiado exclusivamante con fondos proporclanados por ei M.E.F. a partir del
2008, C.N.D. comenzé a otorgar asistencia financiera a micro y pequefias empresas a través de agentes
financieros con ia finaiidad de financlar la adquisicion de equipamiento y ia disponibiidad de capitai de
giro.

La C.N.D, es la encargada de determinar que la concreckin de las operaciones de crédito destinadas a
financiar ios proyectos sea reaiizada, en calidad de subagentes, por instituciones de intermediacién
financiera reguladas por et B.C.U., o inslituciones de crédilo o entidades pubiicas o privadas con aptitud
para otorgar créditos con las finaiidades establecidas en ei programa. Entre los agentes financieros que
actiian como banca de primer piso, a los cuales el Directorio de C.N.D. ha aprobado lineas de crédilo en
moneda exiranjera o unidades Indexadas se encuentran: PROLECO, SAINDESUR, ACAC, FUCAC,
COPAGRAN, COSSAC, FUNDASOL, entre olras.

Los créeditos al cierre de cada ejercicio en el marco de! citado programa con ios diferenies agentes son
05 siguientes:
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Nota 5.3 Crédito itallano

El Gobierno de la Republica de ltalia y el Gobierno de la Republica Oriental del Uruguay han suscripto el
dia 16 de octubre del 2003 un memorandum de entendimiento aprobado por la Ley N°® 17.783 del 9 de
junio del 2004, por el cual el Goblerno de la Repablica de ltalia se ha comprometido a otorgar al Gobiermno
de la Republica Oriental del Uruguay un crédito por el importe maximo de Euros 20.000.000, destinado a
financiar un programa de apoyo a la pequefia y mediana empresa Italo-Uruguaya y Uruguaya dentro del
ambito de proyectos de elevado impacto social.

La CND ha sido designada por ei Ministerio de Economia y Finanzas como instituto de Crédito Agente
Local, administrador del financiamiento, para ia ejecucion dei programa de crédito PYME. La CND
suscribira un coptrato de préstamo con cada PYME.

Los créditos otorgados en el marco de este financiamiento ai clerre de cada ejercicio son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2014:

CREDITOS EN U$5 CREDITOS EN U
DEUDOR Uss Equivalente en $ n 'Equivalents en § TOTAL
Corrients w::m Cortiente cor:lﬁ: 4o | Corrients NI° o | Corrionts c“'r‘:° 0 e

Laboratorios Haymann S.A 48568 67676| 1.183.549( 1.640.200 - .| 2532748
Washington Campos Vega 9988 24,393 243,309 594.435 - - - - B37.834
ANTIA, MOLL Y CIA S A, - . . -| 198370| 119.249| s81.884| a53358| 935243
CALMEX SA 70158 152284 1.709.5080| 3.711.252 . - - -| 5.420.922
ELBA RAMALLO 37379| 70.164 910.889| 1.709.827 - . . -| 2.82071%
SOMACOR S.A 58942| 421.1463| 1.387.618| 10.263.314 . - - -| 11.850.932
HUGO SIVIERO 4782] 13.075 118533] 318624 - - - - T a3si1s7
MARGARITAS S.A . - - -|1.216.483 | 3.081.860 | 3.604.743] 9.181.626| 12.766.530
VIERMOND 5. A_ - - - .| s85333[1712415]1.734.480| 5.074.220| 6.808.689
FORESTEC S.A. 33.273| 1BESO2 918,826 | a.921.032 - - - 4.731.868
MASOLES S.A. 61.104| 330.440| 1.480.040] 6.045.404 - - -| B.534.444
ooneportes decorgaeltio | igsm2)  s1.101]  411.391) 148882 . - - -1 1000373
Luis M. Penilez LIuviera - . - 1 s1re1] 220848] 153467  854.411 £87.878
Inlereses a cobrar (2.024) - {49.326) - 3281 - §7.285 - 47.959
TOTAL 337.852 | 4.288.947 | 8.213.609 | 31.762.675 | 2.082.518 | 5.444.379 | 6.471.809 | 15,243,826 | 64.331.313
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Al 31 de diciembre de 2013

CREDITOS EN USS CREDITOS EN UI

DEUDOR Us$ Equivalente on § Ul Equivalente en $ TOTAL

Corrie No Corrle No Corrle No Corrle No

nte cofriante nte corriente nis coffente nte corfents
Jaspe §.A 36.700 -| 786.259 - - - - - 756259
Laboratorios Heymann S.A 48,011 118.802 | 1.050.012| 2.545.209 - - - | 3585221
Washinglon Campos Vegs 6.736 -| 144,312 - . - - - 144.312
ANTIA, MOLLY CIA 8.A. - - - -l 200757 | 3J15619| 553.238 865459 | 1.418.697
FEDESIR §.A 29.226 31.147) 626.148 867.290 . - - - 1.293.438
CALMLY S.A 61463 | 222451 1.316.783| 4.785.790 - - - -| 6082573
ELBA RAMALLO 20.446| 110573 | 630854 | 2.368.916 - - - ~| 2.999.770
SOMACOR S.A -l 476.105 -] 10.242.914 - - . -| 10.242.814
MUGO SIVIERO 4,545 17.857 9r.372 382.568 - . - - 479.540
MARGARITAS 5.A - . - -| 805306 ; 4.051.502 | 2.208.228| 11.109.823 | 13.317 851
VIERMOND S. A, - - - -| 801.823]|2.297.749 | 1.650.259| 6.300.656| 7.850.915
FORESTEC SA 27.838| 191.806| 598.398| 4.108.248 - - . -| 4.705.646
Interesas a cobrar - - - - 32,088 87938 - 87.938
TOTAL 244,965 | 1170741 { 5.248.138 | 25.081.935 | 1.640.955 ] 6.664.870 | 4.490.663 { 18.275.738 | 53.166.474

Nota 5.4 AGOLAN S.A. (EN LIQUIDAGION)

Por resolucién de la Asamblea General Extraprdinaria de Accionistas de la Sociedad, de fecha 17 de
marzo de 2014, considerando Ia situacion econdémica y patrimonial negativa de la empresa, se ha
determinado discontinuar la actividad de Agolan, procediéndose a su disolucidn anticipada e inicio dei
proceso de liquidacion, conforme a los previsto por el Art. 159 de la Ley N° 16.060.

Durante el ejercicio 2014, se continué con el proceso de liquidacion de la Sociedad, el cuai incluyd la
firma de dos contratos de fecha 19 de mayo de 2014 entre AGOLAN S.A (EN LIQUIDACION) y CND, con
el objeto de adjudicar anticipadamente a esta Ulfima, la propiedad y posesion de los blenes muebles
(atectados y adecuados a la produccion industrial) y el inmueble padron 4.752. por un valor total de US$
4.700.000. Esta adjudicacién fue aplicada a ia cancelacioén de parte de la asistencla financlera otorgada
por la CND a fa firma del acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2014 el crédito financiero se compone de:

«Doce vales en délares con vencimiento menor a un afto, a una tasa efectiva anual del 5,22 %, cuyo
capital mas intereses a cobrar asciende a US$ 1.896.727.

sVale amoriizable firmado con fecha 27 de diciembre de 2011 por la suma de US$ 1.656.160 mas
U$S 605.124 por concepto de intereses devengados hasta su cancelacién, el cual Iba a pagarse
en 16 cuotas semestrales, igual9s y consecutivas de US$ 141.330 por conceplo de amortizacién
de capilal a intereses, venciendo la primera el 31 de mayo de 2014 y hasta el 30 de noviembre de
2021. E! 17 de marzo de 2014, se capitalizaron los intereses del vale devengados a dicha fecha,
quedando un total a pagar per concepto de capital e intereses de US$ 1.861.872,

En virtud de que se espera la liquidacion de ia Sociedad en el corlo plazo, los créditos se exponen en su
totalidad como activos corrientes.

Nota 5.5 METZEN Y SENA S.A.

El crédito a cobrar a Mefzen y Sena S.A. (MYSSA) corresponde a la asistencia financiera prestada por
CND a ssta empresa de acuerdo al mandato del Poder Ejecutivo.

Al 30 de julio de 2008, habiéndose constituido parte de las garantias solicitadas, referente a prends de

acciones de MYSSA a favor de CND, y prenda de crédilos, se habilité un préstamo puente por USD
4.000.000, para aplicarse exclusivamnente en el Plan de Inversiones y capital de giro de la empresa.
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Esfte préstamo se realizdé con una tasa de inlerés efectiva anual del 6.5% mas IVA, con un periode de
gracia de capitai de 2 afios con pago de intereses trimestral, y amortizacién del préstamo en 48 cuolas
mensuaies iguaies y consecutivas de capital e infereses.

Este préstamo se pagaria con recursos provenientes de! flujo de fondos de la actividad industrial
ceramica de MYSSA y se garantizaria a través de [a estruclura de Fideicomisos de Garantla, respecto de
ios cuaies la CND seria una de las beneficiarias. Debido a necesidades urgentes de financiamiento de
MYSSA, imprescindibies para el mantenimiento de su unidad productiva, la CND accedid a iberar los
fondos del préstamo antes de la constitucidn de los Fideicomisos de Garantia.

Como garantia dei préstamo puente, en forma transitoria, se constifuyé a favor de CND una prenda
sobre las acciones de MYSSA.

Adicionaimente y como complemento de la garantia anterior, se otargé contrate de prenda sobre créditos
prendarios por los que MYSSA transfiid en garantia a ia CND créditos prendarios e hipotecarios contra
elia gue surgen de dichos documentos.

De acuerdo 2 lo previsto en documente firmado por los Ministerios de Economla y Finanzas y de
indusiria, Energla y Minerfa, se designaron controllers asignados a la empresa, para hacer el
seguimlento de ta aplicacion de fondos ¥y marcha generai de Ia empresa, guienes advirtieron sobre las
dificultades para equilibrar ei fiujo econémico del negodic.

Una vez tomado conocimienta del estado de situacion de ias garantias ofrecidas, el que distaba de
poseer e} valor ofrecido oportunamente dado su estado itigioso, y dando cuenta de esta situacidn a los
Ministerios de Economia y de Industria, Energla y Minerla, se entendid que no era convenente consbluir
los Fideicomisos considerados iniclaimente,

Con fecha 2 de diciembre de 2009, se resuelve por parte del Directorio de CND iniciar conjuntamente con
ANCAP y UTE, acreedores de MYSSA, las acciones necesarias para Revar 2 ia empresa al Concurso
Necesario segln lo previsto en la Ley N° 18.837 del 23 de octubre de 2008. La solicitud de concurso
necesario fue presentada y decretada por ei Juzgado Letrade de Concursos de primer tumo, asl como la
separacion de jas autoridades de la empresa y la infervencion de ia misma designando a LIDECO a tales
efectos

Con fecha 28 de julioc de 2010, ei Juzgado Letrado de Concurses de 2° turno decreté el concurso
necesario de Metzen y Sena S.A. designandose Sindico a la Liga de Defensa Comercial. Luego, ei 29 de
mayo de 2012, se decretd la apertura de la kquidacion de la masa activa del concurso y e 19 de julio de
2012 se resoivib {a liquidacidn por partes de fa masa activa.

La asistencia financiera otorgada ai 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 asciende a le
suma de US$ 4.497.829 mas intereses, dicho crédito se encuentra previsionado en su totalidad.

Nota 5.6 FONDO DE GARANTIA CND- BROU

Con fecha 11 de julio de 2008, se firma un Acuerdo de cooperacion entre la CND y ei BROU, en virtud de
gue ambas instituciones hablan constatado en el desempefio de sus actividades la existencia de
proyectos viabies con dificultades de acceso a! slstema financiero debide a la insuficiencia de garantias
computables que estén en condiciones de presentar.

Segln se establece en el Articulo 2 de dicho convenio se acuerda formar un Fondo de Garantia para
olorgamiento de créditos en el marco dei Programa Corporacion Fomenta. Ei mismo se constituyt
mediante el depdsito en una cuenta cosriente abierta a tai efecto en el BROU, a nombre de la CND, de la
suma de U$S 1.000.000 por cada una de las partes. Dicho Fondo doté de garantia computable a los
créditos que ei BROU concede en e marco del Programa citado. CND y BROU creafon un Comilé de
Crédito conjunto cuya finalidad es realizar el andlisis de los proyectos presenlados.

Los fondos depositados en la cuenta corriente que se abrié a nombre de ia CND lienen Gnicamente los

fines expresados en el mencionado acuerdo de cooperacion. Por consiguiente la CND no podra disponer
de los mismos para fines ajenos a lo que las partes acuerdan en dicho convenio.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, CND habla aportado ai Fondo de Garantla U$S
1.000.000 al iguai que el aporte reaiizado por el BROU.

Ei Fondo CND - BROU habla otorgado ias siguientes garantias al cierre de cada ejercicio:

BENEFICIARIO | GARANTIA 50% CND 50% BROU
Uss uss uss

COLASE 50.818 25409 25.409 | (1)
MILECENT 309.130 154.565 154.565 | (2)
COPRONEC 408.003 204.001 204.001 | (4)
CTEPA (*) 281.221 140.611 140.611 | Nota 7
TV -UuY 19.162 9.581 9.581 | (3}
TOTAL 1.068.334 534.167 534.167

(*) Al 31 de diciembre de 2013, se mantenian en garantia US$ 278.969. La variacién corresponde a los
intereses ganados devengados dei depésito piazo fijo.

(1) De acuerdo con la Resolucidén dei BROU de fecha 18/05/2012, sa procedid a afectar la garantla
otorgada, por incumplimiento de las obligaciones del crédito otorgado por ei BROU a COLASE

(2) Por Resoclucitn del BROU de fecha 18/04/2012, éste resueive transferir ia totalidad de las
obligaciones de MILEGENT a ia Unidad de Recuperacion de Créditos

(3) De acuerdo coh la Resolucitn dei BROU de fecha 2011212012, se procedid a afectar ia garantla
otorgada, por incumplimiento de ias obligaciones dei crédito oforgado por ei BROU a TV - UY

(4) De acuerdo con la Resoiucién del BROU de fecha 21/03/2013, se procedid a afegtar la garantia
otorgada, por incumplimiento de fas obligaciones del crédito otorgado por ef BROU a COPRONEC

Ei resto de ios fondos no afectados en garantia aportades por ia CND {US$ 465.833 equivalentes a
$11.351.894) se manlienen en una caja de ahorros en ei BROU y se exponen dentro de Créditos
financieros (US$ 466.959 equivalentes a $ 10.004.099 ai 31 de diciembre de 2013).

Nota 5.7 MINISTERIO DE TRANSPORTE Y OBRAS PUBLICAS

5.7.1 Corporacién Andina de Fomento (CAF Iy - MTOP

Con fecha 15 de julio de 2009 se firmd un Acuerdo especifico entre ef Ministerio de Transporte y Obras
Pubiicas (MTOP o “Concedente”), ei Ministeric de Economia y Finanzas (MEF), y la CND
(“Concesionario®), con ia conformidad expresa de CVU ("Ceslonario®), en el Marco dei Gonvenio de fecha
5 de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucion de obras y proyectos por el sistema
de concesifén de obra piiblica.

Esie Acuerdo especifico tiene por objeto ejecular un conjunto de Proyectos y Obras de infraestructura
contenido en ei Programa de Obras Viales i- 2009 del MTOP por fa suma de U$S 98.835.000. Su
ejecucion por parte de CVU, quedaba supeditada a que en forma previa y dentro de los 180 dias de su
aprobacion por parte del Poder Ejecutivo, la CND obtuviera financiamiento nacionai o internacionai para
su desarrollo, ei cuai finaimente fue obtenido de la CAF.

Con ef propésito de ia ejecucidn de estas obras ia CVU recibiré una contribucidn o un subsidio del MTOP
de U$S 104.500.000. Estos fordos seran provistos por la CND por cuenta del MTOP, siempre y cuando
hublese recibido previamente desemboisos dei préstamo tomado con ia CAF.

Ei 28 de octubre de 2009 ia Corporacién Andina de Fomento (C.A.F.} y ia C.N.D. firmaron un contrato de
préstamo por el cuai ia C.AF. se comprometlé a oforgarle a ia C.N.D. a thulo de préstamo hasta un
monto de U$S 100 miilones con destino a financiar parciaimente el “Programa de inversidn Pablica an
Infraestructura Vial®. En ei mismo confrato se establecié que la Gorporacién Viai del Uruguay serfa el
organismo ejecutor dei mismo, y por (0 tanto la receptora de los desembolses dei préslamo.
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A continuaciton se detallan los desembolsos recibidos de la CAF:

FECHA Importe recibido
Uss

24/12/2009 30.000.000
05/02/2010 6.532.580
18/03/2010 27.866.048
24/11/2010 25.349.807
21/06/2013 4.288.075
28/08/2013 2.379.683
0671272013 3.585.507

TOTAL 100.000.000

A efectos de que CND pueda cancelar el financiamiento mencionado, el MTOP se oinQa a efectuar
pagos anuales a la CND por concepto de subsidio por aportes extraordinarios por la cantidad de U§S
14.000.000 desde el afio 2009 hasta el afio 2018 inclusive.

A continuacién se detallan los fondos recibidos del MTOP:

FECHA Iimporte recibide Importa recibido Concepto
$ US$

2411212009 152.617.500 7.650.000 Subsidio 2009
05/02/2010 274.400.0Q00 14.000.000 Subsidic 2010
18/03/2010 282.800.000 14.000.000 Subsidio 2011
2411172010 280.602.000 14.000.000 Subsidio 2012
211068/2013 265.258.000 14.000.000 Subsidio 2013
2510412014 320.644.435 14.000.000 Subsidio 2014

TOTAL 1.576.321.935 77.650.000

El crédito con € MTOP se expone deniro del capltulo Créditos financiercs por el mismo monto del
desembolso recibido de la CAF mdas intereses devengados no pagados al 31 de diciembre da 2014
deducidos tos montos transferidos por al MTOP a la CND por concepto de subsidio anual. Dicho importe
al 31 de diciembre de 2014 asciende a US$ 34.383.971.

Dentro del capitulo “Deudas financieras” del pasivo no corriente se incluyen desembolsos efectuados por
ia C.AF. ai cierre de cada ejercicio y dentro del capitulo “Deudas financieras” del pasivo corriente se
incluyen desembolsos e intereses devengados no pagados hasta el cierre.

§.7.2 Fondo Financlero para el desarrollo de Ia Cuenca del Plata (FONPLATA) - MTOP

Con fecha 5 da noviembre de 2012 se firmé un acuerdo especifico entre ei Ministerio de Transporte y
Obras Publicas (MTOP o “Concedente”), i Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) y la CND
(“Concesionaric™), con la conformidad expresa de CVU (“Cesionario”) en el marco del convenio a fecha §
de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucién de cbras y proyectos por el sistema
de concesion de obra publica.

Este acuerdo especifico tiene por objetivo ejecutar el conjunto de proyectos y obras de infraestructura
contenido en el programa de obras viales del MTOP por hasia la suma de U$S 132.290.198 y queda
supeditado a que en forma previa y que dentro de los 180 dias de su aprobacion por el Poder Ejecutivo,
ia CND obtenga el financiamiento nacionai o intemacionai para ser llevado a cabo a fravés de CVU en su
cardcter de cesionario. Dicho financiamiento fue obtenido del Fondo Financiero para el Desarrollo de la
Guenca de! Plata (FONPLATA).

Con el propbstto de la ejecucion de estas obras ia CND recibira un subsidio de USS 112.000.000 para

hecer frente a la canceiacion del financiamiento que contrajo, un subsidio equivalente a los cosios
financleros iniciales y accesorios, y un subsidio de U$S 28.000.000 como aporte local.
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Con fecha 23 de noviembre del 2012 FONPLATA y la CND firmaron un contrato de préstamo por ei cual
FONPLATA se compromete a otorgar un financiamiento de hasta una suma de U$S 112.000.000 para la
ejecuclén de las obras de Infraestructura anteriormente mencionadas.

Con fecha 21 de diciembre de 2012 se recibid ei primer desemboiso por un monto de U$S 17.674.850 de
los cuales, U$S 865.000 fueron destinados al pago de la comisién de financiamiento y U$S 9.990 al pago
de gastos de evaluacién técnica. Durante el ejercicio 2013 se recibleron desembolsos por un importe fotal
de U$S 48.555.773, mientras que en el 2014 se recibieron cuatro desemboisos por un total de US$
22.785.472. El total de desembolsos realizados por FONPLATA al 31 de diciembre de 2014 asciende a
US$ 89.016.235.

A efectos de que CND pueda cancelar el financiamiento mencionado, el MTOP se obliga a pagar a CND
32 cuotas semestrales consecutivas de U$S 3.500.000, pagaderas al 1° de marzo y 1* de seflembre,
venciendo ia primera el 1° de marzo de 2017 y a pagar los costos de financiamiento de los préstamos
incurridos a partir del 1° de marzo de 2013 (siendo todos los pagos el 1° de marzo y el 1°de setiembre).

E! crédito con el MTOP se expone deniro de Créditos Financieros por €l mismo monto del desembolso
recibidc de FONPLATA mas los intereses devengados no pagados al 31 de diciembre de 2014. Dicho
importe al 31 de diciembre de 2014 asciende a US$ 89.082.586.

Dentro del capliulo “Deudas Financieras® de pasivo no corriente se inciuye el monto adewdado a
FONPLATA

§.7.3 Corporacién Andina de Fomento (CAF Iilj - MTOP

Con fecha 14 de noviembre de 2013 se fi'ma un nuevo convenio especifico entre el Ministerio de
Transporte y Obras Pdblicas {(MTOP o “Concedente”), el Ministerio de Economia y Finanzas {MEF), y la
CND (“Concesionario®), con la conformidad expresa de CVU ("Cesionario®), en el Marco del Convenio de
fecha & de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucién de obras y proyectos por el
sistema de concesion piblica. Este acuerdo Especifico tiene por objeto elecular dentro de la concesidn
de obra pibiica el conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras
Viales del MTOP, por la suma de US$100.000.000 y que queda supeditado a que en forma previa y
dentro de los ciento ochenta dias de su aprobacién por el Poder Ejecutivo, la CND obienga el
financiamiento nacional o intemacional para Bevarlo a cabo.

Con fecha 25 de febrero de 2014 se obtuvo una finea de financiamiento con la Corporacién Andina de
Fomento para ejecutar e! conjunto de proyecios y obras de infraestructura del programa de obras viales
de MTOP por un importe de hasta US$ 75.000.000, en el marco del acuerdo especiiico firmado ei 14 de
noviembre de 2013.

El 3 de abrii de 2014 se recibit el primer desembolso por un monto de US$$22.500.000, de los cuales
US$637.500 fueron destinados a la cancelacion de la Comiskén de Financiamiento y US$35.000 al pago
de Gastos de evaluacién técnice, estos gastos estaba establecido en el contralo que se efectuarian a la
fecha del primer desembolsc. Con fecha 31 de diciembre de 2014 se recibié el segundo desemboiso por
un mono de US$ 10.732.348.

A efectos de que CND pueda cancelar ei financiamiento mencionado, el MTOP pagara a la CND en
conceplo de subsidio, 24 cuolas semestralas de US$ 3.125.000 pagaderas el 1° de marzo y el 1° de
seliembre de cada afio venciendo ia primera el 1° de marzo de 2017 y el equivalente a los compromisos
financieros asumidos por ia CND para el linanciamiento del programa y coslos de! préstamo obtenido, los
que seran pagados el 1° de marzo y el 1° de setiembre de cada afic a partir del 1° de marzo de 2014,

El créditc con el MTOP se expone deniro del capitulo Créditos Financieros por un imporie de US$
34.191.093 que corresponde al monto reciblde de [a CAF més los [htereses devengados no pagados ai
31 de diciembre de 2014,

Inicialadd para idemtilication
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Nota 5.8 PROGRAMAS DE ASISTENCIiA AL SECTOR LECHERO

El articulo N° 207 de la ley No. 18.362 dei 6 de octubre de 2008 — Rendicion de Cuentas y Baiance de
Ejecucién Presupuestal Ejercicio 2007 ~ cred ei Fondo Agropecuario de Emergencias {FAE) con destino
a atender las pérdidas en la actividad productiva de los establecimientos afectados por emergencias
agropecuarias derivadas de eventos climaticos, sanitarios ¢ fitosanitarios extremos.

En virtud dei Decreto 828/008 dei 24 de diciembre de 2006, que declara ia emergencia agropecuaria y ias
resoiuciones Nro. 120 de 13 de febrero de 2009, Nro. 127 de 19 de febrero de 2009, Nro. 162 de 25 de
febrero de 2009 y Nro, 1437 de 21 de setlembre de 2009, et Ministerio de Ganaderia Agricultura y Pesca
resolvié olorgar asistencia crediticia y apoyo econdmico a ios productores dei sector iechero.

A efectos de Instrumentar ei apoyo se resolvi6 la firna de un convenio entre el MGAP y Ja CND, para io
cuai ésta OHtima constituy6 el Programa de Asistencia de Emergencia ai Sector Lacteo {PRASEL).

Las medidas mencionadas son canaiizadas a través de ias empresas industrializadoras de Jacteos a las
que remiten los produclores. Estas administran los préstamos y actdian como agentes de retencidn de
los pagos que deben reaiizar ios productores. Los crédilos estan avalados mediante vaies que firnan ios
productores con ia industria, y que a su vez la industria endosa a favor de fa CND.

Los préstamos fueron concedidos a través de diferentes programas, los cuaies se detallan a
continuacion:

PRASEL |

Ei préstamo méximo concedido por productor es de U$S 5.014 6 su equivaiente en pesos uruguayos, con
un pericdo de gracia pera la amortizacion de capitai, cuyo pago se efect(ia en 12 cuotas mensuaies a
partir del cobro por ei productar de ias remisiones correspondientas ai mes de sefiembre de 2008. Los
intereses devengados se pagan trimestralmente sobre los saidos de capitai adeudados, siendo el primer
pago a partir de los 90 dfas de firnado el préstamo. La tasa es del 5% y 14,75% efectiva anual, en
ddlares y pesos respectivamente.

PRASELIl
Dentro de este programa encontramos 2 tipos de préstames:

1} Asistencia financlera parciaimente reembolsable con cargo al FAE

Los productaras reciben un apoya financiero parciaimente reembolsabie en un 10, 20 0 30%, en funcién
dei promedio diario de la remisién de leche del mes de enero de 2009.

Ei piazo para el page por parte del producior dei capital reemboisabie, sera de 1 aho contado desde ia
fecha de suscripcion de los documentes de adeudo.

Ef 100% de ios intereses y ia cuota parte de capital no amortizada por e! productor seran de cargo del
FAE, quién deberd reembolsario a la CND en un plazo de 12 meses desde el Ultimo desemboiso
reaiizado por ésta ai productor. Los intereses se devengan a una tasa efectiva anuai en pesos uruguayos
dei 14,75% por todo conceplo.

Al 31 de diciembre de 2010, ei MGAP habla cancelado la lotalidad de los saldos adeudados por conceplo
de capital no reemboisable por ai productor e intereses devengados hasta e! 31 de mayo de 2010.

2) Financtamiento para ia recomposiclén de verdeos y forrajes (Pasturas)
E! 100% del importe de cada préstamo deberd ser deslinado a la compra o ai page de compras

efectuadas para ei financiamiento citado, por lo que e! productor deberd presentar la justificacion
suficiente.

Ei plazo para la amortizacion de capital es de cuatro afios, incivide un afio de gracia y sera amortizado en
treinta y seis cuotas iguales, mensuales y consecutivas a partir dei mes trece de suscrito ¢! vale. Los
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intereses serdn pagaderos conjuntamente con el capital desde el mes trece, a una tasa del 6,10% y
14,75% efectiva anual, en diares y pesos respeclivamente.

Una parte de los créditos fuercn reperfilados a las condiciones del PRASEL iV, en este caso el perlodo
de gracia se inicia a partir de la fecha de constitucién del crédito original.

PRASEL IV

Se conceds apoyo crediticic por un méaximo de U$S 17,000 por productor, parciaimente reemboisable.
Los beneficiarios recibirdn un apoyo econdmico por parte del FAE de! 35% o 45% del crédito recibido, en
funcitn del promedio diario de {a remision de ieche del mes de junic de 2009.

El crédito debera ser abonado por el beneficiario en un plazo méximo de 5 afios, con 2 afios de gracia a
los efectos de la amortizacion de capital reembolsable por et productor.

La tasa de interés gerd de 6,10% y 14,75% efectiva anual, en doéiares y pesos respectivamente.

En el correr dei tercer afio, el MGAP debera efectuar el pago a la CND de los intereses y/o capitai con
cargo al FAE, en una Unica partida y al final de dicho plazo.

Convenie de adminlstracién entre el MGAP y ja CND:

Con fecha 30 de noviembre de 2012 se firma un contrato de administracion entre CND y el MGAP, por el
cual este altimo confiere a CND la administracién de ia cartera correspondiente a los beneficiarios de ios
diferentes convenios que componen &t Programa de Asistencia de Emergancia ai Sector Lacteo, que han
dejado ia actividad productiva o que no pueden cumpiir con los compromisos contraldos.

En dicho contralo se estabiece que CND proporcionara al MGAP, [a ndmina completa de los productores
que han dejado de cumplir con sus cbiigaciones y el monto adeudado a CND por cada uno de ellos. El
MGAP se compromete a reintegrar a CND el importe total adeudado por los productores a esta y CND se
compromele a sequir realizando las gestiones de cobranza de dichos créditos. En los casos que CND
cobre crédilos ya reembolsados por el MGAP, los fondos serdn depositados por CND en una caja de
ahorros constituida en et BROU, de control conjunto enlre CND y ol MGAP, a efectos de que los fondos
queden disponibles para el MGAP y sean restituidos al mismo.

Al 31 de diciembre de 2014, se mantiene en dicha caja de ahorros de control conjunio, fondoes por un total
de $ 3.788.732 que corresponden a partidas cobradas por CND a los productores, las cuales ya fueron
reembolsadas previamente por el MGAP y otras partidas a reintegrar al MGAP. Este saldo no se expone
en el balance porque se considera que al estar los fondos disponibles para su retiro por el MGAP, el
pasivo con el mismo ya se encuentra cancelado.

En virtud de este contrato, el riesgo de incobrabilidad de los créditos para CND queda acotado,
A continuacidn se exponen los saldos a cobrar al cierre de cada ejerciclo discriminado por programa. A

31 de diclembre de 2014, se extornaron el 100% de las previsiones por incobrabilidad de créditos debido
ala existencia del convenio con el MGAP,

RERE
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Al 31 de diciembre de 2014:

$ uss Equivalente $
PROGRAMA No No No TOTAL
Corriente corriante Corriente cortiente Corrients corrient
CAPITAL
PRASEL i 5121 - - - - - 5121
PRASEL li - PRADERAS 1.536.640 - 183,846 -| 4480133 - 8.018.773
PRASEL V- Cridito con Productores 4,058 401 - 078.758 -] 23.651.354 -] 27.908.755
Subtotal 6.600.162 -l 1.162.604 -| 28.331.487 -] 33.9)1.648
INTERESES A COBRAR
PRASEL il - PRADERAS 88 - - - - 88
PRASEL V- Crédito con Productores 17.794 - 225 - 5.483 - 23.277
Subtotal 17.882 - 225 - 6.483 - 23.385
Tolal ai 31 de diclembre 2014 5.616.044 -| 1.162.829 -| 28.338.970 -1 33.955.014
Al M de diciembre de 2013:
$ uss Equivalente §
PROGRAMA an No No ] No TOTAL
Carriente corriente Cormriente cotrlonts_ Corrients cormiante
CAPITAL
PRASEL | 133.920 - 22475 481.495 - 615.415
PRASEL I\ FAE Crédito con Producteres 36.381 - - - - - 36.391
PRASEL li — PRADERAS 5.609.357 - 664 674 | 14.238.973 - -1 19.845.330
PRASEL V- Crédilo con Productores 9.805.455 -1 3.256.996| 60.777.685 - -1 79.583.350
PRASEL V- Crédilo con FAE - - 90.933| 2.140.961 - - 2.140.961
Olros 181.257 - {19.151) {410.282) - - (229.025)
Subtotal 15.766.390 -] 4.024.927 | 86.230.032 - - | 101.996.422
iNTERESES A COBRAR
PRASEL i - - 4,030 865,342 “ . 86.342
PRASEL il- FAE Crédito con Produclores - - 1.428 30.529 - - 30.529
PRASEL il - PRADERAS 84.383 - - - - . 84,383
PRASEL IV- Crédllo con Productores - - B3.237 1.354.781 - - 1.354.781
PRASEL IV - Crédito con FAE - - 28.362 607.5626 - - B807.626
Otros 26.775 - 2.738 58.654 - - 87429
Subtotal 113.158 - 99.792 2,137.932 - - 2.261.090
PREVISION DEUDORES iINCOBRABLES | (5.266.101) -I (330.286) | {7.878.047) - -[t1z.332.148)
Total al 31 de diciembre 2013 10.623.447 -| 3.794.433| 81.261.917 - -{ 91.915.364
idontiticacion
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Nota 5.9 Vulcania S.A., COPRONEC

La Cooperativa Agreria Limitada de Productores del Noroeste de Caneiones (COPRONEC) v ia empresa
Vulcania S.A. iniciaron en forma conjunla el desarrollo de un proyecto que comprende la produccién de
fomate y su posterior industrializacién como concentrado envasado aséptico y su comerciaiizacion, A
lales efectos constituyeron entre ambas la sociedad industriafizadora MADANOL S.A.

COPRONEC aporia a la sociedad industrializadora el usufructo de la maquinaria que ha adquindo pera
este proyecto y la materie prima y Vulcania S.A. aporte el usufructo de sus inslalaciones, el know how de
fabricacion y suministra ia manc de obra, servicios direcios a la produccidn y los servicios de
administracitn de fabrica.

CND concedid apoyo ﬁnariciero al proyecto conjunto de eslas lres empresas de la siguiente forma:

1) Aprobando una linea de crédito de USS 400.000. para la adquisicion de materia prima y de U$S
200.000 para atander el proceso industriai. Al 31 de diciembre de 2014 Madanol S.A. habfe saldado
su deuda.

2) Oforgando préstamos en dbleres y pesos uruguayos a COPRONEC documerfados en vaies
menocres a un afio con el fin de financiar la compra de magquinaria industriei para el proyecto. Al clerre
de cada ejercicio ei saldo adeudado por la empresa COPRONEC es de US$ 149.645 {(de ios cuales
s6 encueniran previsionados US$ 127.506). Este crédito se encuentra garantizado con prenda de
maquinaria por un valer estimado de US$ 1.000.000.

3) Aprobando un crédito puente a Vuicania S.A. cuyo vencimiento fue el 9 de abrii de 2012, Al 31 de
diciembre de 2014 y ai 31 de diciembre de 2013 el saldo adeudado asciende a US$ 333.647. Este
crédito se encuentra garantizado con prenda sin desplazamiento sobre caklera generadore de vapor.
En el ejercicio 2014, se constituyd una previsién por incobratilidad de US$ 183.647, porla porcion del
crédito no cubierto por la garantia segin un valor estimado de tasacidon de 1a misma.

Nota 5.10 Créditos PES- Programa de Empresariado Social

El Programa de Empresariado Sociai (PES) es un instrumento de financiamiento para impuisar modelos
de negocio que buscan solucionar probiemas socle-econdmicos que afectan a la poblacién de bajos
ingresos. Utiliza de manera integral dos componentes, uno de financiamiento reembolsable y otro de
cooperacion técnica no reembeisable para financiar proyectos de las siguientes dos lineas estratégicas
de actividad:

I} programas de desarrolio empresarlai.
il) acceso a servicios basicos.

Ei Programa fue creado por ia Corporacitén Nacional para el Desarrolio (CND) y el Banco Interamericano
de Desarroilo (BID) para mejorar el acceso a financiamiento a aquelios microempresarios ruraies y
urbano marginales que hoy se encuentran desatendidos o sub atendidos.

Pare ello, se propercionard flinanciamiento reembolsable (préslamos) y asistencia técnica no
reembolsabte a ias organizaciones de primer piso que participen del Programa, pera que puedan
financiar proyectos que desarrollen soiuciones sostenibles y escaiables para mejorar ios ingresos, las
inversiones y ias condiciones de vida de poblacion rural y urbano marginal de Uruguay.

Al 31 de diciembre de 2014, los créditos otorgados en el marco de aste Programa son:

CREDITOS EN §
Agente financlerc Corrients No coriente TOTAL
IPRU 207.696 1.152.304 1.450.000
FUNDASOL 930.000 - $30.000
intereses a cobrar 15.719 - 15.719
TOTAL 1.243.415 1.152.304 2,395.71%
28 A
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Nota 6

Otros créditos

Comesponden en su mayor parte a créditos con empresas vinculadas o con Fondos y Fideicomisos
administrados por CND por cuenta y orden, por conceplo de honorarios por administracion y
asesoramiento y a pagos te gastos por cuenia y orden de terceros realizados por CND pendientes de
cobro al cierre de cada ejercicio,

La composicién de Otros créditos al clerre de cada ejercicio es la siguiente:

6.1- Compaiiias del Grupo C.N.D.

2014 2013
Deudor Monto Prevision Saldo neto Monto Previsidn | Saldo neato
Conalln Afiza 5.153.443 - 51534431 20483411 -] 20493411
CVU SA. 4.486.529 - 4.486.522 10.712.717 -| 10.712.717
Agoldn S A, (en liquidacidn) 467.280 - 487 _.380 3.534.960 - 3.534.880
ksur S.A. 298.180 - 286.160 524,538 - 524.538
Manantial Dorado SA £9.643 - §9.643 2.027.724 - 2027.724
HG S.A 3.050 - 3.050 3.891 - 3.691
Legader S.A, 2.932 - 2.932 344,261 . 344,261
Cedelex S.A, 2.431.501 (2.431.501) - 2,196,374 | (2.196.374) -
Canabnar SA. 30.412.181 | (39.412.191) .| 36.745.155] (36.745.154) 1
Trimma S.A, 37.637.504 |  (37.637.504) .| 23.104.603 | (33.104.603) -
Cadasa 719214 {718.214) - 666.108 - 666.106
Total Companias del Grupo CND 90.961.033 [ (80.200.500)| 10.760.538 | 110.375.802 | (72.048.131) | 38.320.471
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6.2- Diversos

2014 2013

Daudor Monto Praviglén Saldo Neto Monto Previsién | Saldoe Meto

Proyacta Aguas Profundas (Nola 5.6) 32.978.537 - 32.978.537 25.118.958 -t 25.118.958

Otros 14.925.051 (3.988.107) 10.940.944 8.322.147 {3.151.751)] 5.170.396

Convenio MVOTMA Dinavl {Nola 6.7) 6.876.278 - 8878278 3.872.912 - 3872912

g;‘”"““ Infraestruclura ANEP (Nola 4.442.961 4442901  6.028.758 -| so28.758
Uruguay Creca Contigo Il 4.345.876 - 4.345.876 4.587.608 -1 4587608

Jovenes en Red 3.426 682 - 3A426.882 2.753.548 -| 2.753.548

| Programa de Apoyo a ia ETNIA 3.416.980 - 3.416. 980 1.863.208 -] 1.683.206
Convenio CND DINADE 2. M7 434 - 2.717.434 1.226.853 -] 1.228.653

Anlicipes funcionarios 1.767.275 - 1.787.276 2.406.820 -1 2.406.820

Fidelcomiso Eficiencin Energética 1.493,996 - 1.493.998 801.890 - 801.990

Fondo Emprender (Nota 6.4) 1.299.672 -| 1209672 228523 2.285.234

MGAP-DIR-GRAL 1.216.961 - 1.216.961 144.838 - 144,838

Fideicomiso Plan Juntos 746.488 - 746,488 985,371 905.571

| Banco de Seguros daf Eetado 663.501 - 863.501 - - -
Fidaicomiso INAU 545.573 - 545573 827,541 -1 s2r541

Convenio CND Dinacyt 493.626 - 493.628 507217 - 507217

Fideicomiso dal Museo del Carnaval 486512 - 498.512 1.550.613 -| 1550613

FIDEICOMISO RENADRD 423.802 - 423,902 - - -

| Fideicomiso Mercado Agricola 355.455 - 355.455 287.731 - 287731
Fideicomiso TV Ciudad 322.260 - 322,260 X : .

Fidelcomiso Plan de Obras de Udelar 236.591 - 236.50 803,280 - 803.380

MEF 665.705 {434.124) 231.581 639.921 434.124)|  205.697

| Edificio Rincén 628 171.750 - 171.750 145667 -] 145667
&raesﬂu&?a? :II bemﬂg.m::bnes 1.525 - 1.525 163.358 -|  163.256

MVOTMA CND ATN 1.010 - 1.010 507 335 - 507.335

Ferasor S.A, 518.242 (516.242) - 518.242 (518.242) -

Convenio CND-SQODRE - - 194.872 - 194.672

Melzen & Sena (Nota 6.3) 2.021.714 (2.021.714) - 2.021.714 (2.021.714) -

Ministeric del Inferior - - - 2.213.606 - 2213606
Vibohusa (MNola 6.5) 19.814.0301 (19.814.030) -1 19.552.355 | (10.552.355) -
Total 106.403.087 |  (26.776.217)| 79.627770| 92.031.794| (25.670.186} | 686.353.618

6.3- Crédito con Metzen y Sena S.A.

Corresponde al pago realizado 2 los trabajadores de MYSSA por los jornales de la 2da quincena del mes
de noviembre de 2009 y aguinaldos dei perlodo mayo-noviembre 2009. Los montos abonados por estos
conceptos ascendieron a $13.307.561, y fueron cedidos expresamente por ¢cada trabajador en favor de
CND, segin consia en ios racibos. En e! transcurso del ejercicio 2010 se cobraron § 3.175.148, en el
2011 3 4.778.187, en el 2012 $ 2.942.870 y en ei 2013 $ 389.642, por ejecuciones de mercaderla de

Metzsan y Sena.

Este saldo se encuentra 100% previsionado al cierre de cada ejercicio.

6.4- Fendo Emprender

El saldo al cieme de cada ejercicio corresponde a fondos aportados por ia C.N.D. a la institucién
Prosperitas Capitai Partners S.R.L. {fiduciario del Fondo Emprender).
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Con fecha 23 de octubre de 2007, se celebré entre ei Fondo Muitilaterai de Inversiones (FOMIN}, ia
Confederacién Andina de Fomento, ia C.N.D. (fideicomitentes y beneficiarios) y Prosperitas Capitai
Partners S.R.L. {fiduciario} un contrate de fideicomiso mediante ei cuai se constituyd un Fidelcomiso de
inversién y administracion llamado * Fondo Emprender” que se regird por la Ley 17.703. Ei objeto del
mismo es contribuir al desarrolic de ia empresarialidad dindmica en Uruguay mediante ei otorgamiento
de créditos a empresas. A través de este contrato, la CN.D. se comprometié a realizar un aporte de U$S
200.000, en 3 cuotas, siendo que ai 31 de diciembre de 2008 ya habla hecho los primeros dos
desembolsos, resiande uno de U$S 66.667.

Los créditos serdn otorgados por el fiduciario previa aprobacion del Comité de Inversion, durante ios
primeros 36 meses de vigencia dei fideicomiso, seran entre U$S 20.000 a U$S 50.000 y tendrén un plazo
de vencimiento maximo de 7 affos.

Los desembolsos por parte de los inversores seran reaiizados dentro de los 36 meses de entrado en
vigencia el fideicomiso. Las disiribuciones a los inversores comenzaran a partir de {a finaiizacion del
perlodo para otorgamiento de créditos (3er afio de vigencia del contrato). Habra distribuciones cada 180
dlas. Hasta 1anfo cada uno de ios inversores no haya recibido ei 100% de ias contribuciones de capilal y
mieniras el contrato est® vigente se seguiran realizando esias distribuciones.

La Institucion Prosperitas Capital Pariners S.R.L, devolvid a la CND el importe de US$ 26.667 en ei
ejercicio 2012 y US$ 53.334 en el ejercicio 2014.

6.5- Créditos con Vi.BO.BU.SA

El saido a cobrar a VI.BO.B.U.S.A. ai 31 de diciembre de 2014 asciende a un total de $ 19.814.030
($19.552.355 al 31 de diciembre de 2013) y se compore mayoritariamente de asistencia financiera
otorgada por C.N.D. para la resolucion de pasivos de la empresa con los diferentes acreedores
comerciales, laboraies, financieros y fiscales. Este saldo ha sido 100% previsionado, en ia medida que ei
deudor es una empresa sin actividad.

6.6- Convenio CND- MTOP- Puertec Aguas Profundas

Con fecha 22 de agosto de 2012 CND y ei MTOP firmaron un convenio por ei cual la CND se
compromete a contralar los servicios de consuitoria y estudios por hasta la suma de US$ 1.000.000 que
ei MTOP estime necesarios para el desafrollo de un Puerto de Aguas Profundas (PAP) en 1a costa Este
de la Republica de conformidad con la legislacion vigente y los pracedimientos apiicables.

Por su parte el MTOP debe proporcionar a CND ios Términos de Referencia para las contralaciones que
se deban reaiizar, asi como el anaiisis técnico de los productos de ias asesorias contratadas.

Una vez culminado e proceso de incorporacién de ia parlicipacion privada a través del procedimiento
competitivo previsto, la GND recuperara la totaiidad de los montos desembolsados en cumplimiento del
convenio referido. A dichos efectos, ias bases del procedimiento preveran la obligacién dei adjudicatario
del proyecto PAP, de cancelar totalmente et referido monto.

En caso que no fuere posible recuperar por dicha via el monto desemboisado en un plazo maximo de dos
afios conlados a partir de) primer pago que efecttie la CND, ei MTOP se hara cargo de restituir ef total de!
monto desemboisado en cumplimiento dei presente convenio aia CND.

Con fecha 15 de marzo de 2013 se modificé el convenio de referericia entre la CND y el MTOP por el
cual se ampiié el Importe maximo pasando a US$ 2.000.000 para ei pago de ios servicios de consultoria
y estudios.

Al 31 de diciembre de 2014, la CND habla reaiizado contralaciones por cuenta y orden del MTOP por un
monto de $ 32.978.537 ($ 25.118.958 al 31 de diciembre de 2013).




6.7 — Convenio MVOTMA-DINAVI

Ei saldo corresponde a los honorarlos por administracion de fondos segin convenio firmado con fecha 1
de noviembre de 2010 entre CND y el Ministerio de Vivienda, Ordenamiento Territorial y Medio Ambiente
{MVOTMA). En virtud de este convenic ias partes acordaron que CND administre los fondos transferidos
por ei MVOTMA para dar cumpiimiento a las metas dei Plan Quinquenai de Vivienda. EL MVOTMA se
obiiga a transferir a CND fondos por la suma de hasia $1.000.000.000. La CND realizard ia
administracién por cuenia y orden dei MVOTMA de los fondos transferidos.

La CND percibird por concepto de honorarios de administracion de ios fondos, la suma de $500 por cada
pago que deba resiizarse a solicitud del MVOTMA, asimismo CND podra hacerse de parte de los fondos
en cardcler de recuperc por gastos surgidos de la administracién.

6.8 — Fidelcomiso ANEP

El saldo corresponde a ios honorarios por administracidn de fondos segun convenio firmado con fecha 8
de setiembre de 2011, y modificado 11 de diciembre de 2012, entre CND y ia Administracion Nacionai de
Educacidn Pubiica (ANEP). En virtud de este convenio las partes acordaron que CND administre las
partidas presupuestales asignadas de acuerdo al arliculo 672 de ia Ley No. 18.719, a efeclos de
contribuir ai crecimiento, mejoramiento y rehabilitacion de las infraestructuras ediiicias educativas
piblicas.

De acuerdo a este convenio ANEP se obliga a transferiv al fideicomiso partidas por hasta $ 2.444.000.000
entre los ejercicio 2011 y 2014.

La CND percibira por concepto de honorarios de administracién de los fondos, ei 3,81% de ios pagos que
deba efectuar ei Fondo para Infraestructura Educativa Pubiica, asimismo CND podra hacerse de parte de
los fondos en caracter de recupero por gastos surgidos de la administracion.

Nota7 -~ Depdsitos en garantia

Al 31 de diciembre de 2014, CND mantiene en el BROU un depésito a plazo fijo en garantia por un total
de US$ 140.611, equivalentes a $ 3.426.531, (US$ 139.485 equivalentes a $ 2.988.330 ai 31 de
diciembre de 2013) el cuai tiene como destino garantizar ei 50% de ias obligaciones de la Cooperativa
CTEPA (Cooperativa de trabajadores del Emprendimiento Popular Aiimentario), en ei marco dej Fondo de
garantia CND-BROU, tai como se expone en la Nota 5.6.

Nota8 - Inversiones permanentes en acciones

El detaile de ias inversiones es el siguiente:

2014 2013
Compaiilas del Grupo CND 418.791.437 418.542.687
Compalilas asociadas al Grupo CND 268.730.580 6.461.443
Otras compafilas 19.927.148 19.927.148
Prevision para desvalorizacion (408.492.496) {406.287.411)
Total 300.956.669 38.633.887
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8.1 Compailias del Grupo C.N.D.
2014 2013
Empresa Vajordela  Previsin para Valordela  Previsién para
Ivorsion desvatorzacion  Valormelo | TRSEC R alorisacion | Valor neto
Agolan S.A.(en Bauidacidn) (Nofa | 309623480  (399.623.499) .| 3esez34ne  (399.623.480) ;
CADA S.A. (Nota 8.8) 4.450.250 {4.450.250) - 4.450.250 {4.450.250) .
CVU. S.A. (Nota 8.4) 377.682 - 377.602 377.602 - 377,692
CONAFIN AFISA (Nota 6.6) 11.999.176 - 11999176 11.999.178 - 11.999.176
Egiral $.A. (Nota 8 10) 580,121 {185.085) 385.036 580.121 - 580,121
Legader S.A, (Nola 8.7) 786.808 - 765.809 786.800 - 786.808
CFU $.A. (Nota 8.9) 725.150 - 725.150 725.150 - 725.150
Valer S.A. {Nola 8.12) 248.750 - 246.750 - - -
Subtotal 418.791.437 (404.26B.824)  14.522.613| 418B.542.887  (404.073.738)  14.468.948
8.2 Compaiias asociadag al Grupo C.N.D.
2014 2013
Empresa y adén
Voran prete e vtsrvea | Voo el P s v e
Saindesur 5.A. 4.130.580 - a130580| 4.130.580 - 4130580
h icos Farroviarios
mm’%m‘ 264,600,000 - 264600000 2.330.863 . 2330883
Subtotal 268 730.580 - 268738580 6461443 - B481443
8.3 Otras compaiiias
Z614 2013
Empreaa Valarde la Previsibn para  Valerneto | Valordela  Previslémpara  Valor neto
inversién desvalorizackin Inversién desvalorizacién
Petrouniguay 5.A 2223672 (2.223.672) - 2223872 (2.223.672) -
Accesa S.A. 815.289 - 815.289 615.289 . §15.259
JSUR S.A, 15.765.312 - 15.785.312| 15.765.312 - 15.765.312
iTCS.A. 504.678 - 504 670 604.570 - 604,676
HG S.A. 312,633 - 312.633 312633 - 312633
Manantial Dorado 405 564 - 405.564 405,564 - 405 564
Subtotal ~19.927.148 (2.223.672) 17.793.478] 19.827.14p (2223672 17.703.478
Totales 707.448.166 (406.452.406) 300.956.069 | 444.031.278 (496.207.411)  38.833.867
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8.4- Corporacion Vial del Uruguay S.A. (C.V.U.)

La Corporacién Viat del Uruguay S.A. (CVU) es una sociedad andnima, organizada bajo el régimen de
sociedad andnima abierta, con acciones nominativas. Su capital accionario pertenece en su tofalidad a ia
CND.

Ei 5 de octubre de 2001 ei Ministerio de Transporte y Obras Pdbiicas (MTOP) y ia CND acordaron dar y
recibir, respectivamente, en régimen de concesién, ios estudios, proyectos, construccidn, mantenimiento,
operaciin y explotacion de obras plblicas de Infraestructura por un plazo de 15 afios, En diche convenio
se establecid que ia CND pedria constituir una o varias socledades andnimas para ei cwnplimiento de
los fines establecidos en la concesion.

Ei 298 de cctubre de 2001 se consfituyd Corporacidn Viai dei Uruguay S.A. cuyo cbjeto es reaiizar las
actividades que estuvieran vinculadas o fueren necesarias para la ejecucidn de las obiigacicnes que
asumid y asumird ta CND, en virtud del o de los contratos de Concesibn de Obra Piblica celebrados o
que celebrare con el MTOP,

El 14 de febrero de 2002, ia CND y la CVU ceiebraron un convenlo, por el cual se otorgd a esta Oltima ias
facuitades requeridas para el cumpilmiento del objeto de la Conceslon de Obra Plibiica anteriormente
mencionada,

El 17 de sefiembre de 2002 et MTOP, CND y CVUJ celebraron un acuerdo modificativo del Anexa | del
Convenio celebrado enlre ias partes el 5 de octubre de 2001, aprobado por el Poder Ejecutivo por
resolucion N° 1.850 de 7 de octubre de 2002

E) 16 de octubre de 2002 el MTOP entregd la posesion de la Concesitn a CVU,

E1 9 de abrii de 2003 sl Poder Ejecutivo aprob6 el contrato de cesidn olorgado el 18 de febrero de 2003
enire la CND en calidad de cedente y ia CVU como ceslonaria, relacionado con el Convenio del 5 de
oclubre de 2001 y sus modificativos, para la ejecucién de obras y proyectos por ei sistema de Concesién
de Obra Publica de la llamada *"Megaconcesion™.

Ei 9 de febrero de 2006 ef MTOP y ia CND, y con la conformidad expresa de la CVU, cesionarnia de la
CND convinieron mwdificar ef Anexo i del convenic-contrato suscrito el 5 de octubre de 2001, para fa
ejecucidn de obras y proyectos por ei sistema de concesidn de obra piblica y ia cooperacién y asistencia
écnica, semitécnica y especializada a lales efectos. Dicha modificacion fue aprobada por resolucion det
Tribunal de Cuentas de fecha 24 de abrii de 2006 y posterlor resotucién del MTOP de fecha 15 de mayo
de 2006.

El 30 de julio de 2008 se acordt una nueva modificacion del Anexo i del referido convenio-contrato. Dicha
maodificacion fue aprobada por resolucion del Tribunei de Cuentas de fecha 12 de noviembre de 2008 y
posterior resolucion del MTOP de fecha 1° de diciembre de 2008, fecha a partir de la cuai ha entrado en
vigencia.

De acuerdo a lo previsto en el convenio-conlrato de concesitn CVU tiene por objeto el desarnoilo de la
infraestructura nacional de transporte, medianle ia construccién de obras y mantenimiento de los mismos
y ia explotaclén de ios puesios de peajes en carreteres, durante un periodo de 16 afios el cual finaliza ef
16 de octubre de 2020. A los efectos de Bevar adelante este objefo CVU percibira ingresos provenientes
de ios peajes administrados y subsidios provenientes del MTOP.

Las caracleristicas principales del régimen de concesién vigents, de acuerdo a los contratos ¥ convenios
vigentes antes citados, se resumen seguidamente:
a)Los ingresos anuales a cobrar por subsidio tofalizan U$S 24 millones a partir dei afic 6 de la
concesion (ejercicio finaiizado el 31 de oclubre de 2008) Inciusive.
b)Ei voiumen de obras a ejecutar — Gasto Comprometido - sera de U$S 861.864.000 en velores
nominales Inciuyendo obres a ejecutar, gastos de explotacion y gasto financieros.
c)Se establece un iistado de obras donde se distinguen entre obras priorilarfas y adicionales.
d)Se Incorporan los gastos financieros, a partir del afio 7 de ia concesién (ejercicio finalizado el 31 de
octubre de 2009), en el monto del Gasto Comprometide a ejecutar.
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e)El volumen de obras ejecutar serd modificado anualmente, una vez que finaliza cada gjercicio
econdmico de la Scciedad, en aquellos casos en que los ingresos o egresos computables para el
gasto compromebdo medidos en dblares estadounidenses a efectos del conlbrato de concesion,
varien con respecto a ias cifras proyectadas.

Con el proposito dei financiamiento de fas obras, con fecha 28 de marzo de 2007 Ia Sociedad emitid las
dos primeras series de obligaciones negociables y con feche 26 de diclembre de 2007 ia tercera y casta
serie, de un programa fjado de emisidon de hasta U$S 100 millones. Estas obligaciones negociables
fueron canceladas en su totafidad por la Sociedad en el ejercicio finaiizado el 31 de octubre de 2013,

A partir del 1° de mayo de 2013, ia operacion y mantenimiento de todos los puestos de peaje comenzd a
ser ejecutade por operadores privados.

Programa Obras Viales i
El 15 de julio de 2009 se celebré un Acuerdo Especifico entre el MTOP, el MEF, ia CND v la CVU en el

Marco del Convenio de fecha 5 de octubre de 2001. Dicho acuerdo tiene por objeto ejecutar un conjunto
de Proyectos y Obras de Infraestructura contenide en el Programa de Obras Viales {- 2009 del MTOP por
la suma de U$S 98.835.000. Su ejecucitn queda supeditada, a que en forma previa y dentro de 180 dias
de su aprobacion por el Poder Ejecutivo, la CND oblenga financiamiento nacional o internacional para su
desarrollo.

Con el propdsite de la ejecucion de estas obras la CVU recibird una contribucidn o un subsidio del MTOP
de U$S 104.500.000. Estos fondos seran provistos por la CND por cuenta del MTOP.

Este acuerdo fue aprobado por resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha 23 de setiembre de 2009 y
por resolucion del Poder Ejecutivo de facha 28 de setiembre de 2009. La CVU comenzd a ejecutar este
programa en & mes de noviembre de 2009,

Al 31 de diciembre de 2014 el total de contribuciones recibidas por la CVU en el marco dei contrato
celebrado el 15 de julio de 2009 asciende a US$ 104.500.000, de los cuaies la CND adelants US$
4.500,000 a la CVU, ademas de los US$ 100.000.000 recibidos de la CAF.

Subsidio Extracrdinaric — Resolucién P.E. N°047/2011
En el marco del Contrato de Concesién vigente, con fecha 1° de febrero de 2011, la Resolucion N°®

047/2011 del Poder Ejecutivo (P.E.) aprobd la Wransferencia de un subsidio extraordinario de U$S
26.000.000 (equivalentes a $ 456.280.000 dei MTOP a CVLU! a los efectas de destinarlo a la ejecucion de
determinadas obras poblicas en rutas necionales). Con fecha 1° de marzo de 2013, CVU recibi¢ $
28.876.895 por concepto de complemento por diferencia de cambio de la partida anteriormente
mencionada. Asimismo, con fecha 27 de abril de 2013, mediante Ia Resolucidn N°415, el Poder Ejecutivo
autoriza el incremento del subsidio complemenlario en U$S 2.600.000.

rama de Qbras Viales 2012

El 5 de noviembre de 2012 se celebrd un Acuerdo Especifico entre el MTOP, el MEF, CND y CVU, en el
marco del convenio de concesién de fecha 5 de octubre de 2001. Este acuerdo tiene por objeto ejecutar
el conjunto de Proyecios y Obras de Infraestructura contenide en el Programa de Obras Viales del
MTOP, por hasta la suma de U$S 132.290.198 y queda supeditado a que en forma previa y deniro de los
180 dias de su aprobacion por el Poder Ejecutivo, ia CND obtenga el financiamiento nacional o
internacional para ser lievado a cabo a través de CVU en su caracter de cesionario. Dicho financiamiento
fue oblenido det Fonda Financiero para el Desarrallo de la Cuenca del Plata (FONPLATA).

Con el proposilo de la ejecucion de estas obras ia CND reciblrd un subsidio de U$S 112.000.000 para
hacer frente a la cancetacion det financiamienlo que contrajo, un subsidio equivalente a los costos
financieros iniciales y accesarios, y un subsidio de U$S 28.000.000 como aporte iocal.

Este acuerdo fue aprobado por resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha § de diciembre de 2012 y por
Resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 13 de diciembre de 2012. CVU comenzé a ejecular este
programa en el mes de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2014 el fotal de contribuciones reclibldos por la CVU en el marco del contrato
celebrado el 5 de noviembre de 2012 asciende a US$ 89.016.235 recibidos de FONPLATA,
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Subsidio inario 2013 - R P.E. N° 013

En ei marco del Contrato de Concesién vigenie, con fecha 12 de setiembre de 2013, 1a Resoiucion N°
2602/2013 del Poder Ejecutivo aprobé la transferencia de un subsldlo extraordinario de U$S 7.300,000
(equivalente a $ 161,695,000} dei MTOP a CVU, a los efectos de destinarlo a ia ejecucién de una obra de
seguridad viai (Intercambiador Ruta N*1 y Ruta N°2).

A ia fecha de emisién de Jos presentes estados conlables se han recibido subsidios por un monto de USD
6.544,583,

Programa Qbras Vigies il
En el marco dei Cotwenio de concesitn de fecha 5 de octubre de 2001, el 14 de noviembre de 2013 se

celebré un acuerdo especlfico entre ei MTOP ("Concedente®), ei MEF, ia CND (“Concesionario™) y CVU
("Cesionario™), que tiene por objelo ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de infraestructura
contenide en el Programa de inversion Pdblica en Infraestructura Vial 1 por hasta un monto de U$S
97.439.179,

CVLU dispondré, para la ejecucién de dicho Programa, de un subsidio de hasta US$ 100:000.000, que
serdn provistos por CND por cuenta dei MTOP, quedando supeditado a que en forma previa y dentro de
los ciento ochenta dlas de su aprobacidn por ei Poder Ejecutivo, ia CND obtenga el financiamiento
nacionai ¢ internacional para iievario a cabo,

Con fecha 25 de febrero de 2014 se obtuvo una linea de financiamiento con ia Corporacion Andina de
Fomento para ejecutar ei conjunto de proyectos y obras de infraestructura dei programa de obras viales
de MTOP por un importe de hasta US$ 75.000.000.

Esle acuerdo fue aprobado por resoiucion del Tribunai de Cuentas de fecha 5 de enero de 2014 y por
resolucién dei Poder Ejecutivo de fecha 7 de febrero de 2014, CVU comenzé a ejecutar esta programa en
marzo de 2014.

Al 31 de diciembre de 2014 ei lotai de contribuciones recibidos por ia CVU en el marco del contrato
celebrado ei 25 de febrero de 2014 asciende a US$ 33.904.846 recibidos de la CAF.

8.5- Agotan 8.A. (en liquidacifn)

Agolan S.A, (en liquidacion) es una sociedad anénima domiciliada en la Repliblica Orientei dei Uruguay.
Se encuentra consfifwida bajo ia forma de sociedad andnima cerrada, con acciones nominativas a nombre
de C.ND.

La actividad principai de la Sociedad era la produccion y comercializacién de tejidos de iana cardada y
mantas y frazadas de iane.

La actividad se desamollaba en ia ciudad de Juan Lacaze, departamento de Coionia
E! comienzo de actividades de ia Sociedad fue durante el afic 1994,

A partir del ejercicio 2011 fue ejecutado un importante proyecto de reestructuracion de la Sociedad, que
implico enire otras cosas la cobertura de puestos gerenciales vacantes y la reconfiguracién de ia plantiila
de personai superlor, asi come Ia redefinicion del proceso de produccion y ei layout de la planta industrial,
con ia puesta en practica de procesos de produccién més eficientes, incorparande equipos industriales
mas productivos, nuevos métodes de frabajo, un control mas afinado ¢e los costos, asi como cambios en
ia estrategla comerclai.

Si bien estos cambios permitieron lograr ciertas mejoras en la Sociedad, mediante la produccién de
nuevos productos e costos competitives & nivel internacional, esla ha continuado generande pérdidas
econbmicas significalivas, les que se han profundizade en el afio 2013, Ello se ha debido sustanclaimente
a una disminucién de ias ventas de sus productos, en particular de las ventas de exportacion, io que
impide la absorcitn de los coslos fijos de la pianta industriai. Esta calda en ias exportaciones se explica
prnncipalmenta por ia retraccibn de ios principaies mercados, en particular Brasii, asl como por ias trabas
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comerciales establecidas por Argentina frente al ingreso de productos que compitan con sus productos
nacionales.

Por resolucién de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, de fecha 17 de
marzo de 2014, consideranto [a situacidn econdmica y patrimonial expuesta, se ha delerminado
discontinuar la actividad de Agolan S.A. (en liquidacidn), procediéndose a su disolucion anticipada e inicio
del proceso de liquidacion, conforme a lo previsto por ei Art.1569 de la Ley N° 16.060.

Adicionalmente se ha designado a la Corporacién Nacional para el Desarroiio come liquidadora de la
Sociedad, quedando ampliamente facultada para iievar a cabo ks framites y acios necesarios e investida
2 estos efectos con ias mas ampiias facuitades de representacion y administracién y actuara en la
disoiucién anticipada de acuerdo a los estatulos sociales y ios Ait. 167 a 183 deia Ley N° 16.060.

Al cierre dei ejercicio finaiizado el 31 de diciembre de 2013, se realizaron todos los ajustes significativos
para valuar ios activos y pasivos de ta Sociedad a valores de iiquidacion y se constituyd una provisiton
para despido del personal por un monto total de $ 34.269.837. El personal fue despadido en ei mes de
marzo 2014. :

De acuerdo con ios Estados Contables de Agolan S A. (en liquidacion) presentados a la fecha de la
decision de disoiucion de ia sociedad, la misma posela activos disponibles para la venta integrados por ia
fotalidad de los bienes como una unidad productiva, integrada por ei inmuebie padrén 4752 ubicado en
Juan Lacaze, Depariamento de Colonia y maquinarias y muebles y dtiies afectados a la produccion
industrial. Dichos bienes fueron tasados por un perito calificado independiente y valuados en conjunfo en
US$ 4.700.000.

Con fecha 19 de mayo de 2014 se resolvid proceder ¢on la adjudicacion anticipada en page de dichos
bienes a CND, considerandoc que es su Gnico accionista y principal acreedor junto con el BROU cuya
deuda esta garantizada por CND con aval otorgado a favor dei BROU. Esios bienes pasaron a formar
parte de los Bienes de uso en comodale que se presentan en el Anexo a los Estados Contables de CND
al 31 de diciembre de 2014 (Ver Nota 10).

Por la situacion de la Sociedad expuesta en los parrafos anteriores, es que la inversién neta de Agoldn
S.A (en liquidacion) se presenta a valor cero al cierre de cada ejercicio, ya que los estados contables al
31 de diciembre de 2014 preparados a valores de liquidacién presentan un patrimonio negativo de $
65.564.155 ($ 51.221,503 al 31 de diciembre de 2013),

8.6- Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondes de inversion S.A,

CONAFIN AFL S.A. es una sociedad antnima cerrada con acciones nominativas. Su capital accionarlo
corresponde en su lotalidad a la Corporacidn Nacional para el Desarrollo.

A partir de la Reforma de estatutos aprobada por la Auditoria interna de la Nacitn el 6 de agosto de 2007,
la empresa tiene como actividad principal la administracién de fondos de inversién y actuar como
fiduclario en fideicomisos financieros.

Al 31 de diciembre de 2014, los fideicomisos donde ia Sociedad actia como fiduciario son los siguientes:

-Fideicomiso de Eficiencia Energética

Fideicomiso de Garantia Especifico (“SiGa")

-Fideicomiso de Previsiones pare Reaseguros

-Fideicomiso de Garant(a para Desarrolios inmobiliarios

-Fideicomiso de Administracion Fondo de Desarrolio Artfstico y Cultural del SODRE
-Fideicomiso de Administracion del Fondo para ei Desarrolle (‘FA-FONDES")
-Fideicomiso de Administracion del Boleto
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8.7- Legader S.A.

Legader S.A. es una socledad an6nima cerrada con acciones nominativas, su capitai accionario
pertenece en totaiidad a la Corporacion Nacional para ei DesarroMo. La principal actividad es ia
administracidn, arrendamiento y operaciones con bienes inmuebles.

Segin Convenio celebrado con fecha 29 de junio de 2006 entre los Poderes Ejecutivo (Ministerio de
Transporte y Obras Pdabiicas y Ministerio de Economia y Finanzas) y el Poder Judiciai, se confiri6 el
pasaje del adificio ex Paiacio de Justicia ai Poder Ejecutivo.

En dicho Convenio se ie otorg a ia Corporacion Nacional para ei Desarrolio ia administracion del Edificio,
que actuaimente se denomina "Torre Ejecutiva®, por el plazo necesario para ei repago del financiamiento
otorgado por ia Corporacion Andina de Fomento (CAF) a ka C.N.D. por US$ 20.000.000, y se la faculté
para suscribir la documentacion que parmila dicho financiamiento, a reaiizar los itamados a licitacién para
ia finalizacién de ia construccitn del Edificio, a percibir arrendamientos y otros ingresos, y a reaiizar fodos
ios actos y gestiones necesarios para llevar adelante la administracidn que se le confiere. Se autorizd a
que dicha administracion se lieve a cabo por intermedio de una Sociedad Andnima de propiedad de la
C.N.D. siendo dicha Sociedad, Legader S.A.

Con fecha 30 de diciembre de 2010 se celebré un convenio entre Presidencla de la Replblica y
Corporacion Nacional para ei Desarrollo con ei objetivo de completar las obras dei “Proyectc Torre
Ejecutiva” correspondientes a los pisos 1 a 7, ia gestion, la administracién y supervisién de los servicios
requeridos para el mantenimienio y funcionamiento del edificlo, asi como o reiacionado ai pago de
intereses y gastos derivades del préstamo suscripto el 20 de junio de 2007 entre Corporacion Naciona!
para e! Desarroilo y la Corporacion Andina de Fomento.

Por Resoiucion dei Poder Ejecutivo de fecha 15 de abril de 2011, el financiamienio de US$ 20.000.000
otorgado por la CAF fue asumido y cancelado directamente por el Ministerio de Ecoriomia y Finanzas.

Asimismo, ei 30 de diciembre de 2011 se suscribié un nuevo convenio entre Presidencia de la Republica
y la GND, cuyo objetivo es Ia realizacién de tos estudios, prayectos y obras que sean necesarios para
continuar las etapas del Proyecio “Torre Ejecutiva® en pradios e instalaciones anexas al edificio principat,
comprendiendo todos los ilamados, suminisiros, supervisién y obtencién de financiamiento que requieren,
de acuerdo a ias instrucciones escritas que imparta la Presidencia de la Repubiica.

8.8- Corporacién Admtnistradora de Activos S.A. (CADA 8.A))

CADA S.A. es una sociedad anonima cerrada con acciones nominativas su capiial accionario pertenece
en totalidad a la Corporacién Nacionai para el Desarroiio. Su actividad principal consiste en la
administracion de edificios e instataciones. Ei saldo de ia inversion se encuentra totaimente previsionado
al 31 de diciembre de 2014,

Con fecha 27 de mayo de 2013 mediante Acta del Administrador se tomo ia decigion por parte de la
sociedad de transferir la actividad de CADA S.A. a la Corporacion Nacional para el Desarvollo (CND)
madiante las sigulentes acciones:

» instrumentar el pasaje desde el 01 de junio de 2013 de ia totaiidad de ia plantlia de CADA S.A. a
CND.

* Ceder a CND desde el 01 de junio de 2013 fodos los contralos de Arrendamientos de Servicios
Personales con los arquitectos.

= Acordar con ios proveedores de servicios (limpieza, vigilancia, sanitarla, etc.) que el contratante
desde &l 01 de junio de 2013 sea CND.

» Emprender las acciones necesarias para que CADA S.A. renuncie a la administracion del Edificlo
Rincon 528 transfiriéndola a CND.

* Cerrar las cuentas bancarias.
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Durante el ejercicio anual finalizado ei 31 de diciembre de 2014 se han continuado las acciones
tendientes a transferir ia actividad de CADA S.A. a la CND. Ante ia decision de la administracion de ia
Sociedad de disconlinuar actividades, se ha procedido a ia prevision del 100% de la inversion en CADA
S.A

£.9- Cerporacién Ferroviaria del Uruguay S.A.

CFU S.A. es una sociedad andnima cerrada con acciones nominativas censtituida en ei afio 2006 y su
capital accionario perienece en su totalidad a la Corporacién Naciona! para ei Desarrollo.

La actividad principal de ia Sociedad es la construccién y rehabliitacion de vias de la red ferroviana.

Con fecha 4 de noviembre de 2013, ia Sociedad firmé con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas
(M.T.Q P.} un contrato de rehabilitacién de ia via férrea dei tramo Pintado — Rivera de ia linea Rivera de
la red ferroviaria plblica, ei cual se encuentra en gjecucion a la fecha de los presentes estados contables.

Durarnte ejercicios anteriores, ka Sociedad reaiizd servicios de rehabiiitacion de vias de ia red ferroviaria
del Uruguay en ios siguientes tramos:

«Tramo Pinlado — Rivera de ia iinea Rivera de ia red ferroviaria pOblica, segon contrato firmado con la
Administracién de Ferrocarriles dei Estado (A F.E.) con fecha 27 de jufio de 2008. Eslos servicios
correspondieron basicamente ai recambio y reclavado de durmientes y sustitucion de rieles por
otros nuevos de 50 kg/m (tramo Chamblerlain — Rivera dnicamente).

sTramo Salsipuedes — Tres arboles de la iinea Arligas de la red ferroviaria pubiica. Segidn contrato
firmado con AF.E. de fecha 4 de noviembre de 2011 y modificacién posterior de fecha 9 de abrii
de 2012. Esta rehabilitacién tuvo por objeto ei cambio de rieies y durmientes en 26 km de via en
¢l tramo anteriorments mencionado.

8-1 0' Egira' s-Ao

Egiral S.A. es una sociodad anénima cerrada con acciones nominativas constituida el 7 de agosto de
2006. E! 80% del paquete acclonario pertenece a C.N.D., y el 20% restante a A.F.E.

La Sociedad ha sido constituida en ei marco de lo establecido por el Articulo n® 206 de la Ley N° 17.930
de Presupuesto Nacional y el Decreto Reglamentario N° 71/008, que faculta a AFE a recurrir al régimen
de conceslon de obra plbiica para el marntenimiento de la infraestructura ferroviaria y o referente a ia
carga a ser transportada.

Ei objeto de esta Sociedad Andnima consistiria en la prestacion y realizacién de servicios de transporste de
cargas por via férrea, incluyendo todos los servicios logisticos asociados al mismo, servicios de
mantenimiento y rehabililacién de ia Infraestructura ferroviaria (incluyendo el material tractivo y remolcado
por otros operadores ferroviarios) y la adquisicion de material rodante.

En pleno proceso de adaptacién de la misma, una vez que se presentd la documentacién a la Auditorfa
Interna de la Nacion, ésta realizé algunas observeciones, consistiendo la principal observacién en que a
su criterio el Decrelo que encomienda a la CND la constitucién de ia Empresa, debe ser interpretado en el
sentido de que cuando se refiere a que se deberd constituir una nueva Sociedad, no se admite ia
posibilidad de modificacién y adaptacion de una preexistente.

Tanto la CND como AFE resolvieron dejar sin efecto la fransformacién de EGIRAL SA y constituyeron una
nueva Sociedad An6nima denominada actualmente Servicios Log!sticos Ferroviarios S.A.

A la fecha de los presentes estados contables, la Sociedad no ha desarrcliado actividades desde el
momento de su constitucion. Las actividades que la Sociedad pueda realizar en el fuluro, seran resueltas
oportunamente por el Directorio de la misma.

Al 31 de diciembre de 2014, se han previsionado $ 195.085, correspondienies al neto entre el valor de la
inversién y el pasivo mantenido por CND con Egirai S.A. por $ 385.036, por concapio de aportes
pendientes de aportar.
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8.11- Servicios Logisticos Ferrovlarios S.A.

Servicios Logisticos Ferroviarios 8.A. (SLF) es una sociedad anénima cerrada con acciones nominativas.
Ei 51% del paquete accionario pertenece a ia Administracién de Ferrocarriles del Estado (AFE) y el 49%
restante a CND. Esta sociedad fue constituida el 24 de abril de 2013, en el marco dei Art 206 de la Ley
17.930 por & cuai s¢ autorizaba a AFE a participar en una sociedad a ser constituida por la CND.

Asimismo el Decrelo 473/011 establece el objeio societario y condiciones de funcionamiento de la
misma. Segin este, su objeto es le prestacion y realizacién de servicios de transporie de cargas por via
férrea incluyendo todos {0s servicios logisticos asocfados al mismo, servicios de mantenimiento y
rehabiiitacién de ia infraestruclura ferroviaria y la adquisicién de material rodanie.

En el marco de ios Proyectos de Rehabilitacion de Vias Férreas, financiades parcialmente por el Fondo
de Convergencia Estructural del Mercosur (FOCEM), el Poder Ejecutivo fue autorizado por el articulo
303 de la Ley 18.998 dei 22 de noviembre de 2012, a transferir AFE los montos necesarios para hacer
frente a los compromisos asumidos por concepto de contrapartida nacional en ef marco de los referkdos
proyectos. A fales efeclos fueron asignadas tres parlidas de $160.000.000 anuales cada una, Ai 31 de
diciembre de 2014, ei MEF habia transferido a AFE $ 320.000.000, por conceplo de contrapartida local.

En virtud de lo también esteblecido en ef referido articulo 303 de la Ley 18.996, AFE debe compensar los
referidos montos recibidos del Poder Ejecutivo medlante fa integracién de bienes, que fueran parte de su
patrimonlo, necesarios para ei cumplimiento del objeto de SLF. Esta integracion de bienes sera
considerada como parte de ios aportes de cepitai social que deba hacer CND en SLF.

A efectos de dar cumpiimiento a la referida integracidn de bienes, con fecha 27 de noviembre de 2014, se
firma un acuerdo de partes por el cual AFE enajena a favor de SLF, en caracter de aporie para
integracidn de capital, material rodante tasado en $ 468.820.352.

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se celebr6 ia Asamblea Extraordinana de Accionistas de SLF por
medio de la cual se resolvib aprobar fa capitaiizacién de pasivos mantenidos con AFE por $ 65.161.456,
pasivos mantenidos con CND por $ 1.261.328 y el referido material rodante integrado por AFE por la
suma de $ 468.820.352. De este Gilimo aporte, § 261.007.808 fueron asignados a CND como
compensacidn de Jos monlos transferidos por el MEF a AFE,

8.12- Vaiorizacién Energética de Residuos $.A. (an formacién)

VALER S.A es una sociedad andnima cerada con accicnes nominativas. Ei 99.5% de las acciones
pertenecen a CND. Esta socledad fue conslituida el 27 de noviembre de 2013, en ei marco del articulo
341 de la Ley 18.996.

Su objeto principai serd el tratamlenlo y valorizacién de residuos wbanos o agroindusiriales para la
generacion y venta de energia, utiizando o no otros combustibles.

Con fecha 24 de enero de 2014, CND realiz6 un aporte en efectivo por $ 248.750 equivalentes ai 25% del
capitai suscripto por CND.,
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Con fecha 26 de diciembre 2014 se firmé un Acuerdo entre CND y la Cooperativa en ei cuai las partes
acuerdan io siguiente:

1) Contrato de comodato

Extender ia vigencia del contrato de comodato de fecha 30 de mayo de 2014 y sus sucesivas
extensiones, desde el 1° de enero de 2015 hasta ia firma del contrato de préstamo entre ia Cooperativa y
el FONDES, plazo que no podri exceder los 60 dias desde el 1° de enero de 2015, en cuyo caso el
contrato quedara rescindldo. E! contrato de préstamo al que se hace referencia fue firmado con fecha 10
de febrero de 2015.

2) Bien inmueble

Una vez efectivizada ia firma con el FONDES del contrato de préstamo con la Cooperativa, las partes
acuerdan extender dnicamente respecto del inmueble donde se encuentra la plania industrial, e
comodato por un plazo de tres meses.

3) Bienes muebles y maquinarias

Respecio de los bienes muebles accesorios y maquinarias que componen la planta industrial, las partes
acuerdan que a partir de la fecha de firma entre ¢l FONDES y la Cooperativa dei contrato de préstamo,
los mismos son entregados en arrendamiento por un plazo de tres meses contados a partir de dicha
firma, por un monto de US$ 14.500 impuestos incluidos por mes. Las sumas abonadas por la
Cooperativa por concepto del arrendamiento de Ios bienes podran ser descontadas del precio de venta,
en caso de concretarse la venta de ios mismos.

10.2 Inmuebie padron 9844 ubicado en Salfo {ex ingenio azucarero El Espintliar)

Corresponde ai inmueble padrén N° 8844 ubicado en ei ex ingenio azucarero de El Espinillar situado en ei
departamento de Saito por un valor de $ 3.830.179. En el transcurso dei ejercicio 2008 y con el fin de
faciiitar su venta, el mismo fue fraccionado en 6 parceias, de las cuales cuatro han sido enajenadas.

Con fecha 18 de mayo de 2011 se firmd un contrato de comodato a través del cual se otorgaron las dos
parcelas restantes en comodato al Ministerio del interior por et plazo de lreinta afios conlados a partir de
la fecha del contrato, con la finalidad de que aiil se construya un Centro de Rehabilitacién para Personas

Privadas de Libertad,

A
FERRERE

iniciaiadd pera idenlilicacidén
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NOTA 11 - DEUDAS FINANCIERAS

El detalle de las deudas financieras al ciemme de cada ejarcicio es el siguiente:

11.1- Corrientes

Gorrlentes
Acreedor 2014 2013

Nota| US$ |Euroa | Ul | § Us$ JEuroa] UI | §

CAF-CVD. 15 8.750.000 . - 213228750  8.750.000 - - 187480.000
CAF Il - MTOP- CVU 116 12.841.687 ] - 312939060 12.841.670 3 - 275.119.938
Vales a pagar DIPRODE 13 - . . - 11354 ; - 2432504
BID- CVU 118 14.205.714 ; - 348.126.569 14.285.714 - . 306.057.137
BROU MN- {Préstamos asistencia Lecheros) 118 - - - - - - - 4728412
8ROU U isten
me‘f’ (Préstamos asistencia 1o " ; . - 2284250 . - 49500477
Subtotaf 35.877.401 - - 874.296.388 30.255.184 - 834307488
Intoreses a pagar BID 42,087 . - 1025862  40.988 . - 1.078.800
Intereses & pagar BROU ME - - - .74 - . 79.785
intereses a pagar BROU MN - - - - - - - 76.360
Intereses a pagar DIPRODE 7.400 ; - 180550 §.653 . - 14253
Intereses a pagar CAF 853830 - - 159356M 436.163 - - 9.344.359
Intereses » pagar FONPLATA 72.880 . . 1778012 53479 : . 1145734
Intereses a pagar BID PES - - - 58.284 - - - -
Intereses a pagar préstamo fakano - 291 - 8.618 . 189 - 5.581
Intereses a pagar préstamo Haliano . - 18163 53,821 . - 10.821 28.048
Subtotal 776318 291 18.163 19.046.779  580.008 189 10.921 11.095.201
Total Daudas financieras corrientes 36853717 201 18.193 092.345.167 30.805.180 183 18921 B848.202.660

11.2 No Corrlentes

2014 2013
Acreedor Nota uss | Euros | ui | $ US$S | Euroa | W $
CAF -CV.U, 15 35000008 - T 52815000 43750000 - - 937.300.000
GAF 1) - MTOP- CVU 1.8  51.366.624 . . 1251753255  64.208.349 ; - 1.375500.495
CAF ill - MTOP- CVU 1.7 33904846 . - 826227492 . ; ; i
8ID- CVU 118 71428572 ; - 1.74D.642.864 85714286 i - 1.838.342.857
FONPLATA 1141 89016235 - - 2169236636 66.230.763 . - 1.418.927.871
BID-PES 1142 - - . 4.911.800 R . . )
MEF-TGN US$ 14 28.068 . . 683.984 20.080 . - 428.480
MEF-TGN MN 14 . - . 5.218.937 . ; . 7.071.737
MEF Crédito Italiano 1.0 - 1735490 - 51428820 - 1315873 - 38916624
_MEF Crédito lalleno 11.10 - - 9285246  27.514.040 . - 9012608  24.713.474
Subtotal 200.744.345 1735498 9205245 6.931.524.329 250.825.388 1.315.073 9.812.608 5.639.300.938
Im’enn:;"“ financieras no 280.744.345 1.735.480 9.206.246 6.931.524.328 256.923.398 1315573 5.012.808 £.639.300.23a
;‘::,:3::” 317.398.062 1.735.791 9303409 7.824.860.408 208.728.567 1.316.062 0.023.529 6.485.502.907
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Las tasas de interés aplicables en los dos ejercicios son las siguientes:

-Préstamo C.AF. (C.V.U.). Libor 6 meses + 0,95%, ka C.AF. financia hasta un 0,75% de la tasa de
interés con cargo al Fondo de Financlamiento compensatorio durante ios primeros 16 pagos
semestrales de intereses

-Préstamo C.A.F. (C.V.U.il): Libor 6 meses + 2,8%

-Préstamos BROU en US$: 4,10% tasa variable efecliva anuai

-Préstamos BROU en $: 13,41% tasa variable efectiva anval

-Préstamos DIPRODE: 2,19% tasa vaniabla efectiva anuai

-Préstamo BID (C.V.U.): Tasa variable Libor BID

-Préstamo MEF - Crédito ltaliano; 0,10% Tasa fija anuai

-Préstamo FONPLATA (CVU) Libor 6 meses +1.75%

-Préstamo C.A.F, (C.V.U.lli): Libor 6 meses +3,1%

11.3 -Vales a pagar DIPRODE

Con fecha 20 de fabrero de 2008 se firmd un Convenio entre ei Ministerio de Economla y Finanzas,
DIPRODE (Direccltn de Proyectos de Desarrollo) como arganismo ejecutor del Programa de Apoyo a las
Microfinanzas para el desarrollo productivo y fa C.N.D. Como antecedente se incluye que el dia 20 de
agosto de 2007, entre la RO.U. y el B...D. se celebrd el contrato de préstamo n® 1674 /OC UR por un
monto de U$S 8.760.000 para cooperar en la ejecucidn del Programa de Apoyo a Microfinanzas para el
Desarrolio Productivo.

La Ejecucién del Programa y la ufilizacién de ios recursos del financiamiento del Banco seran ilevadas a
cabo por la DIPRODE que es el organismo ejecutor. Este Programa incluye un subcomponente de crédito
para el financiamiento de los beneficiarios del mismo, en el cual la C.N.D. actuara como institucién
financiera de segundo piso, a través de la canalizacién de los recursos mediante lineas de crédito a ser
asignadas a distintas instituciones de primer piso calificadas para participar del Programa.

Los créditos a los beneficiarios del programa seran otorgados por parte de las instituciones de primer
piso de acuerdo a sus propios criterios y poilticas de andlisis de rlesgo. B monto de los recursos
previstos para este subcomponente de crédito del Programa es de U$S 1.500.000.

Se acuerda lo siguiente:

1) La DIPRODE se compromete a otorgar a la C.N.D. y esta acepta un financiamlento en fa forma de
crédito hasta por U$S 1.500.000 para la ejecucién dei subcomponente de crédito del Programa.

2) La C.N.D. asume el caracter de insfitucidn financiera de segundo piso para la canaiizacin de los
fondos previstos para ei subcomponente de crédito del Programa.

Cada traspaso de recursos del Programa a la C.N.D. se instrumentard mediante un préstamo de fa
DIPRODE a la C.N.D. en dlares cen tasa de Interés reajustable, siendo el costo de financiamiento para
C.N.D. igual ai costo dei empréstito de ia R.O.U. con el B.i.D. Adicionaimente la C.N.D. pagara a
DIPRODE una Comision de Crédito del 0,25% por ailo a ser aplicada sobre el monto de 105 recursos
previstos para el subcomponente de crédito (U$S 1.500.000) aiin no desemboisados.

C.N.D. ha reaiizado desembolsos a instituciones financieras de primer pisc no encontrdndose cobros
pendientes al 31 de diciembre de 2014,

Ai 31 de diciembre de 2014, el saldo a pagar a DIPRODE asciende a $ 180.550 y comesponden a
inferesegs a pagar. .
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144 - ExConvenio CEPRE - C.N.D. (U.R.L.E)

La C.N.D. mantiene un saldo a favor de la T.G.N., derivados de recuperos del convenio de referencia, por
$ 6.902.921 ($ 7.500.217 al 31 de diclembre de 2013). Por notas al MEF de Octubre de 2005 y Abril de
2007 la C.N.D. soiicitd ia utiizacién de esos fondos para destinarios a la “profesionaiizacién en el estudio
de planes de negocio e inversion™ y “asistencia técnica a pequefias y medianas empresas, referida al
desarrolic de ias microfinanzas®, acciones que fueron definidas en su plan estratégico.

Ei M.EF., por nota del 5 de junic de 2007, autorizd el uso de esos foridos con esos fines, rindlendo
cuentas semestralmente.

Ai 31 de diclembre de 2014 ei saldo por este concepto se expone como no corriente pues se estima que
la obiigacion no va a ser cancelada por CND en ei corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2014, CND mantiene en custodia vales dei ex Programa CEPRE por un valor totai
de $ 65.299.918 ($ 65.386.445 al 31 de diciembre de 2013).

11.5- Préstamo financiero C.N.D. /C.A.F. Organo Ejecutor: C.V.U. S.A,

En ei gjercicio 2007, ia C.N.D. ¥ la C.A.F. firman un contrato de préstamo por un monto totel de hastla
US$ 70 miiiories a una tasa de interés Libor + 0.85%, la cual se abatirfa en hasta un 0,75% con cargo al
Fondo de financlamiento compensatorio durante tos primeros 16 pagos semestraies de intereses,
determinando asl un tasa LiIBOR + 0,2%. Ei piazo del nuevo préstamo es de 12 afios, ei cual Inciuye un
periodo de gracia de 4 afios para el pago de capilal, contados a partir de ia fecha de suscripcion del
contrato. En ef mismo contrato se establecié que ia Corporacién Vial del Uruguay seria ei organismo
ejecutor del mismo, y por lo tanto la receptora de los desembolsos del préstemo.

Asimismo, fue firmado entre ia C.N.D. y la C.V.U. un contrato en el que se establece que esta Oitima se
obliga a pagar a C.N.D. todas ias sumas que C.N.D. deba pagar a C.A.F. por ef préstamo (incluyendo
capital, intereses, comisiones, etc) en los plazos y en las condiciones establecidas en el contrato.

Los desembolsos dei préstamo seran amortizados mediante ei pago de 16 cuotas de capilal,
semestlrales, consecutivas y en lo posible iguales, a ias cuales se ahadiran los intereses devengados al
vencimiento de cada una de las cuotas. El pago de la primera cuota semestral de amortizacion de capital
debera efectuarse a los 54 meses de suscrito ei contrato.

Al 31 de diciembre de 2014, ei préstamo fue desembolsado en su totalidad, y el saldo adeudado por
CND asciende a US$ 43.750.000. equivalentes a § 1.066.143.750 mas intereses a pagar por US$ 5.941
equivaientes a $ 144.776.

Dentro dal capituio “Deudas financieras® del pasivo no coriente se incluye la porcion de capitai no
corriente correspondiente a los desembolsos efectuados por ia C.AF. y dentro de! capitulo “Deudes
financleras” del pasivo corrienle se incluyen ios intereses devengados no pagados hasta el cierre mas la
porcién corriente de capilai.

11.6- Préstamo financiero CN.D. -C.AF.Il Organo Ejecutor; CVU S.A.

Con fecha 15 de juiio de 2009 sa firm6 un Acuerdo especifico entre el Ministerio de Transporte y Obras
Pablicas {MTOP o “Concedente”, ei Ministerio de Economfa y Finanzas (MEF), y ia CND
("Concesioniario™), con ia conformidad expresa de CVU {*Cesionario®), en el Marco del Convenio de fecha
5 de octubre de 2001 firmado entre el MTDP y CND para ia ejecucion de obras y proyecios por el sisiema
de concesidn de obra piiblica.

Este Acuerdo especlfico tiene por objeto ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura
contenido en el Programa de Obras Viaies i- 2008 del MTOP por la suma de U$S 98.835.000. Su
ejecucion por parte de CVU, quedaba supeditada a que en forma previa y dentro de los 180 dlas de su
aprobacion por parte del Poder Ejecutivo, ia CND obtuviera financiamiento naclonal o internacionai para
su desarrolto, ef cuai finaimente fue obtenido de la CAF.,
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Con el ptopssito de la ejecucion de eslas obras k& CVU recibira una contribucion o un subsidlo del MTOP
de U$S 104.500.000. Estos fondos seran provistos por la CND por cuenta del MTOP, siempre y cuando
hubiese recibido previamente desembolsos del préstamo tomado con la CAF.

El 28 de octubre de 2009 la Gorporacidn Andina de Fomento (C.A.F.) y la C.N.D. firmaron un contrato de
préstamo por el cual la C.AF. se comprometié a olorgarle a la C.N.D. a titulo de préstamo hasta un
monto de U$S 100 millones con destino a financiar parcialmente el "Programa de inversién Pabiica en
infraestructura Vial”. En ei mismo confrato se establecid que la Corporacin Viai dei Uruguay serfa el
organismo ejecutor del mismo, y por lo tanto la recepiora de los desembolsos dei préstamo.

Los desembolsos del préstamo serd&n amortizados mediante ei pego de 16 cuotas de capitai,
semaslrales, consecutivas y en io posible iguales, a las cuales se afiadiran los intereses devengados al
vencimiento de cada una de las cuotas. El pago de la primera cuota semestrai de amortizacién de capital
debera efectuarse a los 30 meses de suscrito el conirato.

Ei contrato eslablece el pago semestral de infereses sobre fos saldos deudores de capltal dei préstama
a la tasa anual variable resultante de la suma de la tasa LIBDR para préstamos a 6 meses mas el
margen de 2,9%. Adicionalmente el contrato establece la obligacién de pago de C.N.D. de una “Comisitn
de financiamiento" por dnica vez, equivalentes ai 0,55% dei monto del préstamo, y de una "Comisién de
compromiso” por reservar una disponibilidad de crédito especifica, la cual serd equivaiente a 0,25%
anual sobre [0s saldos no desembalsados del préstamo, pagadera al vencimiento de cada perfodo
semestral. La obligacién de pago de esta difima comigién finalizara cuando se haya desembolsado la
tolalidad del préstamo.

A la fecha el préstamo fue desembolsado en su totaiidad, y el saido adeudado al 31 de diciembre de
2014 asciende a US$ 64.208.311 equivalentes a $ 1.564.692.324, por conceplo de capital, mas infereses
a pagar por US$ 362 151, equivalenies a $ 8,825.258.

A efectos de que CND pueda cancelar ei financiamiento mencionado, el MTOP se obliga a efectuar
pagos anuales a ja CND por conceplo de subsidio por aportes extraordinarios par ia cantidad de U$S
14.000.000 desde ei afic 2009 hasta ef afio 2018 inclusive. Ei crédito con el MTOP se expone deniro del
capltulo Créditos financieros por un importe equivaiente al monto def desemboisa recibido de la CAF
mas intereses devengados no pagados al 31 de diciembre de 2014 deducidos los pagos reaiizados a ia
CND por concepto de subsidio ai cierre del ejercicio. (Ver Nota 5.7.1).

Dentro del capltuio *“Deudas financieras” del pasiva no corriente se incluye la porcion de capital no
corriente correspaondiente a los desembolsos efectuados por ia C.A.F. y dentro del capliuio "Deudas
financieras” del pasivo corriente se incluyen los intereses devengados no pagados hasla el cierre més ia
porcién corriente de capital.

11.7- Préstamo financiero C.N.D.-G.A.F. I  Organo Ejecutor: CVU S.A.

Con fecha 14 de noviembre de 2013 se firma un convenio especifico entre el Ministerio de Transporte y
Obras Pabiicas (MTOP o °"Concedente”), el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), y la CND
(“Concesionario™), con la conformidad expresa de CVU ("Cesionario”), en el Marca del Convenio de fecha
5 de octubre da 2001 firmado entre e MTOP y CND para [a ejecucitn de obras y proyectos por el sistema
de conceslon pdbiica. Este acuerda Especlfica tiene por objeto ejecutar dentro de la concesién de obra
pGblica el conjunto de Proyectos y Obras de tnfraestructura contenido en el Programa de Obras Viales del
MTOP, por la suma de US$ 100.000.000 y que queda supeditado a que en farma previa y dentro de los
ciento ochenta (180) dias de su aprobacion por el Poder Ejecutivo, la CND obienga el financiamiento
nacional o intemacional para llevario a cabo. Con fecha de 25 de febrero de 2014 se obtuvo una linea de
financiamiento con la Corporacién Andina de Fomento (CAF) para ejecutar el conjunic de proyectos y
obras de infraestructura del programa de obras viales de MTOP por un imporie de hasta US$ 75.000.000,
en el marco del acuerdo especifico firmado ei 14 de noviembre de 2013.

E! 26 de febrero de 2014 la CAF y la CND firmaron un contrato de préstamo por el cual ja CAF se
comprometit a otorgarle a CND a titulo de préstamo hasta un monto de US$ 75.000.000 con destinc a
financiar parciaimente el "Programa de inversion pltblica en Infraestructura Vial®. En el misma contrato se
estabiecid que la Corporacién Vial dei Uruguay S.A. (CVU) seria ei organismo ejecutor del mismo y por lo
tanto receplor de los desembolsos del préstamo.

47

Inicialacle para identificaclon



Los desembeisos dei préstamo serén amortizados mediante el pago de 24 cuolas semestrales,
consecutivas y en lo posibie iguales, a ias cuaies se afiadirén los intereses devengados al vencimiento de
cada una de tas cuolas. El pago de ia primera cuota de capital debera efectuarse a los 42 meses de la
fecha de suscripeitn dei contrato.

El contralo establece el pago semestral de infereses sobre saldo deudor de capltal a la tasa anuval
variable resuilante de la suma de ia tasa LIBOR para préstamos a 6 meses aplicable al periodo de
interés, mas el margen de 3,10%, la cual se abate en hasta un 0,8% con cargo al Fondo de
Financiamiento Compensatoric durante los primeros 16 pagos semestrales de intereses determinando
as! una tasa LIBOR+2,3%. Adicionaimente el contralo establece ia obligacion del pago de una "comisién
de Financiamiento® por Gnica vez, equivalente al 0,85% del monlo del préstamo y una comisién por
reservar una disponibiidad de crédilo especifica dei 0,35% anual apiicada sobre los saidos no
desembolsados dei préstamo.

El 3 de abril de 2014 se recibié el primer desembolso por un monlo neto de US$ 22.500.000, deducido de
US$ 637.500 los cuales fueron destinados a la cancetacién de la Comision de Financiamienlo y US$
35.000 para el pago de Gastos de evaiuacion técnica, estos gastos estaba establecido en el contrato que
se efocluarian a la fecha del primer desembolso.

Con fecha 18 de diciembre de 2014 se recibit ei segundo desembolso por este préstamo por ei importe
de US$ 10.732.346, totalizando al 31 de diciembre de 2014 un saido de capital de US$ 33.904.846,
equivalentes a § 826.227.192, mas Intereses a pagar por US$ 285 838 equivalentes a $ 6.965.600.

A efectos de que CND puada canceiar el financiamiento menciocnado, el MTOP pagara a ia CND en
concepto de subsidio 24 cuolas semestrales de US$ 3.125.000 pagaderas ei 1° de marzo y ol 1° de
setiembre de cada afio venciendo ta primera el 1° de marzo de 2017 y ei equivaiente a los compromisos
financieros asumidos por ta CND para el financiamienlo del programa y costos del préstamo obtenido, ios
que seran pagados ei 1° de marzo y el 1° de setiembre de cada afio a partir del 1° de marzo de 2014.

Ei crédilo del MTOP se expone dentro dei capftulo Crédites Financieros por un importe de US$
34.191.093 que comprende ei monlo recibido de la CAF més tos intereses devengados no pagados ai 31
de diciembre de 2014.(Ver Nota 5.7.3)

Dentro del capitulo "Deudas Financieras” del pasivo no corriente se incluyen los desemboisos de capitai
efectuados por ta CAF y dentro del capitulo *Deudas Financieras™ del pasivo corriente se incluyen los
intereses devengados y no pagados hasla el 31 de diciembre de 2014.

11.8 - Préstamo financiero C.N.D.-BID Organo Ejecutor: CVU S.A.

El 30 de diciembre de 2008 C.N.D y el Banco Interamericano de Desarrotio (B.1.D.) firmaron un coniralo
de préstamo por un monto tolai de U$S 100 millones destinado a financiar el Programa Viai que ileva
adelante la C.N.D., programa que es ejeculado por ia C.V.U. de acuerdo a io establecido en el convenio
de ejecucion y transferencia de recursos firmado entre ia C.N.D. y C.V.U.

Con fecha 12 de enero de 2009 se firma un contralo entre C.N.D. y CVU S.A. por el cual esla Ultima se
obliga a pagar a C.N.D. lodas las sumas que C.N.D. deba pagar al BIiD por el préstamo, incluyendo
capital, intereses, comisiones y cuaiquler otro gaslo, en ios plazos y condiciones establecidas en e!
contralo de préstamo referido enteriormente.

Este préstamo con cargo a los recursos de ia Facilidad Unimonetaria dei capital ordinario dei B.I.D. ser4
a una tasa de interés fija 0 a una tasa de interés basada en ia Libor, a requerimiento de C.N.D - C.V.U.
En ejercicio de esla facuitad, CND ha optado por la lasa de interés variable basada en ia Libor timestral,
calcuiada de la siguiente forma: (i) la respectiva tasa de inferés Libor, (i) m&s o menos un margen de
costo caicuiado trimestraimente como el promedio ponderado de lodos los mérgenes de costo del B.i.D,
relacionado con ios empréstitos asignados a la canasta de empréslitos dei B.1.D. que financian los
préstamos de ia Faciiidad Unimonetaria, (iii) més el valor neto de cualquier costo y/o ganancia, calculado
trimestraimente, generado por cualquier operacién con instrumentos derivados en que participe el B..D.
para mitigar el efecto de ias fiuctuaclones extremas de la Libor de los préstamos obtenidos por ei B.1.D.
para financiar ja Facilidad Unimonetaria con tasa Libor, (iv) mas el margen vigente para préstamos dei
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capital ordinario vigente en la fecha de determinacion de |a tasa de interés basada en la Libor de cada
frimestre expresado en témminos de un percenlaje anual {al 31 de diciembre de 2014 la tasa de inlerés
neta de C.V.U. par este préstamo ascendla a 1,12%)}. Estos intereses son pagaderos semestralmente a
partir del 15 de junio de 2008,

Asimismo la CND pagard una comisién, denominada "Comisibn da crédito” sobre el saldo no
desembolsado del financiamiento que comenzara a devengarse a ios 60 dias de ia fecha del contrato. Ei
monto de dicha comisioh es variable y no podra exceder ei 0,75% por afio.

El mencionado préstamo sera canceiado mediante 14 cuotas semestrales, venciendo la primera cuola ei
15 de junio de 2014 y la Gitima a mas tardar al 15 de diciembre de 2020.

El total desemboisado al 31 de diciembre de 2014 ascienden a U$S 100.000.000 (mismo imparte al 31
de diciambre de 2013), de los cuales permanecen impagos US$ 85.714.286, equivaientes a 3
2.088.771.443 por concepto de capital.

Dentro dal capitulo "Deudas Financieras™ dei pasivo no corriente se incluyen los desembolsos de capitai
efectuados por la CAF y dentro dei capltulo "Deudas Financieras” dei pasivo corriente se incluyen ios
intareses devengados y no pagados hastael 31 de diciembre de 2014,

11.9 Préstamos con el BROU para ash:toﬁcia al sector iechere

Corresponde a préstamos olorgados por ei BROU en el marco de una ilnea de crédito aprobada por
resolucion del Directoric de esta institucion del 21 de abril de 2008 por U$S 15.000.000 con fianza
solidaria del Ministerio de Economia y Finanzas,

Estos fondos se destinaron a financiar ei Programa de asistencia ai Sector lechero dei Ministario de
Ganaderfa Agricultura y Pesca.

Al 31 de diciembre de 2014 el pasivo con ei BROU destinado a financiar la asistencia a Lecheros habia
sido tolaimente cancelado.

Al 31 da diciembre de 2013 ei pasivo con ei BROU destinado a finariciar ia asislencia a Lecheros se
componla de los siguientes vales:

BROU vale 162/112067-5

Préstamo amortizable otorgado por el BROU con fecha 25 de febrero de 2010 por un capita! de $
75.998.009,93 pagaderc en 36 cuotas venciendo la primera el 17 de agosto de 2011 y un vencimiento
final de! préstamo del 25 de julio de 2014. La tasa de interés iniclal es del 13,41% efectiva anual.

Este vale correspande a la refinanciacién de dos vales vigentes al 31 de diciembre de 2009: vale 162-
11066-0 por un capital de $ 35.220.339 otorgado el 17 de julic de 2009 y vale 162- 11065- 7 por un
capital de $ 36.525.071 otorgado el 5 de noviembre de 2009. Con fecha 25 de febrero de 2010 se
capitalizaron los intereses devengados a la fecha y se firm6 un nuevo vale por la suma de los mismos
més el capital adeudado. Al 31 de diciembre de 2013 el saldo del caplal de este vale ascienda a 3
14.728.412 con intereses a pagar por $76.360.

BROU vale 162M12065-9

Préstamo amortizable otorgado por el BROU con fecha 25 de febrero de 2010 por un capital de U3S
11,683.478,20 pagadero en 38 cuotas venciendo la primera el 17 de agosto de 2011 y un vencimiento
final del préstamo del 25 de julio de 2014. La tasa de interés inicial es del 4,10 % efectiva anual.

Este vale corresponde a la refinanciacién de tres vales vigentes al 31 de diciembre de 2009: vale 182-
11058-0 por un capital de U$S 4.007.647,26 otorgado el 17 de julio de 2009, vale 162- 11064- 8 por un
capital de U$S 6.148.756 otorgado el 5 de noviembre de 2009 y el vale 162- 11869-8 por un capital de
U$S 1.360.000 otorgado el 23 de noviembre de 2009. Con fecha 25 de febrero de 2010 se capitalizaron
los intereses devengados a la fecha y se firmé un nuevo vale par la suma de los mismos mas el capital
adeudado. Al 31 de diciambre de 2013 el saldo del capltal de este vale asciende a U$S 2.264.258 con
intereses a pagar por U$S 3.724.
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11.10 MEF - Crédito Itallano

El Goblerno de la Repliblica de itaiia y ei Gobierno de ia Republica Criental del Uruguay han suscripio el
dia 16 de octubre dei 2003 un memorandum de entendimienio aprobado por la Ley N® 17.783 del 9 de
junio del 2004, por el cuel ei Gobiemo de la Repubiica de italia se ha comprometide a otorgar al Gebierno
de ia Repubiica Oriental de! Uruguay un créddito por el importe méximo de Euros 20.000.000, destnado a
financiar un programa de apoyo a la pequefia y mediana empresa Italo-Uruguaya y Uruguaya dentro del
ambito de proyectos de elevado impacto social.

La CND ha sido designada por el Ministerioc de Economia y Finanzas como instituto de Crédito Agente
Locai, administrador del financiamiento, para la ejecucion del programa de crédito PyME.,

En virtud de dicho acuerdo la CND quedara obligada frente al MEF a pagar el capHai y los intereses a
favor de este, independientemente de que las PYMES hagan efeclivas sus obligaciones. La amortizacion
de CND al MEF de los préstamos oforgados a ias PYMES en moneda extranjera (dolares USA o Euros)
ser4d reemboisada al MEF en Euros, en tanio que los préstamos otorgados a las PYMES en moneda
naclonai (pesos uruguayos o Ui} serd reembolsada al MEF en LI

.y

11.11 Préstamo Financlero CND- FONPLATA Organo oJecutor CVU S.A.

Por convenio con el Fondo Financiero para e! Dasarrollo de la Cuenca dei Plata (FONPLATA) de fecha
23 de noviembre de 2012, FONPLATA se compromelié a oforgare a Ja CND financiamiento destinado a
cooperar en la ejecucion del Programa de Rehabliltacion y Mantenimiento de infraestruclura comprendido
en ei plan quinquenal do obras del Ministerio de Transporte y Obras Publicas (MTOP). Se designa como
organc ejecutor del Proyecto a CVU.

E! costo totai estimade del proyecto es de US$ 140.000.000, de los cuales FONPLATA financiara hasta
un importe de US$ 112.000.000.

El plazo del préstamo serd de 20 afos a partir de la fecha de vigencia de este conirato, en cuolas
semestrales, consecutivas e iguales. Siendo la primera exigible dentro de ios ciento ochenta dias de 1a
fecha del iitimo desembolso. FONPLATA tendra un plazo de cuarenta y ocho meses para desembolsar
los recursos de este financiamiento, contados a partir de la fecha de vigencia de este contrato.

Se aplicard una tasa anual que se determinara por la lasa LIBOR mas un adicional de ciento setenta y
cinco puntos base.

Al 31 de diciembre de 2014 FONPLATA ha realizado desembolsos por un lotal de US$ 89.016.235
equivalentes a $ 2.169.236.636 (US$ 66.230.763 equivalentes a $ 1.418.927.871 al 31 de diciembre de
2013).

11.12 Préstamo Financiero CND- BiD- Programa Empresariado Sociai

Con fecha 18 de octubre de 2013 CND fAirmé un contrato de préstamo con el Banco Interamericanc de
Desarrollo (BID) por ei equivalente en pesos uruguayos de US$ 1.000.000 con el objetivo de financiar el
Programa de Empresariado Social (PES).

Ei objeto del PES es otorgar apoyo financiero y técnico a efecto de incrementar las inversiones e ingresos
de microempresarios y poblacion de menores ingresos de zonas rurales, urbano-marginales de Uruguay.

La cancelacidn del préslamo se hara en cuotas semestrales iguales de amortizacién con un perfodo de
gracia de tres afios y medio contado a partir de la fecha de vigencia del conirato, y devengara intereses a
una tasa fija del 6,5% anual.

El saldo adeudado al BID al 31 de diciembre de 2014 asciende a $ 4.911.800 de capited y $ 68.284 de
intereses a pagar.

Los créditos oforgados con los fondos de este préstamo, ascienden al 31 de diciembre de 2014 a $
2.395.719 y se exponen deniro de Créditos financieros, Nota 5.10
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NOTA 12 - DEUDAS DIVERSAS (FONDOS A TRANSFERIR)

La composicitn de los Fondos pendientes de transferir ai cierre de cada ejercicio es ia siguiente:

Legader S.A.

Convenio CND-PROBIDES

Conivenlo CND ANCHORENA

Fideicomiso Plan Junios

CND MIDES DASP

Fideicomiso 46602/2014 (Residuos Sdlidos)

Prayecto Comisién Hongrana Salud Cardiovascular

Uruguay crece conligo ii

2014 2013
- 44.000.000
- 1.602.823
2.000.000 -
607.685 -
1.858.643 -
274.500 -
2.436.900 -
2.300.000 -
9.478.726 45.602.823

NOTA 13—~ PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION

E! personai clave de la CND ai cierre de cada ejercicio ha sido ei siguiente:

Directorio
Cargo 2014 2013
Presidenle_ a} Ec. Pedro Buonomo Dra. Adriana Rodriguez _
Vicepresidente by Ec. Pablk Gutiérez Ec. Pablo Guliérrez
Director c] Sr. Carios Camy Sr. Carlos Camy

a)Por Resolucion dei Pader Ejecutivo dei 21 de abrii de 2014 se designa como Presidente de ia CND
el E¢c. Pedro Buonomo en suslitucién de la Dra. Adriana Rodriguez que present6 renuncia en ie

misma fecha.

b)Por Resoiucién dei Poder Ejecutivo del 23 de agosto de 2011 se designa como Vicepresidente de

ia CND al Ec. Pablo Gutierrez.

¢)Por Resoiucion dei Poder Ejecutivo dei 12 de marzo de 2013 se designa como Director de ia CND

ai Sr. Carlos Camy.

Nivel Gerencial

Cargo

2014

2013

Gerencia Generai

Cr. Mario Piacenza

Cr. Mario Piacenza

Gerencia ge Administracién y Finanzas

Cra. Lucla Wainer

Cra. Lucla Wainer

Gerente de Administracién Contable

Cr. Héctor Agosti

Cr. Héctor Agosti

Gerente de Auditoria interna

Cr. Gustavo Riveto

Cr. Gustavo Rivero

Gerencla Administracién de Fondos

Cra. Beatriz Moratorio

Cra. Bealriz Moratorio

Gerencia de Micro, Peguefia y Mediana

Cra. Anha Fusco

Cra. Anha Fusco

Gerencia de Deserroiio Produclivo

Cra. Anna Fusco (intefino)

Gerencia de Controi de Gestién de

Cr. German Barreiro

Cr. Germéan Barreiro

Gerencia Recursos Humarnos

Psic. Marianeia Sangenis

Psic. Marianela Sangenis

Gerencia de Proveclo y Servicios

Ec.Rafaei Laurerio

Ec. Rafael Laurerio

Gerencia de Evaluacion de proyectos -

Ec. Adridn Risso

Ec. Marceio Pérez

Gerencia de Proyectos - infraestructura

ing. Rodrigo Velasco

Gerencia de Arguitectura

Arg. Eduarde Ramos

Ing. Rodrigo Velasco

Arq. Eduardo Ramos

Gerencia de Planificacion Ec. Me. Victoria -
Gerencia Coordinacitn dei Holding Ec. Sofia Chabalgoity Ec. Sofia Chabalqgoity
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Compensaclones a persona! gerenclal clave;

Las remuneraciones a los directores y otros miembros del personal gerencial clave fueron las siguientes:

Concepto 2014 2013
Remuneraciones y cargas sociales (40.984.184) | (36.341.265)
Total (40.084.184) | [36.341.266})

"NOTA 14— OPERACIONES PATRIMONIALES

14.1 Aportes de capltal

De acuerdo con lo establecido en el Art. 14 de ia Ley 15.785 de creacion de la C.N.D, su capital se
conformard con aportes privados y del Estado. Ei aporte comprometido por el Estado al capital de la
C.N.D. esta determinado por lo dispuesto en ei Art. 17 de la menclonada Ley, modificado por ! Art. 603
de la Ley 15.903 y los convenios firmados en el marco del P.R.B. y los aportes comprometidos en la Ley
* 16.882. E! detalle de los aportes de capital realizados es e! siguiente {en pesos uruguayos):

Fecha Concepto M.E.F. B.R.O.U. Total
2115/87 a 28/9/04 | Aporte Ley 15.785 6356998 | 15.788.253 22.145.25¢
112/99 a 1911103 | Aporte Ley 16882 249,198,102 249.198.102
12/09/1994 Aporte para Agolan S.A 4.151.250 4.151.250
3041211998 Aparte para Banco de Crédito S.A 270.375.000 270.375.000
31/05/1883 Aporte para El Espinillar 7.670.000 7.670.000
2212194 y 13195 | Aporta para frigorificos 28.136.000 28.136.000
197180 y 6/3/90 | Convenio bésico P.R.B, 31,578,000 31.878,000
Subtotai a 31 de diciembre de 2003 597.755.360 | 15.788.253 613.553.603
2004 Total aportes durante el ailo 2004 154.368.149 154,369,149
2005 Total de aportes durante el afio 2005 - Ley 16.882 13.518.102 13.518.102
2006 Total de aportes diranie el afio 2006 - Ley 16.862 18.685.670 18.685.670
2007 Total de aportes durante ol siio 2007 - Ley 16.862 17.278.201 17.278.201
2008 Tolal de aportes durante el afio 2008 - Ley 16,802 26.601.423 26.901.423
2009 Toial de aportes ducanie el aiio 2009 - Ley 16.882 22.765.400 22 769 400
2000 Toial de apories duranle el afla 2010 - Ley 16.882 12.875.850 12.875.850
2011 Total de aportes duranle i afia 2011 - Ley 16.882 1233131 12331371
Gubtotal al 31 de diclembre da 2011 B78.494.766 | 16.78B.253 892,283.009
2011 Aporles a capitafizar MEF Ley 16.719 {*} 49,194 066 49,194 066
Sub total ai 29 de diclembrs da 2011 925.680.822 15.788.253 941.477.078
2012 Total de aportes devanle el aflo 2012 - Ley 16.802 6.468.975 6.466.975
Sub totai al 31 de diclembra de 2012 5$32.4685.797 | 15.786.253 $47.944.050
2013 Total de aportes duranie el ejercicio 2013 - Ley 18.882 1.159.225 1.159.225
Sub tatal al 31 de diciembre de 2013 $33.315.022 | 15.780.253 949.103.275
2014 Total de aportes al 31 de diclembre de 2014 - Ley 18.882 191,336 . 191,838
Sub total al 3 de diciembre de 2014 933.500.358 15.788.253 $49.294 611

("} Comresponde a ta capitalizacién por parte del MEF, por hasta un 50% de las pérdidas de] patrimonio
de CND generadas en el 2011, producidas como consecuencia de su particlpacién en Agolan S.A.
(Articulo 850 —Ley 18.719).
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14.2 — Otras operaciones patrimoniales

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se celebrd ia Asambiea Extraordinaria de Accionistas de SLF por
medio de la cuai se resolvid aprobar la capitaiizacién, entre otros conceptos, de material rodanie
integrado por AFE por la suma de $ 468.820.352.

Tatl como se establece en la Nota 7.1, en relacion a la subsidiaria Servicios Logislicos Ferroviarios S.A,
(SLF), ei Poder Ejecutivo, fue autorizado por ei articulo 303 de la Ley 18.996 dei 22 de noviembre de
2012, a wansferir a AFE ios montos necesarios para hacer frente a ios compromisos asumidos por
concepto de contrapartida nacionai en el marco da ios Proyectos de Rehablitacion de Vias Férreas,
financiados parcialmente por el Fondo de Convergencia Estructurai dei Mercosur (FOCEM), En virtud de
este arlfcuio, al 31 de diciembre de 2014, ei Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) habia transferido a
AFE $ 320 millones, por concepto de contrapartida local.

En virtud de o tamtién establecido en ei referido articulo 303 de ia Ley 18.996, AFE debe compensar ios
referidos montos recibidos dal MEF por concepto de contrapartida iocal, mediante la integracion de
bienes, que fueran parte de su patrimonio, necesarios para ei cumplimiento dei objeto de SLF. Esta
integracion de bienes serd considerada como parte de ios aportes de capital social que deba hacer CND
en SLF. .

En cumplimiento de |a referida norma, del aporte de material rodanle reaiizado por AFE en SLF S.A,,
fueron asignados a CND $ 261.007.808, habiendo esia recibido las acciones representativas de dicho
aporte a tituio gratuito. Conforme a lo establecido en ei Art. 24 de la Ordepanza N* 81 del Tribunal de
Cuentas de la Repiblica, (a conlribucion reaiizada por el MEF a CND a travée de ia integracion de bienes
de AFE en SLF, fue contabiiizada como un incremento pairimonial, dentro dei rubro Ajustes al Patrimonio.
NOTA 15 - ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS CON EMPRESAS VINCULADAS

15.1 Actlvos y pasivos con ampresas vincuiadas

A continuacion se detallan ios saidos mantenidos con compaiilas vinculadas al cierre de cada ejercicio:

2014 2013
ACTIVO
Activo corriente
Créditos financieros (Nota 5) 691.919.596 608.062.429
Otros créditos (Nota 6) 10.760.638 38.329471
Activo no corrlante
Créditos financieros (Nota 5) 2.587 679.450 2.774.472.966
Total Acfive 3.200.359.584 3.420.864.866
PASWO
Pasivo corriente
Deudas comerciales
HG S.A. 48,503 68.892
Oftras deudas diversas
AGOLAN S.A, (en liquidacitn) - 110.908
Egiral S.A. 385.035 430.872
Lagader S.A. - 44.000.000
Total Pasivo 433.539 44.610.872
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NOTA 16 — RESULTADO POR PREVISIONES

La composicion de los Resultados por previsiones es la siguiente:

Movimientos del ejerciclo 2014 2013

Por constitucién de prevision parg deudores incobrables (1) (7.687.426) | (15.581.291)
Por constitucién de previsidn para desvalorizacién de inversiones (195.085} | (116.164.266)
Par desafectacion de prevision para deudores incobrables - 707.876
Totales {8.182.611)] (131.037.681)

{1} El importe de $ 7.987.426 se compone por un lado de |a prevision de los saldos a cobrar a Agolan
S.A. (en liquidacidn) par $ 7.268.212 y de la prevision de los saldos a cabrar de CADA S.A. por §

719.214.

NOTA 17 - OTROS RESULTADOS OPERATIVOS

La composicién de Otros resultados operativos al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

Otros resultados operativos 2014 2013

Hoenorarios por administracién de fideicomisos 69.334.390 77.748.809
Honorarios par administracidn de fondos de terceros 43.112.896 21.111.406
Hoenorarios par adminisiraciénfasesoramiento empresas vinculadas 865.626.106( 107.028.423
Honorarios por administracion/asesoramiento otros 2.993.410 6.084.037
Total 201.066.802 | 211.974.775

NOTA 18- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los Gastos de Administracion se compenen segiin el siguiente detalle al clerre de cada ejercicio:

Gastos de administracion 2014 2013

Retribuciones al personal (125.018.436) | (105.453.636)
Honorarios profesionales y contratacion de servicios (38.007 292) (37278.857)
Cargas Sociales (13.962.087)]  (11.693.553)
Amortizacion (6.567.066) {6.388.795)
Ofros gastos varios (2.825.791) {2.044.400)
Cantribucién inmobiliana, tasas e Impuastos no deducibles (5.140.222) {4.436.562)
Energia eléctrica, comunicaciones, agua y gastos comunes {5.101.793) {4.644.240)
Publicidad, publicaciones y avisos {4.448.749) (4.984.466)
Limpleza (3.796.450) (2.570.004)
Arrendamientos {2.152.365) {2.002.550)
Oftros gastos de persanal (1.965.463) (1.657.598)
Reparacitn y mantenimiento ({1.225.263) {940.000)
Papeleria y dtiles de escritorio (1.141.758) (1.417.20Q)
Gaslos por seminarios y viajes (521.421) {820.200)
Seguros (556.037) (161.668)
TOTAL {212.432.205) | (106.495.729)

tniclaladolpaca identificacidr



NOTA 19— ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERQ

Las actividades de la Socledad estan alcanzadas por los riesgos financieros inherentes a su actividad.
Los riesgos financiercs a los que se encuentra expuesta la sociedad son: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y rlesgo de mercado que incluye los riesgos de variaciones del tipo de cambio, de variaciones de
precios y de cambios en |a tasa de interés.

La administracién del riesgo es ejecutada por ia Gerencia bajo politicas aprobadas por el Directorio. El
Directotio es quien establece y supervisa las politicas de la sociedad con el objeto de identificar y anaiizar
los riesgos a los que se enfrenta la misma, fijar ifmites y controles adecuados, y para monitorear ia
exposicion a cada riesgo y ei cumplimiento de los iimites.

Riesgo de Crédito

Es ei riesgo de pérdida financiera que enfrenta la entidad si un ciiente o contraparte de un instrumento
financiero no cumple totai o parciaimente con sus obligaciones confractuales. Este riesgo se relaciona
principaimente con tas cuentas por cobrar a ciientes. Ei riesgo crediticio de los saldos bancarios es
limitado debido a que las contrapartes son bancos de primera iinea. Lo mismo ocurre con las inversiones
en valores pubiicos en ia medida que son emitidos por el BCU o ei Estado Uruguayo.

Créditos financieros y otras cuentas por cobrar

La exposicion de ia empresa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por ia solvencia de los
tidares de los créditos que otorga. Para eiio ia Direccién ha determinado politicas y procedimiento para
ia asignacién y monitoreo de limites de crédito. Adicionaimente en la mayoria de los casos se solicitan
garantias a efectes de miligar el riesgo de incobrabilidad. La Direccién entiende que la eventuai
incobrabilidad de créditos esta cubierta por las previsiones constituidas.

Exposicidn al riesgo de crédito

~ La exposicién méxima al riesgo de crédito por parte de la Sociedad esta dada por el vator en libros de sus
activos financieros, los que se detailan a continuacion:

Valor en jibros

2014 2012
Activo corriente
Disponibiiidades 105.078.988 158.194.528
inversiones temporarias 1.055.004.397 766.152.409
Créditos financieros 1.158.626.112 1.160.683.352
Depdésitos en garantia 3.426.531 2.586.330
Otros creditos 90.388.308 104.682.987

2.412.524.336 2.192.701.606

Activo no corriente
Créditos financieros 6.195.673.041 5.113.500.422

6.195.573.041 5.113.500.422

Total Activos financieros 8.608,097.377 7.306.202.028

La evolucién de ia previsién por incobrabilidad de cuentas a cobrar durante cada ejercicio se expone en la
Nota 9.

A
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Riesgo de Liquidez

Es el riesgo que la Sociedad encuentre dificultades en cumplir sus obligaciones asociadas con pasivos
financieros a medida que vencen las mismas.

La Gerencia Financiera maneja e! riesgo de liquidez mediante ¢! mantenimiento de niveles adecuados de
disponibiiidades, y el monitorec permanente de ias reservas de fondes en relacién a los flujos de caja
esperados, que le permite cumpiir con Jos vencimientos de sus pasivos. Se reaiiza un presupuesto de
caja anual ei cual es revisado peribdicamente, en el que se anallza las necesidades de fondos para
cumpiir con los vencimientos de sus pasivos y en base al cual se toman las decisiones de ias inversiones
a reailzar.

A continuacitn se detalian los pasivos financieras segin su plazo de vencimiento:

Valoren Hasta 1 afio Mas de
Al 31 de diclembre de 2014 Libros 1 afio a b afios § anos
Pasivos financieros
Deudas comerciales 5.774.582 5.774.582 - -
Deudas financieras 7.824.869.495 893.345.167 4.478.341.576 2.453.182.752
Deudas diversas 481198724 481.198.724 - -
TOTAL 8.311.842.801 1.380.318.473 4.478.341.676¢ 2.453.182,752
Valor en Hasta 1 afio Més de
Al 31 de diciambre de 2013 Libros 1 aiho a5 aflos 5 aitos
Pasivos financieros
Deudas comerciales 2.218.347 2.218.347 - -
Deudas financieras 6.485.502.907 846.202.669 3.074.548.310 2.564.751.928
Deudas diversas 506.030.348 506.030.348 - -
TOTAL 6.993.751.602 1.354.451.364 3.074.548.310 2.5B4.751.928

Riesgo de mercado

Es ei riesgo de que variaciones en ios precios de mercado {tipo de cambio, lasa de interés, precics de

mercado) afecten ios resuitados de la Sociedad.
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Rissgo de tipo de cambio

La CND manliene activos y pasivos en moneda extranjera, basicamente en délares estadounidenses y
por lo tanto se encuentra expuesta a la variabilidad de esta moneda. La Gerencia monitorea este riesgo
de forma de mantener la exposicion al mismo en niveles aceptables.

Los activos y pasivos en moneda extranjera arbitrados a délares estadounidenses, y su equivalente en

pesos Uruguayos a los tipos de cambio de cierre respectivos, son los siguientes:

204 2913
Moneda Monsda Moneda
Equivalente Moneda Equivalente
extrnlrj?srn en ext:lnéua en$ oxtralrj\]sesra en axtranjera en € on$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 2.529.037 1.606 61.677.692 3.386.646 17.648 73.977.444
Inversiones Temporariae 23.585415 - 574.752 978 168.868 - 3517.826
Créditos financleros comienies 43.125.203 - 1.050.918.070 49628335 - 1.063.237.448
Olras crédilos 1.238.824 - 30.168.982 1.8087 634 - 40.440.570
Depésilos en garantia 140.810 - 3426531 139.485 - 2.060.330
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 70.619.088 1.686 1.720.964.173 55.218.968 17.648 1.183.361.718
ACTIVO NO CORRIENTE
Crédilos linancleros no comenies 253,067 475 - £.167.001.300 237.261.309 - 5.083.008.284
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 253.067.475 - 6.167.001.300 237.261.309 - 5.083.088.284
TOTAL ACTIVO 323.886.5684 1.608 7.887.965.473 202,412.217 17.648 ©.266.448.002
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudes comerciales 24 471 - 596.334 3879 . 78.628
Deudas financierae 36.653.117 291 893.223,045 38.805.189 189 831.367.959
Deudas diversas 536.066 1.595 13.159.397 540 562 12.637 12.295.863
TOTAL PASIVD CORRIENTE 37.216,264 1.996 906.976.776 39.358.450 17.626 B43.742.650
PASIVO NO CORRIENYTE
Dewdes financieras 280.744.345 1.735.490 6.892.879.763 259,923,398 1.315.873 5.607.515.023
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 280.744.345 1.735.490 6.892.879.763 259.923.398 1.315.873 5.607.615.823
TOTAL PASIVO 317.960.589 1.737.376 7.799.656.53% 299.281.646 1 .33_3.099 8.451.258.473
POSICION NETA ACTIVA /(PASIVA) 6.725965 {1.736.769) 69.196.934 (6.699.571} (1.318.051} (184.510.471)

Analisis de sensibilidad:

Como se expuso, la principal moneda que origina el riesgo de tipo de cambio es el dolar estadounidense.
Si consideramos un fortalecimiento de un 10% del peso uruguayo frente a estas monedas al cierre de
cada ejercicio y apiicamos dicha variacién a la correspondiente posicion en moneda exiranjera,
considerando que el resto de las variables se mantienen incambiadas, la utilidad antes de impuestos del
ejercicio finaiizado el 31 de diciembre de 2014 habria disminuido en la suma de $ 8.100.133 y la del
ejarcicio finalizado al 31 de diciembre de 2013 habrla aumentado en la suma de $ 16.800.964.

El debilitamiento de un 10% del peso uruguayo frente ai dolar esladounidense habria tenido el efecto
opuesto ai indicado en al parmafo anterior, sobre la base que el resto de variables se mantienen
incambiadas.
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Rissgo de tasa interés

Este factor se origina por los aclivos y pasivos financieros, asociados a las lasas de interés pactadas.

El riesgo de tasa de interés para la CND se origina en su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento
a tasas variables expone a la CND ali riesgo de la tasa de interés sobre sus flujos de efactivo

A continuacién se exponen los préstamos contratados por CND con tasas variables:

Deudas financieras
Préstamos bancarios BROU Lecheros en US$  Tasa variable 4,10%
Préslamos bancarios BROU Lecheros en § Tasa variable 13,41%

Préstamo CAF CvU Tasa variable Libor 6 meses + (0.95%-0.75%)
Préstamo CAF CVvU il Tasa variable Libor 6 meses + 2.9%
Préstamo BID DIPRODE Tasa variable 2,19%

Préstamo BID CVU Tasa variable Libor BID

Préstamo MEF — CGrédilo italiano Tasa fija 0.10%

Préstamo BID-PES Tasa fija 6,5%

Préstamo FONPLATA-CVU Tasa variable Libor 6 meses + 1,75%
Préstamo CAF CVU Il Tasa variable Libor 6 meses + 3,10%
Valor Razonable

Los valores contabies de activos y pasivos financieros no difieren significativamente de sus valores
razonables,

NOTA 20— ADMIN|STRACION DE FONDDS Y FIDEICOMISOS
20.1 Fondos administrados por CND

La Corporacién Nacional para ei Deserrollo, en su carécter de persona juridica de derecho publico no
estatal, ha ejecutado y se encuentra ejerciendo la administracién de diversos fondos de acuerdo a ios
cometidos establecidos en el articulo 11 de la Jey 15.785 en la redaccién dada por el articulo 34 de la ley
18.602 del 21 de setiembre de 2009.

En ese sentido, CND recibe fondos de diversos organismos estatales y de cooperacion intemacional para
ser ejecutados por su cuenta y orden de acuerdo con las instrucciones recibidas, en virlud de la
consecucion de los objetivos de cada programa.

Esto incida de forma determinante en la comecta interpretacion del patrimonio en particular del resultado
nelo que se desprende de cada uno de los estados contables de los fondos administrados. En efecto, e}
patrimonic resultante debe explicarse como fondos recibidos pendientes de ejecutar y el resultado dei
gjercicio como el neto de los egresos, derivados de los fondos ejecutados en el gjercicio, y los resuitados
financieros por diferencias de cambio e inversiones. Por lo tanto, no debe interpretarse 12 globalidad del
resultado del efercicio como un real beneficio y/o perjuicio econdmico, sino como la efectiva ejecucion del
programa administrado.

Detaile de Fondos administrados el 31 de diciembre de 2014:

FONOO RESULTADODEL | FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | 'E)ERCICIO 2004 | CONVENIDO |  INTERVINIENTES
PROGRAMA
CORPORACION - Ley
Ne16.882 Programade | 711.268.528 | 603.918.820 (2.284.928) 03/04/1905 2’!""“""{::55""“"“‘" y
Apoyo a las Micro y inanzas F)
Pequefias Empresas
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FONDO RESULTADODEL | FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO EJERCICIO 2014 | CONVENIO INTERVINIENTES
MICROFINANZAS - ﬁ"’ de P"Em‘:"“ y

Programa de Apoyo a 4.067.063 - 211.509 09/08/2006 | iravés de la Direccién de
lss Miciofinanzas para el Proyecics de Desarrolio
Desamollo Produciivo {DIPRODE}

) Minksierio de Educacién y
owOrT-Fomiose i o
do PyMES Innovarioras 59.590.192 | 55.392.209 '{4.488.857) 18112/2008 | Ia Direccion Nacionai de

{DINACYT)
Ofcina de Planaamiento y
PASP - Programa de Presupuessto (OPP) a
Apoyo al Sector 50,669,226 . (12.422) 28/12/2008 | través de Ia Diweccion de
Productivo de Desarrolio
IPRODE)
Ministerio de Turismo y
Deporte {(MINTURD) y las
mgg&ucum A 100520 305.703 {10.234.135) 20M0/2007 | intendencias de Colonia,
Montavidao, Canefonos,
Makionado y Rocha
DINADE i - Direccibn Ministerio da Turismo y
Nacional de Deposte - i te (MINTURD) a
;ﬁm‘:‘: fara 4.774.380 6.684.848 (102.948.224) 20/09/2010 | través de la Direccin
consultorfa, obras y/o (':Jml NADaé;ie Deperte
sarviclos
GDLA FUTURO - &mﬂmﬁ& %rélsg)nay
Contrataciones y 820.819 506.273 (6.424.697) 20/06/2010 | través de la Dirsccion
compras de bienes y Naclonal de Daporte
PRESUPUESTO Infendencia de Montevideo
PARTICIPATIVD 3.922.685 179.261 {6.332.516) 0an2/2011 | qLoh
DEFENSOR DEL
VECINO - Fundacién - - (57.283) 1711172009 | Defensor del Vecino
AVINA
FFCA - Fondo de Ministerio de Educacion y
Fomento Cultura (MEC) - Instituin
Cinomatogréfic y 5.163.556 2741828 (27.345.748) 04108/2008 | o' Cine v el Audiovisual
Audiovisuai del Uruguay (ICAL)
gAG::DSE%S'qm Minis_ terio de Ganaderle
Fontalecmiento 15.116.426 B9.468 {1.936.623) 22/0612009 ?&g;’%“f‘nm de
institucionai Servicios Servicloa Ganadaros
Ganaderos
mLD_ECS:aRR:;‘B‘: Ministerio de Gansderia
e 2.696.896 3,023.626 (6.549.813) 28/01/2809 | Agricultura y Pasca
Técnica Programa de {(MGAP)
Desarrolin Rural
MGAP PUR - Proyecio
Urvguay Rural - Ministerio de Ganadeifa
g‘sﬁmr“"‘“ do 22608615 | 18.628.906 217.176 311212009 | Agricultura y Pesca
Financiamiento para ks (MGAF)

Produccién Famiilar
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FONDO RESULTADO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | 'EJERCICIO 2014 | CONVENIO | INTERVINIENTES
MGAP - FIDA - PUR:
Fondo Intemacional para
aj Dezarrollo Agrario
(FIDA) - Proyacto Ministesio de Ganaderla,
Uruguay Rural (PUR) - 171203 - (13.568) 27109/2011 | Agricutiura y Pesca
Gesiidn del Programa (MGAP)
National de Apoyo al
Pequefio Praductor
Agropacuario
MGAP DIRECCION
GENERAL. Compras de
bienes y servicios a fin
de colaboraren la Ministerio de Ganaderia,
raalizacion de o71.907 1.218.961 (38.953.571} 3111272012 | Agricullura y Pasca
actividades de desarrolio (MGAF)
de diversos programas a
través de |a Direcclén
Ganaral
FONDO LEY N° 18.180 - .
. Ministerio de Economfa y
Subaidlo de Transporte 88.554 - 13.58 1841072007 | .
coctive TR {13.588) Finanzas (MEF)
FC')NDO TEXTIL - Apoyo
a la Compelilvidad de
Conglamarados de 8.076.739 209.320 (13502) 25212008 | tAnisierto fs Economia ¥
Vastimenta y Apoyn a la inanzas (MEF)
Produccién Textil
MADEREROQOS -
Desamolic Sector Ministerio da indusiria,
Maderero {pequefios 438.603 - (13.586) 181272008 | Erergin y Mineria (MIEM)
aserraderos) - MIEM
Ministerio de Vhrler!da._
PROBIDES - Programa gmm?m' Y
de Conservacién de la o
Blodiversidad y {(MVOTMA), Intendenclas
1.730.817 116.865 (3.729.282) 01X04/2009 | de Cerro Largo, Lavallgje,
Deserroiio Sustentable Msidonade, Rocha
de los Humedaiea dal . & y
Este Treinta y Tres y la
Linkeersidad de la
Repibkca (UDELAR)
CETP UTU - Programa
pera estimular eaplritu $°"’°i° de Educacitn
emprandedor de 2.826.796 100.000 (1.343.296) 180312010 | Y2hico Frotosioal
¢studiantes del CETP - (CETF) -
UTU Trabajo de! Uruguay (UTU)
URUGUAY INTEGRA -
Madalo de Calidad de 193.485 ; (13.768) 1000212010 gm da Planeamiento y
Atencin Ciudadena resupuesto (OPF)
URUGUAY CRECE
CONTIGO. Contratacién
y compra de blenes y . Oficina de Planeamiento ¥
sevicios para la 2.350.001 09/08/2012 Prasupuesto {OPF)
#jacucidn dal Programa
“Uruguay Crace Contigo®
URUGUAY CRECE
CONTIGO L.
Contretacién y compra
de bienes y servicios 1017533 | 17815313 | (146.202482) | orio3o13 | Qfona de Plénesmisnio y
para la sjacucitn det supvesio (OPF)
Programa "Uruguay
Crece Cantiga”
62

Inicialadé para Identificacldn



FONDO RESULTADO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | 'EjERCICIO 2014 | CONVENIO INTERVINIENTES
SODRE V-
Funciohamiento Sevicio Oficial de
operativo y gestidn de las - 136.650 {23.429) 07/06/2010 | Difusién, Radictelevision y
lemporadas dei Auditorio Especléculos {(SODRE)
Adela Reta
SODRE V1 Q8RAS - Servicio Oficial da
Para la adecuaclon dei 11.231.793 2875978 {655.287) 271212010 | Difusion, Radiotelevision y
Gomplejo Adela Reta Espectécuios (SODRE)
MVOTMA DINAWI - Ministerio de Viviends,
Direcci6n Naclonai de Ordenamiento Tenitorial
Vivienda - Fondos 670001554 | 41.788.413 {129.405.998) o112r2010 | o a y
” io Ambiente
destinados al Plan (MVOTMA)
Quinquenal de Vivienda
DINAGUA - Colaborar
con el Plan Naclonal de
Gestidn integrada da Ministerio de Vivienda,
Recursos Hidricos, Ordenamiento Territodal y
realizando fas 1.787.459 267574 {1.521.871) 140272011 Medla Ambiente
conirataciones y (MVOTMA)
compras de bianos y
servicios
Minizterio de Vivienda
Ordemamianto Termhornial y
Medio Amblente
RECURQS HIDRICOS- (MVOTMA), a traves de la
MVOTMA DINAGUA- 25.615.788 28747724 {2.759.6589) 2111172012 | Direccifn Nacional de
ATN/OC 12393.UR Banco interamaricano de
Desarrolio (BID) y
contreparlida focail. Agua
(DINAGUA).
CNR ii - Centro Nacienal
de Rehabilitackin -
Proyectos Primarios -
Fravencitn da violencla y Ministerio de Dasarrolic
promocitn de hébitos da 511 - (13.508) 061082010 | g, cia) (MIDES)
convivencia dreas
educalivas, social y
laboral
INFAMILIA - Programa
de Apovo a la Estralegia Ministerio de Dasarroily
Necional de Infancia y 16,569,905 11.316.508 {157.111.637) 161772012 Social (WIDES)
Adolescancia (ENIA)
JDVENES EN RED- En
el marco ded Programa L
de Apoyo a Ia Estrategia | 10.582.116 | 3.775538 (117.518.796) 16/07/2012 g:;:'l’glg;g)m""'b
Nacional da Infancia y
Adolescencia
RUCVDS Red Uruguays
conira la Violencie :
Bomastas o Aot G
Ejecucitn de las 20480 205 (1.725) 037062011 Violencia Doméstlca y
contrataciones y CVDS
compras de bienes ¥ Sexval (RU )
SBIVICIOS
DINAPYME - Ministerio de indusiria,
Impiemeantacién de Energla y Mineria (MIEM)
Pollticas para el a iravés de la Direccitn
Desarrollo y Fomento de 29.164 T.718 (@77.833) 2208/2011 | Nacionai de Arlesanias de
Arlesanias ds Pequelias Pequefias y Medianas
y Madianas Empresas Empresas (DINAPYME)
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FONDD RESULTADO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASVO | EJeRcICID 2014 | CONVEMIO |  INTERVINIENTES
DINAPYME i - Apoyo a Ministeric de indusirig,
lEa:'Micro ¥ Pequefias Enargla y Mineria (MIEM),
Presas y promover su a través de la Direccidn
competitividad y 61.902 51443 (31.152) 26012012 | Nacional de Ariesanias de
desasrollo suslentable Pequefias y Medianes
(Fase i) Empresas (DINAFYME)
QUEBRADA DE LOS
CUERVOS - - .
Construccién de . . (351.249) 14m2r2012 | Minisierio o fudsrmo y
senderos y efecucion de Deporte (W )
obras en 4ma prolegida
JND - OSE. Colaborar en Junta Nadonal de Drogas
la implementacién de ia (IND} y Ia Adminiairacin
campana "La sed 12.577 191.335 {15.290.278) 08M1/2012 de O Semilarias del
sacélela con agua” Estado (OSE)
PRESIDENCIA
RESIDUOQS - Ley 18.9986
art. 341, Acciones para fa
implementacitn de la
gociedad endnima que
tendri coma objeto et ) Presidencla de la
watamiento y valorizacion - (1.775.530) 21M22012 | peribicn
do reskduas solidos
urbanas y
aqgroindustriales para Is
generacién de fuentes de
enargla
PRESIDENCIA -Oficina
Nacional da Servicio Civil
(ONSG) -Cenlro
Latinoamericana de
Administracién pare af
Desarrolio (CLAD). Presidoncia de la
Cantrataciones y '“""m través de
compras de blenes y 298.300 . (1.880.244) 271212012 g"*’“ﬁ e 2 la
Sefvicios a fin de Naci'onal de
colaboraren {a Senrvicio Civl {ONSC)
raalizacién del Congrese
internacional def Cendre
Latncamericano de
Adeninisteacitn para el
Dessrrolle (CLAD)
GOBERNABILIDAD
2010-P de
Forlaledimanto de Oficina de Planeamianto y
Gobemabilidad Presupuasto (OPP) -
Democratics, ia 445410 445413 (8.101.420) 28/04/2011 | Agencia Espaiiola de
inslitucional MP 271310
C_LIMA 2010 - Faciiitar ja
ejecucin de la Oficina de Planeamiento y
Subvencitn de Presupuastio (OPP) -
Cooperacion 8221 82.219 {3.291.483) 28/04/2011 | Agencia Espafiola de
internacional parae & Gooperecitn internacional
Programa de Camblo a] Desarrofio (AECID
Climatico MP 272310 pam (AECID)
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FORDO RESULTADO OEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASMO | 'EJERCICIO 2014 | CONVENIO |  INTERVINENTES
GENERO 2010 - Facililar
la ejecucin de la Oficina de Pianeamienio y
Subvencién de Prgsupuesto (OPP) -
Cooperacion 79.035 79.030 {4.502) 28/04/2011 | Agencia Espaiiala do
Internacionol para el Cooperacitn Inlemacional
Programa da Género MP para al Desarrolio (AECID)
213910
GENERO 2011 - Oficina de Planeamianto y
Proyecto da Presupuesto (OPP) -
Fortaiecimiento de las 224.710 203.769 (542.313) 230512012 | Agencia Espafiola d
Polfticas de Género a : . . pa e
Cooperacidn Intemachonal
Nivel Local (MP
03000022/173911) para al Desarrobe (AECID)
AECID SALUD Il -
Faclitar is sjecucion de
Ia Subvancién de Minisissio de Sakd
Cocperacién Piiblica (MSP) - Agencia
internacionsl para et 2.782.635 51.641 {1.700.190) 2871012011 | Espafiola de Cooparaclén
proyecia "Obsenvatorio Iniemacional para ¢l
Mercosur de Sistemas de Desamollc (AECID}
Sakd® (MP
03000634/2681/10)
REAF Il - Facifitar la
ejecucién da la
Sulwencién de
Cooperacion Ministerio de Ganaderla,
Intamacional para al Agrielura y Pesca
proyecto "Programa (MGAP} - Agencla
Regional de 5,879 - {1.264.004) 0651212011 Espafiola de Cooperacion
Fortalacimianta Internacionat para el
Institucional de Politicas Desarrolo (AECID)
da Igualdad de Género
en la Agricultura Familiar
del Morcosur (Faze If)"
SIAM - Facilltar la .
Ministeria da Vivienda,
gjecuciinde o Ordenamianto Tenilorlal y
ubvencite da Medio Ambients
Cooperacidn
| : (21.047) (3.862) {4.231.345) 05/09/2011 | (MVOTMA} - Agencia
niernacional para el Espaiiola da Cooperacitn
Proyecio "Siatema de pate per
Intemacional para el
Informaclén Arnbiental Desarrolte (AECID)
del Mercosur”
PROGRAMA CULTURA
- Facilitar i ejecucidn do Oficina de Planeamiento y
subvencldn para o Presupuesio (DPF) -
Proyacia "Programa de 2902035 867.579 (3. 117.610) 23{05/2012 | Agencia Espafiola de
Apoyo a Polllicas Cooperacién inlernacional
Culturales Inciusivss y de para ¢l Ossarrollo (AECIO)
Comunicacidn Cientffica®
BIODIVERSIDAD -
Faciitar la ejecuciSn de Oficina de Planeamiento y
sybvencion pata el . Presupuasto (O'PP) -
proyeco Consenacibn | 2402501 | 43867 (2.854.781) 0200012003 | Agencis Espafiola de
y Uso de la Cooperacion Internacional
Biadiversidad de los para el Desamolla mo}
Ecosistemas y Cambio
Chmaifico”
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FONDO RESULTADC DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PABIVO | ' rRCICIO 2014 | CONVENIO |  INTERVINIENTES

SNRCC - Facllitar la
ejecucion de la
Subvencidn de Oficina de Plansamiento y
Cooparacién Presupuesto (OPP) -
internacional para el 720.916 211.939 {1.591.761) 020672009 | Agencia Espafiola de
proyecio "Fortalecimiento Cooparacién intermacional
Institucional del Sistema para ¢ Dasarrolio (AECID)
Nacionai de Respuesia
el Camblo Climéllico”
PROYECTO OPP -
Facllilar la ejecucién de
la Subvencion de Oficina de Plansamiento y
Coopeeacitn Prasuguesto (OPP) -
Internacionai para el

342.962 138.181 (691.571) 0210912009 | Agancia Espafiola de
proyecto "Fortalecimiento
G Capsotat s Compertcin nemaciora
Gestitn del Estado y p
Formaglén de
Funcionarios”
FORTALECIMIENTO
MINISTERIO OEL
iNTERIOR - Facilitar la Oficing de Planeamienlo y
ejscucidn de la Presiupuesto (OPP) -
Subvencién de 557.638 54.514 {1.849.747} 02/X19/2005 | Agencia Espaficla de
Cooperacion Cooperacién inlamacionai
Intemaclonal para el para el Desarrolio (AECID)
proyaclo "Fortalecimiento
dei Minisierio del Interier”
VIOLENCIA - Faciltar le
ajecucion de la
Subvencitn de Oficina de Planeamients y
Cooperacidn Presupuesto (OPP) -
inlernacional para le s
realizacién de Jos 849 222 272.068 (2.937.340) 2305/2012 | Agencia Espafiola de
proyecios que componan Cooparacidn Internacionel
&l Programa Integral de para el Desaerollo (AFCID)
Lucha conira la Viclencia
Domeéstica
CONGRESOQ DE
INTENDENTES -
Facitar la gjecucion de Oficina de Planeamianta y
ia Subvencién da Presupuesto (OPP) -
Cooperacién 1.186.034 239 684 {1.551.335) 02/0872009 | Agencia Espafiola de
intemacionai para el Cooperacién intemacional
proyecto "Congreso de para & Desarrolo (AECID)
Intendenter y Gobiemos
Departamantales”
mﬁw Minlsterio de Economlia v
ALIANZAS PUBLICO 56.437.057 | 56.731.556 ; o6/ 1asze1o | Finanzae (MEF) y Banco

intesarericane de
PRIVADAS - ATNME Desanoilo (BID)
12386 - UR
FEE - Fondede .
Estabiiizacién Energstica m:‘:;"’n Nacional
EJOL? 18.7:49 2?5‘11"3 - 7.425.941.966 - - 201212018 Teansmiaiones Exsclri
1541012 y 167/012 WTE)
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FONDO RESULTADO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTNVO PASIVO | EJERCICIO 2014 | CONVENIO |  INTERVINIENTES
wE CstTluﬁa-cuyo Ministeria de Trabaja ¥
llyo e5 incrementar Saguridad Soclal-
ta empleabilidad de la 563.528 - - 021072008 | pireceion Nacional dat
poblacitn Emplao
Presidencia-Plan Junios-
corvenio para faciier de .
ajecucion del Plan - . (101.047.047) 16/02/2011 PR':""".““‘“ de la
integracional Socio pablica
Habilaciona! “Juntos”
Plan Triangular- apoyo a Agencla Uruguaya de
la formulacién del Plan 66.667 26.935 (511.481) 05/04/2013 | Cooperacidn internacionai
Trianguiar { AUCH
Cultwra 2012- 2* fase del
programa de apoyo & Agencia Uruguaya de
politicas cullurales 601.438 - 10.965 05/0472013 | Cooparacién Intamacional
inclusivas y do (AUChH
comunicacion clantifica
Defensor Vecing Avina
201 2-construyendo Agencia Uruguaya de
cludadania: 535.495 132.014 {1.001.726) 05/04/2013 | Cooperacion Intesnacional
lortalecimienio i defansar { AUCH)
de! vecine de Manlevideo
ATN 13265 - PES - ,
Programa de 2.924.220 2.874.739 - 08/03/2013 ggrﬂ;lfm““a“" de
om presaxiado sockal
ZAL-Zona de Actividad intsndencia de M:mhevldej
Loglstica 9.784.572 227.061 (9.300.797) 02/04/2013 (IMM)
ACCE-realizacitn da la
Conferencia de Compras Presidencia de ia
Gubernamenlales en las ©) - 140.763) 261072013 Repiblica
Américas
UAM- Convenia pera Unidad Alimenteria da
faciitar el comarcio y Montevideo { persona de
distriibuciin de alimenlss 2.536.342 1.007.012 (3.817.181) 14/06/2013 | derecho pablico no estatai
a nivel nacional y vinculada a la intendencla
departamentel de Montevidao)
{nmujeras-
Afrodescendienies-
raconosimiento y Minleterio de Dessrroflo
visioBizacion de su 368.332 17.893 (367.910) OS/04/2013 | 5ocia1 ( MIDES)
dentidad con enfoque de
género
Asucyp-organizacion XL . .
Seminario inernacional - {3.245.149) 2510472013 | D "es;"('.}e:',‘;*m Y
Fia Presupuesto Pablico pue
Singuarily- sjectcién dei .
curso Singularity - . (19.618) 1510412013 %";‘:“ de la
University en Uruguay
E::';zuﬂw nei ML::L Agancia Uruguaya de
ejecutar las politicas de 376.931 45,366 (193.329) 05042013 ” Intemacionat
género a nivel local (AUC
. Agencia Uruguaya de
Centro da Estudios 437.862 17.006 864.621) 080472013 | Coeperacin internacionat
Fiscales (AUCY)
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FONDO RESULTADD DEL FECHA PARTES

ADMINISTRADO ACTIVO PASNO | '£iFRGICIO 2014 | CONVENID | INTERVINIENTES
Violancla 2012- "
programa Infagral de 1882000 | 157.888 (909.821) 0510472013 | Cooporacion mtumacion!
lucha contra la violencia B " ' (AUCi}
da género
Portalecimionto da Agancia Unuguaya de
institucién de Derechos 463,268 87.340 {436.090) 05/0472013 (ACoopoUCi)radén Internacional
Humanos
Clima y Energla- ’ Agencia Uruguaya de
Proyecto sobre cambio 4.438.872 14684 {174.760) 05/04/2013 | Cooperacién intemacional
climatico y energla {AUCI)
MTOP-DNV. Asistancia
téenica par ia ejecucién Ministersio de trans

porte y
de Obras y proyecios por 2.035.807 126.973 (2.643.085) 18R07/2013 |
el sistemna de concesién pablicas (MTOP)
de obsa poblica
MGAP-DIGEGRA-
Compras de bienes ¥
servicion a fin de facilitar Minislerio de Ganaderia,
1a ejecucién ded Plan 183.726 172.992 (802.822) 30/08/2013 | Agricultura y
Nacional de Trazabikdad PescalMGAF)
ds los Productos
Aplcolas.
MVOTMA-DINAGUA-
ATN 12856. Plan Ministerie da Vivienda
Naclonal de Adaplacién Ovdanamianto Terriborial v
aeventos 13.436.900 13.714 934 {204.598) /0872813 Medio Ambiente
icos exiernos {(MVOTMA)
{senulas e inundaciones)
URSEA-Programa de
Investigacién sobre la Unkiad Reguladora de
regulacitn de empresas servicios de energla y
pliblicas en el marco del 94.692 5.754 (248.540 14/06/2014 | 2gua (URSEA) y Comision
diploma en regulecin Andina de Fomento (CAF)
econdémica.
Derechos Humanos 2013
- Fortalecimiento de fa Agencia Uruguaya de
institucién de Derechos 725177 - {62.786) 20/02/2074 | Cooperacitn intemnacional
Humanes Fase Il - {AUCH
MP2013SPEN400151
Genero Nivel Local 2013-
Fortalecimiento de tas Agencla Uruguaya de
politicas de Géneco a 554.216 - {76.156) 20/02/2014 | Cooperacidn intamacional
Nivel Local - {AUCH)
MP2013/SPE/0400152
OPP-Juslicia & Inclusidn-
Programa da apoyo e |a
feforr_n! dal sisterna de
luslica penal y a Oficioa ds Planeamisnio y
condiciones da vida y de Eureatpue(:’lz)(ﬂl P) Unisn
reinsercibn 14.650802 | 1.325.486 (35.072.574) 10/08/2014 | Organizacion
socioecondmica de las
Panamericana de la Sakid
personas prvadas de 0 .
ibertad-contrato de y Organizacién Mundial de
Subvendén-Acciones [a Salud{OPS/OMS)
Exiariores de ia Unién
Europea N OCI-
ALASO 413441552
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FONDO RESULTADO DEL | FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PABVO | 'eJERCGICIO 2094 | CONVENID INTERVINIENTES
Congreso Columbia-
Programa pare el ;
desarrollo del proprama 123721 163.715 (5.266.767) 3thazmg | feskiensiadela
do Emprendsdurismo de Rep
Columbia University
Viclencla 2013-Programa
integral de Lucha contra Agencia Uguaya de
la Violancia de Género 1.520 595 - {46.335) 2040272014 | Cooperscidn Internacionat
en Unuguay - (AUCY
MP2013/6PE/400153
BNRCG 2013-
Fortalecimiento del Agoncia Unigusya do
I
m%‘:ngfu 1.675.413 . (15.697) 20/02/2014 | Cooperacion ntemacional
Climitico - (AUCH
MP2613/SPE/0400125
Plan Triangular 2013-
Fermulaciin de Plan de _ Agancla Uruguaya de
Cooperackén Triangular 556,634 {3.566) (385.358) 2000212014 | Cooparacitn tnternacional
con Paraguay - .} tALCD
MP2013/SPE/0400154
Estudios Figcales 2013-
Desamrolie Instituciongl
del Geniro de Eatudios 1223213 7.531 4 égen e e eionel
Fiscales de Unuguay . - {37.531) 20/02/201 ooptlmcbn Intem stione
Fase I - (Auch
MP2013/SPE/0400156
Presidencia-Anchorena,
Praysclo para fa’
administracién del 264.220 76.608 (2.614.567) 0510512014 | Eresklencia dola
Eatablecmisnto pd
Presidencial Anchorena
CLM- Ferlalecimiento de
las Capacidades tdcnicas
de la delegacion
Uruguaya de la Comisidn Ministerio de transporte ¥
Mixta unigueyo-Braaiiefia 883.145 50.618 {1.085.871) 2010812014 | groc T obiicas (MTOP)
para sl dasarrotio da ia
Cuenca de Ia Leguna
Marin,
JND 1l - Colsborar en I
de la Junta Naclonal de D
o sd 2.213.671 1.193.885 (3.580.914) 101072014 | 0rs rogas
sacéiteis con agua™
MUDES - DASP -
Departsmento de Ministerio de dasarrolio
Articulacién con el 4.800.800 - - 121172014 | gociat { MIDES)
Sistema Penal
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Detalie de fDndos administrados por CND ai 31 de diclembre de 2013:

RESULTADO
FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTVO PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2013
PROGRAMA
CORPORACION - Ley
N° 16.862 Programa de | 620.594.433 | 610.068.774 | (1.457.252) | 03mar1gee ',;}:':::&‘E%m y
Apoyo u las Micro y
Pequefias Empresas
FINANZAS Oficina de Pianeamiento y
g'rgnraomade Aow;:a Presupuesto (OPF) a
fos fﬁw 1,208,031 . {9.735.458) | 08/08/2006 | iravés da la Diveccion de
inanzas para si Proyecios de Desamollo
Dasamolie Productivo (DIPRODE)
| Ministario de Educacitn y
s nars Provecics CuRura (MEC) a ravés de
. mg"m“mm 52482602 | 43795752 | (2922858) | 18/12/2008 | ta Direccitn Nacional de
Ciencla y Tecnologla
(FOGAPPI) (DINACYT)
Oficina da Planeamiento y
PASP - Programa de Prasupuesto (OPF) a
Apoyo al Sectar 50.683.765 . (9.323) 28/42/2006 | través de la Diveccion de
Productive ' Proyactos de Deaarrollo
(DIPRODE)
Minisierio de Turtsmo y
Deporte (MINTURD) y lss
%wfew A 8.462 185.730 (9.857.819) | 2611012007 | Intendencizs ds Colonia,
\ Montevideo, Canelones,
Maldonndo ¥ Rocha
DINADE ! - Direccién Ministerio de Turismo y
Raclonal do Deprts - Deporte (MINTURD) &
wmmon :a 50.958.288 6.465.305 (49.224.008) | 20092010 | través de fa Dkeccidn
coneuioria, abras y/o gﬁ%“ Deporte
sanvicios
. Ministerio de Turlsmo y
ot iied : Deporte (MINTURD)
o 8.831.607 91.069 (3.251.956) | 20/08/2010 | través de ka Direceidn
pras da bienes y ional de
serviclos LDII lamm|] Deporte
TEVE CIUDAD 240.083 51.850 (2.000.848) | 10/08/2008 {Wh de Montevideo
PRESUPUESTO intendencla de Montevideo
PARTICE S 10.076.940 . (212.484) 08212011 | o
DEFENSOR DEL
VECINO - Fundacién 50.235 1.952 (9.322) 17/1172009 | Defensor del Vacino
AVINA
ll:FCA - Fonds de Ministerio de Educacién y
omanto Cultura (MEC) - Instilula
Clnamatogréficoy 2.833.152 $85.043 (2s.005.888) | owoarzong | CIRe BEEC) - Imine
Audiovisual del Uruguay (ICAU}
MGAP 3ERVICIOS | Mivetesio da Ganaderia
GANADEROS - Pesca
Fortalecimienio 12330974 | 1.548.183 (385.496) 22002000 | Aariclflue y Pesca
Institucional Servicios g"‘: wldoG‘ \P) - Ganccetn &
Ganadsros s ban
m‘?_%m Ministerio de Ganaderia
T6Con Procnama de 1379724 156.841 (2.200.246) | 2810172000 | Agricuitura y Pesca
MGAP)
Desarrollo Rural (
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REBULTADO

I

FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTivO PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2013 :
MGAP PUR - Proyecto
Uruguay Rural - Ministerio de Ganaderia,
g}‘!';'."n’:‘:g.""““ de 15526482 | 11.436.379 {4.998) 31/12/2008 | Agricultura y Pesca
Financiamiento para la (MGAF)
Praduccién Famiiar
MOAP - FIDA - PUR:
Fondo Interacional para
o Dasarroflo Agrario
{FIDA) - Proyecto Minlsterio de Ganadaeria,
Urnuguay Rural (PUR} - 184.791 - {12.485) 271092011 | Agriculura y Pesca
Gaslion del Programa {(MGAP)
Naciona! de Apoyo ai
Paquefio Producior
Agropecuario
MGAP DIRECCION
GENERAL. Compraa de
bienas y servicios a fin
de colaborar en a Minislerio de Ganaderia,
realizacion de 16.337.420 144.828 (6.684.418) 3MH2/2012 | Agricultura y Pesca
actividades de desarmrolio (MGAP)
de diversos programas a
travds da la Direccidn
Ganaral
FONDO LEY N° 18.1680 -
Subsiiie de Transporte 102,142 - (5.1411.267) | 18102007 mm(ﬁe%mm“ Y
Colectivo
FONDO TEXTIL - Apoyo
4 la Competltividad de .
Conglomerados de 6.220.376 423121 (16.825) 260212008 :::x(m%mm Y
Veatimenta y Apoyo ala
ProducciSn Textl
e oot Ministario da Industria
Desamollo Seclor nis a Industra,
Maderern {pequalios 452181 B (12.484) 1612/2008 Enargia y Mineria (MIEM)
aserraderos) - MIEM
Miniaterio_ da leer!da.
PROBIDES - Programe Ordenamiento Teritoris! y
da Conservacion de la | oavoTMA), Intendenclas
Blodiversidad y 32486 74,978 (3.864.885) | 01/0472000 | de Cerro Large, Lavalieja,
de ios Humedales dal ’ Trelnta y Tres y la
Esle Universidad de Ia
Replblica (UDELAR)
Eﬂtgmﬁ;ﬁm Consejo de éducadbn
emprendedor do 1.282.402 (270.874) 18/0372010 ?’%fm sol
351!3"'"“3 del CETP - Trabajo del Uruguay (UTU)
URUGUAY INTEGRA -
Modelo de Calldad de 207.273 . (12.484) 1040212010 gﬁz;‘g‘?wm Y
Alencién Cludadana
URUGUAY CRECE
CONTIGO. Contratacién Ofickna.do Fle ,
y compra de blenes y e Plensamiento
Y evicios pora [a . 2.360.001 (10463580 | omosr2012 | g tll, S oRR)
elecucién dal Programa
*Uruguay Crece Contiga™
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RESULTADO

FONDD DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASNO | piercicio | conveNio INTERVINIENTES
2013
URUGUAY CRECE
CONTIGO IL
Contratacldn y compra .
de bienes y sarvicios 10821171 | 12816488 | (75.107.585) | 07032013 g"@iﬂ‘m"(g}.‘;")m y
para I ejecucidn del P
Pragrama “Uruguay
Cre¢e Configo®
para solventar 2.872.541 200674 | (5.826.536) | O7/06/2010 | Ditusidn, Rudiotelevision y
del Auditario Adala Reta
SQDRE V-
Funclanamiento Seqvicio Oficlal de
operative y gestidn de 47.260 160.451 {12.091.170} 0710672010 | Difuaién, Radiotelevision y
las temporadas del Especticulos {(SODRE)
Auditorio Adala Rela
SODRE VI OBRAS - Serviclo Oficial de
Fara la adecuacién del 9,380.992 16.918.787 {17.427.637) 2T 2010 | Difusién, Radictelevisidn y
Complejo Adela Rala Espectéculos (SODRE)
MVOTMA DINAVI -
B ot Ml do Noved._
Vivienda - Fondos 736.996.717 12.369.574 (96.122.010} 01122010 Madio Ambiente y
destinados al Plan (MVOTMA)
Quinquenal de Vivianda
DINAGUA - Cofaborar
con el Plan Naclonal da
S::thdn lma'grlda de Minlaterio de Viviends,
ursos Hidricos, Ordenamiento Tarritorial y
realizando las 877.732 162,736 {3.209.1565) 14022011 Medio Ambients
contratacionas y (MVOTMA)
compras de bienas y
sarvicios
Minlsterio de Vivienda
Ordenamiento Terrltorlal y
Medio Ambjente
RECUROS HIDRICQS- (MVOTMA), a ravés de la
NMVOTMA DINAGUA- 25.868.684 26,233,920 (199.600) 2111172012 | Direccidn Nacional da
ATN/OC 12393.UR Banco Interamericano da
Desarrolto {BID) y
contrapartida local. Agua
_ (DINAGUA).
CNR 11 - Centro Nacional
de Rehabilitackin - '
Proyectos Primarios -
Prevencidn de violencla Ministerio de Dessrrolio
¥ promocién de habitos 19.359 - (12.484) 08/08/2010 Social (MIDES)
do convivencia éreas
educativas, soclaly
labaral
INFAMILYA, - Programa
do Apoyo a |a Estralegia Ministerio de Dasarrolic
Nacional de Infancla y 46.017.36% 7.062.349 {103.438.714) 30/122010 Social (MIDES)
Adolascancia (ENILA)
| JOVENES EN RED- En
al marco del Programa
deApoyoalaEstrategla | 10283268 | 3813463 | (76.503.709) | 1e/0712012 g‘g‘i’mg‘ Desarrolle
Nacional da Infancla y (MIDES)
Adoclescencia
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RESULTADD TE8
FONDO DEL FECHA PAR
ADMINISTRADO ACTiVO FASO |  ESERCICIO | CONVENIO |  INTERVINIENTES
2013
RUCVDSV'?:I: Uruguaya
contra la neia ..
Doméstica y Sexual - m“':"cs;;:'?
Ejecucién de las 33.368 8.448 {107.115) 03/06/2011 ruguay. .
Viclencla Doméslica y
contrataciones y Ssxual (RUCVDS)
compras de blanes y
senvicios
DINAPYME - Minislerio de Industria,
Implemantacion ds Energga ¥y Mineria (MIEM)
Pegliticas para el ' s {ravés de a Direccidn
Desatrolio y Fomento da 418,295 187.013 (2.788.425) 22/08/2011 Naciong] de Aresanlas de
Artesanias do Poquefias Peqguenas y Medlanas
y Medianas Empresas Empresas (DINAPYME)
DINAPYME Il - Apoyo a Ministerio de Industiia,
tag Micro y Pequefias Energia y Mineria (MIEM),
Eu"‘ufpemw‘“zﬂ";“““’ 0 47741 146120 (871416 | 2501202 | Blves de i Decdien
desarollo sustentable Pequefias y Madianas
{Fasa Il) Empresas (DINAPYME)
QUEBRADA DE LOS .
CUERVOS - .
Construccién ds 441,972 00.722 (2781.851) | 14/0212012 gm‘(’;&%" Y
senderos y ejecucion de :
obras en érea protegida
o oot
en la implementacion de y n n
la campafia "La sad 1.196.292 1.554.762 {10.258.598) 08/ 142012 de Obras Sanitarias del
sacitela con agua® Estado (OSE}
PRESIDENCIA
ORGANIZACIKON DE
CONGRESOS Y
EVENTOS. Colaborar en
la compra de bienes y Presidencia de ia
i e o - . Gore02) | Zanoz | LRSS
confarencias, congresos,
actividades do
capacitacién y formacidn -
nacionales @
internacionales.
PRESIDENCIA
RESIDUOS - Ley 18.8088
art. M1, Acciones para
la knplemanwdénm dela
sociadad sndnima que
tendrd como objeto ol 160.684 183.503 5.022838) | 27n2i2012 | Detidenciadea
tratamiento y - - paing Repibiica
valorizacidn de reslduos
sdlidos wbanoa y
agroindustriales para la
gsneracidn de fuantes
de energla
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RESULTADO
FONDO ' DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
© 2013
PRESIOENCIA -Oficina
Nacional de Sarvicio
Civil {ONSC} -Centro
Lalincamericano de
i
asrrolo D} da

Canirataciones y ' Repdblica s tvés do
comprag de blenes y 2.435.240 256.69¢ {2.951.596) 2TM22012 Oficina Naclonal de
servicios & fin de Servicio Civil {ONSC)
colabosar an la
realizacién dei Congreso
Intarmacionsi del Cantro
i afineamaricano de -
Administracin para al
Desnrrollo (CLAD)
GOPERNABILIDAD
2010 - Programa de .
Fortaleckmiento de Ofcina do “P""“'“Homi_"‘“"
Gobemsbilided 10395537 | 1062774 | (7.985522) | 28/04/2011 | Agencia Espaficia de
Democrilica, la : i At
paricipacidn Ciudadana Cooperacién intemacional
y ol Desarrolio para el Desarrolio {AECID)
Insfiucional MP 271310
CLIMA 2010 - Facilitar la
ajacucion de la Oficina da Planeamiento y
Subwencltn de Presupuesto (OPF) -
Cooperacién 4.698.853 519.616 (3.003.798) 20/04/2011 | Agencla Espaficla de
Intemnacional para el Cooperacién Intemacional
Programa de Camblo para el Desarrolio (AECID)
Climatico MP 2723116
GENERO 2040 - Facliitar
la alecucién de ia Oficina de Planeamiento y
Sutwencitn da Presupussto (OPP) -
Cooparacién 132.782 128.276 (1.467.186) 28/0472011 | Agsncin Espafiola de
inlernacional para el Cooperacldn Internacional
Programa de Género MP para el Desarrclio (AECID)
213910
GENE::)dZOH- Oficina da Pla: janto y
Forlsiocimiento da fas Presupueato (OPF) -
Poﬂt?caa de Género a T721.204 157.9M F12.212) 23/06/2012 | Agencla Espaficla da

Coopenacién Intemacional
m!f% . para el Desarrollo (AECID)

)

RECM Il - Fecilitar |a
ajecucidn de la
SBubvencién de
Cooperacién
Inlamacional para af mz‘ de H.ll ge;;?'f"'" y
FW" de Agencia Espafiola de
o8 Cooperacién internacional
Caoparatives de! - - {234.573) 31052011 | e Desamalio (AECID)
Conosur como - Confederacitn Urugu
instrumento de Inclusién de Entidades m":f‘xs
social, genaracién da de Uruguay (CUDECOOP)
trabajo digno y como ruguay
actores dal desarrollo y
profundizacién del
Mercasur {(Fasa ll)”
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RESULTADQ

FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | EJERCICIO | CONVENIO |  INTERVINIENTES
2013
RECM Il - Facsitar la
ajecucién da la
Subvencion da
ml para el Oficina de Planeamisnto y
Proyecto "Pramocion de Presupuesto (OPP) -
loa Movimientos Agancia Espafiola de
Cooperaiivos dal 249.523 139.424 (671.048) | 160372012 | Cooporacisn internacional
Conosur ¢oma para el Desamolic (AECID)
Instrarmento de inclusin - Confederacién Uruguays
! de Entidades Cooperatives
social, generacién de de Uruguay (CUDECOOP)
trabajo digno y come rguay
actores del desarrollo ¥
profundizacién del
Marcosur (Feaa IIN"
SALUD i - Facilitar la
ejecucién ds la
Subvenclon de Ministario dé Salud Pdblica
Cooperacion {MSP) - Agencia Espafiola
Intarnacional para el £98.224 238.936 (2.048.091) 28102011 | de Cooperacidn
proyscto "Observatorio Intsmacional para el
Mercosur de Sislemas Desamolhio (AECID)
da Salud (Fase NI} (MO
03000634/2651/10)
AECID SALUD Il -
Facililsr 12 sjecucidn de
la Subvencin de Ministerio de Salud Plib%ica
Cooperacidn " (M5F) - Agencla Espafola
Internacional para el 4.431.184 - 564.382 28/10/2011 | de Cooparacién
proyecio "Observatorio Internacions| para el
Mercasur de Sistemas Desarrolio (AECID)
de Sehud® (MP
£3000834/2661/10)
REAF Il - Facllitar la
ajocucion da la
Subvencion de
Cooperaciin Ministerlo de Ggnader!a,
Intemacional poara el thlggiugfra y Pasca
proyecto "Programa - Agencia
Regional de 1.829.771 141,028 {3.777.610) 06M 212011 Espafiola de Gooperaciin
Fortalscimiento Internacional para el
Institucicnal de Politicas Desarolle {AECID)
de Iguaidad de Género
onla Agricuitura Femillar
dal Mercosyr (Fase )"
REM Il - Facilitar A
sjecucido de la
Subvencitn de Ministerio de Dasarrollo
oparacitn
Intarnacional para el Soclal (MIDES) - Agencia
kil - - (92.361) 2811172014 | Espafols de Cooperacién
"Fortalecimiente de la Interniacions) pars !
InstHucionalidad y la Dessrrollo (AECID)
Perspectiva de Génaro
en el Mercosur (Fase lII)*
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RESULTADO

FONDO CTNVO ASIVO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO A P EJERCICIO CONVENIO INTERVINIENTES
2013
REM IV - Faciiitar la
ejacucion de le
Subvencitn de
Cooperacién Ministeric de Desarrolic
Intomnck:'nal para el | Social (MIDES) - Agencia
Proyecto "Apoyo y . - (4.611.438) | 04/0572012 | Espafiola de Cooperacion
E:r_lraleclm!:l:l::ée P:;;lon internacional pars el
rebajo Desa Ch
Especlalizada de la "ol (AECID)
Muler en ] Mercosur
(Fase IV)* (MO
03000884/1341/11)
SIAM - Facilitar la Ministerio de Vivienda,
ajecucidn de la Ordenamionto Territorial y
Cooperadc?:nd' 05/0012 per o
Intommacional para ol 4,496,534 104.156 {2.550.006) 011 s v m 0
Proyecto *Sistema da Intemacional para &l
Informacién Ambiental - Desarmolic (AECID)
del Mercosur” -
PROGRAMA CULTURA
- Facilitar lo ejecucién de Oficina de Plansamianto y
subvenck?.n para ¢l . Prasuppesto (OFP) -
Froyeclo \Programa de | 4.367.947 615.681 (2653.388) | 230512812 | Agencia Espafiola de
o taralot ol o ' )
rales Inclusivas y C
a0 Il para ol Desarratio (AECID)
Cientifica™
BIODIVERSIDAD -
Facliar la ejecuclion de Oficina de Plansamiente y
subvencién para el . Prasupuealo (OPF) -
Proyecto "Conservackin | 4 o495 127.557 (301.847) | 02/09/2008 | Agencia Espafioka de
¥ Uso Sostenible de la Cooperacién Internacional
Blodiversidad de ks para ¢ Deserrollo (AECID)
Ecosistemas y Camblo
Climético"
SNRCC - Faciiilar la
sjpcucion de la
Svbvenclén de Oficins da Planeamiento y
Cooperackin _ Presupussto (OPP) -
Interacional para el 2.320.008 218,381 (1,350.351) 02/09/2000 | Agencia Espafiola de
proyecto anto Cooparacion Intemaciongal
Instifucional del Sistema para ol Oesariato (AECID)
Naclonal de Respussta
al Comblo Climético®
PROYECTO OPP -
Facilar ie ejecucién de
la Subvancitn de Ofcina ds Pignaamiento y
Cooperacién Presupuesto (OPP) -
Intemacionaf para af 958.514 62.162 {1.638.214) | 02/08/2009 [ Agencia Espafila de
?;owcto onto 4o la - Cooperaclén Intemacional
Gamad o Gt para sl Desarrolio (AECID)
de] Eatade y Formacién
de Funcionarios”
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RESULTADO

FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTNVO PASVO | EJERCICIO | CONVENIO | INTERVINIENTES
2M3
FORTALECIMIENTO
MINISTERIO DEL .
L@TER'ng;f]’:clmr la Oficina de Planeamiento y
Subvendién de | Presupuesto (OPF) -
c racién 2.491.288 128.517 {1.225.715) 02/08/2008 | Agencia Espafiola de
ntemocional para 6l Cooperacién Intsmacional
proyecto T para sl Dasarrolio (AECID)
*Fortalecimianto del
Winsteria del Interdor”
VIOLENCIA - Facilitar la
ejecucion da la
Mc 5 de Oficing da Plansamiento y
Inhmnclun:l para la Presupuesto (OPF) -
realizacién de lo 3.864.212 349.719 (2.562,003) 23/05/2012 | Agencia Espafiola do
o s an Cooperaci6n internacional
PrOYSC 0% auo compon para el Desarollo (AECID)
el Programa Integral de
Lucha contra la Viotencla
Doméstica
CONGRESO DE
INTENDENTES -
Fagcllltar la ejecuclén da Oficine de Planesamiento y
la Subvencitn de Presupuesto (OPP) -
Cooperacion 2683.474 355.9890 {1.934.075) 02/06/2G08 | Agencia Espaifiola de
Intemacional para el Cooperacidn Internacional
proyecto "Congreso de pera e] Dasarrolio {AECID)
Intendemtes y Goblernos
Departamentales”
PROGRAMA PLAN DE Mini.slerio de Economia y
PROMOCION DE LAS Finanzas (MEF) y Banco
ALIANZAS PUBLICD 41.345.438 41.345.438 - 08/1042010 Interamericano de
PRIVADAS - ATN/ME Desarrolto (ED)
12386 - UR
FEE - Fonde de ‘
Establlizacién Energélica Adminlatracidn Nacional de
-Ley 18.719 art. 773 - 3.234.580.111 - - 29/12/2010 | Usinas y Transmislones
Dacretos 442/011, Eléctricas (UTE)
1517012 y 1871012 -
DINAE Catalufia-cuyo Ministerio de Trabejo
. ¥
;’ﬁmmmﬂ:':" £63.529 - (2.052) 0211012008 | Seguridad Socisk-Direccién
pablacié Nacional del Empleo
Presidencia-Plan Juntos-
convenio para facilitar da
ejecucidn def Plan 101.047.047 - @184419) | 16/02:2011 m"‘ doln
integracional Socio
Habitacional “Juntas’
[ AECID-RECMF pura Ia
ejecucién da Ia
cooperacisn
internaclonal para la Confederaciin Uruguaya
*Promocion de los 14.875 - {188.522) 041032010 | de Entidades de
movirnientos - Cooperativas def Uruguay
cooperatives del
Conosur como Inclusién
soclal
Renadro-
Implemantacion de la :
Red National de 11.768.178 2.035.050 (12.066.872) 311272012 | Junta Nacional de Drogas
|_alencién en Drogas
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RESULTADO

FONDO DEL FEGHA PARTES
ADMINISTRADO ACTVO PASVO | £IERCICIO | CONVENIO |  INTERVINIENTES
2013
Plan Trfanguslar- apoye a Agencla Uruguaya de
la formulacion del Plan 551213 - 54141 05/04/2013 | Coopsracién Internacional
Yriangular (AUCH
Cultura 2012- 2* fase del
progrema de apioyo a Agencia Urnuglaya de
polticas cuiturales 590.471 - §3.399 05/04/2013 | Cooperacién | i
inclustvas y de (AUCH
comunicacian clantifica
Defensor Vecing Avina
zevz orsinnds ) .
fortalecimianto | defengor 1.506.624 102.417 (708.248) 050412013 ?J:ou%e';wﬁn Internaciona
del vocino de
Montevkieo
ATN 13285 - PES -
Programe de 1.431.960 | 1082469 . 08032013 g:“"‘?"m',m"““ de
empresariado social
ZAL-Zona de Actividad Infendencia de Montevideo
Logistica 3.061.293 324.145 {2.942.852) 0210472013 (IMM}
AGCE-realizacién de la
Conferencia de Compras Presidenciade Is
Gubsmamentales &n las 181.69% 60.936 {2.459.23n 2610712013 Republica
Américas '
Cooperacién Alemania-
realizackin del Foro - m&%m:
*Desarrollo susientable 160.684 11.017 (577.655) 0410812013 | peo’ Am,em““““"’
con Inclugidn social en (MVOTMA
América latina" )
UAM- Convenic pan. Unidad Alimentaria de
faclitar al comarcio y Monieviden ( persona de
distdbucién de afimentos 6,176.411 29 681 148.510 147062013 | dereche poblico no estatal
a nivel nacional y vinculada e [a Intendencia
departamental de Montevideo)}
inmujeres- .
tes-
reconocimiento y Minlsterio de Desamolic
visllizacisn de su 738.349 - 117.009 05R4/2013 | Social ( MIDES)
[dentidad can enfoque da
género
Seminario lnlsrnadnr}l‘:l 3.704.678 450,830 ©.557.382) | 2600412013 | Oficine de Plansamiento y
da Pregupuasto Pablico . i Prasupuests (OPP)
Singuarity- ejecucién dai .
curso Singularlty 187.932 192489 | (5004367) | tsmarzets | Freskdenciadsa
University en Urugey plbica .
Génsro s Nivel Local .
2012-subvencion para 524,888 27.814 0570412013 | Cooperacier intmacionsl
ejecutar las politicas de i ’ A pe
género a nivel local Uch
: Agencia Uruguaya de
Centro de Estudios 1.285.408 . 42818 05/04/2013 | Cooperacitn |
Fiscales
(AUCH)
T o
jucha contea la viotencla 2723933 - 230.573 05/04/2013 | Cooperacién internacional
| de género (AUCH
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RESULTADO ’
FONDO DEL FECHA PART
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | EjeRciCIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2013
Dersos e [ Agoncn a0
Ingtitucion de Derechos 842.035 - 57.206 050412013 W Internaclonal
Humanes )
Ciima y Energla- Agencia Ungguaya da
Proyecto sotwe cambio 4.640.048 - 548,104 050472013 | Cooperacidn Intemaclonal
climético vy snergia {AUCD
MTOP-DNV. Asistencia
técnica para la ajecucidn
de Obres y proyectos por | 4.617.028 65.109 (748.08%) 16/07/2013 rb“m'mm y
ol sistema de concesién 188 pu
de obra piblica
MGAP-DIGEGRA-
Compras de benes y
serviclos a fin de faciltar Ministeric da Ganaderia,
la efecuctén del Plan 1.247.656 434100 {436.444) 30/08/2013 | Agricuillura y
Nacional de Trazabidad Pasca(MGAP)
de loa Producios
Aplcolas,
MVOTMA-DINAGUA-
ATN 12866. Plan Ministerio de Viviende
Nacional de Adaptacion Ordenamisanto Territorial y
a evenios 3.238.720 3.238.728 - 1082013 Modle Ambiente
meteonolbgicos externos (MVOTMA)
{sequias e [nundaclones)

Fondo de Establlizacién Energética

El Art, 773 de 1a Ley n” 18.719 cred el Fondo de Establlizacién Energética (FEE) con el objelivo de reducir
. elimpacto negativode los déficits hidricos sobre la situacién financiera de la UTE y sobre ias finanzae
publicas, que estara constituido en la CND.

Ei Art. 3 del Dec 442/2011 determina los aportes al FEE que seran efectuados por UTE a Rentas
generales, a través de versiones con ese destino especifico.

SegOn Respluciones del Ministerio de Ecenomia y Finanzas (MEF) y del Ministerio ds industria, Energla
¥y Mineria (MIEM), con fecha 30 de juliv de 2013 se resuelve transferir a la CND el monto de US$
150.879.813 vertidos por UTE a Rentas Generaies con destino al FEE por concepto del aporte
correspondiente al ejercicio 2012 y adsianto del aporte de! afic 20143,

Segin Resolucidn 638/014 del 10/11/2014 se resuelve transferir a ia CND antes dei 31 de diclembre de
2014 ios montos depositados por UTE en Rentas Generales por concepto del aporte ai Fondo de
Estabilidad Energética correspondiente al afio 2013. La suma totai a transferir por dicho concepto
consisle en 340 millones de Ul y US$ 112.628.660y seran realizadas de la sigulente forma:

-une cuota de 85.000.000 Ul y US$ 28.157.165 antas del 31 de julio de 2014

-una cuota de 85.000.000 U! y US$ 28. 157,165 antes del 31 de agosto de 2014

~cuatro cuptas consecutlves de 45.000.000 Ul y US$ 14.078.583 a partlr de setismbre 2014

Al 31 de diciembre de 2014, la CND mantenia en custodia en cuentas corrientes especificas constituidas
en el BROU, fondos por un monto total de $ 7.425.941.966 por concepto de fondos transferidos por UTE
en el marco del Fondo de Estabilizacién Energética.

20.2 Fidelcomlsos administrados por GND

CND actira como agente fiduciarip de ios siguientes fideicomisos:
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Detalle de Fidelcomisos administrados al 31 de diclembre de 2014: ‘

RESULTADO
DEL FECHA PARTES
FIDEICOMISO ACTIVO PASVO | eiencicio | cCONVENIO |  INTERVINIENTES
2014
Intendencia Municipal de
Montavidea (MM} ¥
Ministerio de Tudsmo y
Focorio g Depot (TURD) e
Administracion Musea 1.755.859 1.863.006 (22.165.526) 2641212008 Administrackén ‘Nacional
dal Carnaval
de Fuentos (ANP) y
Corporacidn Nacional para
<] Desarrollo {CND) como
fiduciarios,
Fldeicomitente:
Intendencia de
Montevideo, Fiduciaria:
FAMAM - Fidalcomiso de Cotporacidn Nacions! para
Administracion Mercado 157.294 857 7.324.015 (37.806.854) 13/07/2011 | al Desasrolio, Beneficiarla
Agricola de Monlovideo intendencia de Monbevideo
a rgwés da sy
Departamento de
Deasarmllo Econdmics
FIDEICOMISO DE
ADMINISTRACION Fidelcomitente:
PLAN JUNTOS - Para of Presidencia de la
cumplimiente y ejecucion 83.851.619 16.664.554 (322.910.862) 26/0%/2012 | Repdblica, Fiduciaria:
del Plan Nacionsl de Corporacién Naclonal para
Integracién Socio - al Desarrolle
Habitacional "Junlog” .
FUDAEE - Fldeicomiso
Uruguayo da Ahomro y Fidelcomitentes: Minislerio
Eficiencia Enargélica. de Economia y Finanzes
Comefido: premover la (MEF) y Ministerio de
eficisncle anargdtica, 109.665.306 91.488.547 15.375.457 20/1272011 | Indusiria, Energla y
financlar proyactos de Minaria (MIEM), Flduciaria:
inversién y premover ia Corporacion Naclanal para
Tnvestigackin y desarrolls ol Desarrolio
on eficiancia enemélica
INAU - Fidaicomiso de
infraestructura Educativa
Piblica del Instituio del
Nifig y Adolascente del
Uruguay - Ley 18.719 art.
883. EIINAU y la CND Instituto del Nifio y el
convienen an constiuly Adolsscante del Uruguay
un fideicomiso de (MNAU) como
Administraciin, cuya 389.885.233 20.747.997 {7.016.040) 05/10/2011 | fidelcomitente y
finalidad ea (o de beneficlario, Corporacidn
financiar al crecimisnlo, Nacional para al Desarrolis
mejoramiento y {CNR) como fiducieria.
rehabllitacién de los
Centros do Atencion a ia
infancia y ia Familia
{CAIF} y los Cenlros
Diumos.
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RESULTADO

FECHA

DEL PARTES
FIDEICOMISO ACTIVO PASIVO | £yrpcicio | CONVENIO | WNTERVINIENTES
2014
ANEP - Fiiglcomiiso de
Infraestruciura Educativa
Pdblica de [a
Administracién Nacional
deEd:mclénPﬂbﬂca- Admin .
Ley N°18.718 ant. 872. traclon Nacional
La ANEP y la CND de Educaclén Pablica
convienen en constitul {ANEF) como
1.858.060.506 | 143.303.957 | (283265714} 08/09/2011 | fidalcomilente y .
un fidelcomlao de :
3 Nacional para sl Oesamolio
finalided es contribulr al .
crecimiento, {CND) como fiduciania.
mejoramiento y
rshabiitacién de las
infraastructuras ediliclas
educatives pablicas.
intendencia da Maidonado
FIDEICOMISO DE (Fidelcomitents), Ministerio
ADMINIgTRé\ClON de Economia y Finanzas
CENTRO D (MEF) y Ministerio de
CONVENCIONES Y 561.367.770 11.220.121 (3.706.921}) 131112011 Tuﬂsrz'lr) y Deporte
PREDIC FERIAL DE (MINTURD). Fiduclaria:
PUNTA DEL ESTE | Corporacién Nacional para
al Dasarrofio
intendencta Municipat de
Fidalcomiso TV Cludsd - Montevidao (IMM) comeo
Fideicomiso para el fidelcomitente;
mam!'h del canal de 53.076.691 1.514.205 {32.960.120) 0911042012 Corporacién Nacionai pana
Televisién TV Cluded. e Desarroflo (CND) como
fiduclaria.
Oficina de Planeamiefto y
Fideicomiso del mmwm
Programa apoyo I 65770208 | 5861640 | 1408658 | 31/12m013 | Frolcomitente y
Canvivencia Corporacién Nackonai para
ai Desarolio (CND) como
fducieria
Junta Naclonal de Drogas
{4ND} y Ministesic de
Desarollo Social (MIDES)
. . como fidelcomitentes;
FFimml' ! ?;“:g“" Corporacién Nacional para
fgacion de linsamientos ;Ldgzmm"m'°
&n temas de droga, 92256681 961,201 {36.266.080) 031212013 " an.del rvenio
instelacién del sistema R 0 st P
de avaliacion continua salvd Pdblica
alc ! (MSP} Instituto ded Nifto y
‘ Adoisacente dal Unuguny
(INAL) y k8 Administracion
de Serviclos de Salud del
Estado (ASSE).

. Intendencia Municipal dé
e e ntandencia Canalonss {IMC) como
Fidelcamiso para la 149.170.283 | 6.602.265 4401768 | 17072018 m oY onal oara
reelizacion de obras da el Crasarrolio (CND) s
Infraestructura y viales. Fiduclaria
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RESULTADO

DEL FECHA PARTES
FIDEICOMISO ACTIVO PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2014

UDELAR- Fidelcomiso
del Plan de Obras de
medlano y larga plazo;
su cometido es ¢l de . R
administrar fos bienss Em la
2‘,‘:"’:‘";: ladechcion | 227.700.208 | 2.289.240 (237.000) | 121012012 | como Fidsicomitente,

sh de obrés Corporacidn Nacional para
mediano y largo piazo de ol Desarrollo como
la Universidad d& la Fiduciaria
Repibiica, medlanie el i
disefio y la consireccidn
de la Infraestruciura
adiilcia
Fidelcomiso BSE-
Administracidn de bienes
Tideicomitidos pars ia Bance de Seguros dal
financiacién dei Estado como
anteproyecio, del Fidelcomitente ,
prayects amullecténios, 4.164.760 728.814 {5674.084) 220712014 Corporacién Naclonal pars
proyecio ejecutivo y la ei Da_sa-rrollos comao
construccidn del nuevo fiduciaria
sanatorio del Banco ds
Seguros daei Estado
FIDEICOMISO DE
INFRAESTRUCTURA
EDUCATIVA PUBLICA
DE LA UNIVERSIDAD
TECNOLOGICA- La
finakdad es ia da
adminiatrar los blenes Universidad Tecnoldgica
fidelcomitidos pava {UTEC) como
m”‘,“m‘:ﬁ:r'm“;"m"“"- 35.988 202 481 (165503) | 23M02014 g‘;m""“rm“'“n‘“":dmd oara
rehabilitacién da la sl Desamolic (CND) como
Infrassiructura ediclkz Fiduclaria -
educativa publica de la
universidad tacnoldglea,
madiante el disefio, la
conatruceidn, el
mantenimlento y la
reparacitn de la misma.
Fidalcomiso Reslducs
W%Mnos - fisne
a fina de , ,
adminisirar los blenes :mderﬂmo:lem
ndaicon'mdos-para la Denrrl::lo {(Mides) como
comerciaiizacion de 2004628 | 2330268 236.638) | 15/08/2014 | fidelcomitentes y
materiales recuperados y Comoracion Necional para
clasificados e partir de la of Desarrolo (CND) pa
recolecclén de reskiuos fiduciana (
sélidos urbanos,
realizada por laa distinies
Asgoclaciones Civiles
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Detalls de Fidelcomisos administrados al 31 de diciembre de 2013:

RESULTADO
FONDO DEL FECHA PARTES
ADMINISTRADO ACTNG PASIVO EJERCICIO | CONVENIO INTERVINIENTES
2p13
Intendencia Municipal de
Montevideo (MM} y
#inisterio dleﬂmnsmo y
Deporta (M RD) como
Fldei_eomlm de ideicomitantes,
Admintatracién Museo 23.713.247 13.376.480 (40.830.818) 261 22008 Administracisn Nacional
del Camnaval
da Puertos {(ANP} y
Comporacion Naclonal para
el Desarrollo {CND} como
fiduciarios.
Fideicomitente;
Intendencia de’
Montevideo, Fiduciaria:
FAMAM - Fideicomiso de Corporacién Naclonal parg
Administracién Mercado 158.2681.119 11.2687.791 (42.905.752) 13/07/2011 | el Oesarrollo, Benaficiaria:
Agricola de Montevidao Intendancia da Maontavideo
a travibs do su
de
Desarrolio Econdmico
FIDEICOMISO DE
ADMINISTRACION Fidelcomitente;
PLAN JUNTOS - Para el Preskiencia de la
cumplimiento y ajscucién 45822.653 11.585.088 {263.127.260) 28/0%2012 | Repuiblica, Fiduclaria:
del Plan Nacional de Corporacién Neclonal para
Iegracién Soclo - al Desarrolto
Habitacional "Juntos”
FUDAEE - Fideicomiso
Uruguayo de Ahomo y Fideicomltentes: Ministerio
Eficiancia Ensrgética. de Economia y Finanzas
Cometido: promover la {MEF) y Ministerio de
eficiancia energética, 120.185.593 92.425,937 (10.979.204) 2011212011 | Industria, Energla y
financiar proyactos de - Mineria (MIEM), Fiduciaria:
inversion y promover la Comporacldn Nacional para
investigaciin y desamolio el Dasamolio )
on sficiencia anergética
tNAL - Fideicomiso da
infraeslruciura Educative
Pibilca del nstituto del
Nilo y Adplescants del
Uruguay - Ley 16.719 art.
693, ElINAU y'aCND Inslitulo del Nifio y el
convisnen en constitulr Adolescente de| Uruguay
un fideicomiso de {(INAL)} como
Administrackdn, cuya 280.265 448 22550149 {10.191.715) 05M 02011 | fideicomitente y
finglidad es la de haneficiario, Corporacion
financiar ol crecimiento, Naclonal para sl Desarollo
mejoramiento y (CND) como fiduciaria.
rehablitacién de
Ceniros de Atenclénala
infancla ¥ la Famia
(CAIF) ¥ loa Canlros
Diumos.
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RESULTADO
FONDO DEL FEGHA PARTES
ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | Eiercicio | coNVEMIO | INTERVINIENTES
2013

ANEP - Fldelcomiso de
Infraestructura Educativa
Piblcade la
Adminiatraclén Naclonai
da Educacikin Pdblics - Adminis
Ley W 16719 art. 672. do Educacon Pbica
La ANEF y la CND {ANEP) como
conviensn an constuit | 4 e 707 180 | 196.774.686 | (776.000.781) | 08/08r2011 | fdeicomitente
un fideicomiso de B (. g 809.781) Y .
Administracion, cuya beneficiarla, Corporacién

’ finglidad es eu"ltribulr al Nacional para el Desamolic
cracimiento {CND)} como fiduciarla.
majoramisnto y
rehabliitacin de ks
infraestruciuras edificlas
aducalivas plblicesa.

Intendancla de Maldonado
FIDEICOMISO DE {Fideicomitento}, Minlsteric
ADMINISTRACION . de Economia ¥ Finmnzas
CENTRO DE (MEF) y Ministario de
CONVENGIONES Y 361.632.102 3.000 {34.494.844) 131122011 Turismo y Deporte
PREDIO FERIAL DE ) (MINTURD). Fiduciaria:
PUNTA DEL ESTE Corporacion Necional para
ol Desarollo

UDELAR- Fideicomiso
del Plan de Obras de
nndlanr::“ )a.{argo plazo;
8U CO ssaida |
administrar los bienss it
fideicomitidos para . Rapiblica (UDELAR)
contrivulr a la ejlecucion
dal plan da obras de 149.508.808 2424518 704.433 12102012 | como Fideicomitante,
i | Goporcln Nacri s
la Universidad de la Fiduclarla
Repiiblica, medianis el )
disafio y la construccién
de la infrasstructura
edilicia
Fidsicomiso Infendencla L"m"'“"‘m“""(m""'c,“”" de
de Canalonas - omaentey T
FideicomIso para la 107.324.834 1.845.792 {3.815.558) 1710712013 &Pﬂﬂdﬂl N:c.inn ol para
reafizacién de obras de | Desa llo(CND)oopn::)
Infraestructura y viaiea. ‘F, | hﬂ"f

NOTA 21—~ PROVISION LEY N° 18.802

Tal como se expuso en la Nota 1.b por medio de la Ley N* 18.602 del 15 de setiembre de 2008, se crea
la Agencla Naclonel de Desarrolio, persona publica no estatal, la que tendrd por finalidad contribuir al
desarrolio econémico productive, en forma sustentable, con equidad social y equilibrio ambiental y
terrltorial. Generara programas e instrumentos eficaces, eficientes, transparantes, con especlal énfasis
en la promocién de micro, pequefias y medianas empresas.

De acuerdo al Art.40 de la Ley 18.602, ila CND deberd transferir como minimo el 40% de su patrimonio de
acuerdo al estado de situacién patrimonial a) 31 de diclembre de 2008 a la Agencia Nacional de
Desarrolio (en adelante "ANDE"), del cual el 60% debera ser en disponibilidades.
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Al 31 de diciembre de 2009 fue constituida una provisién por § 552.217.599, que representa el valor de
los activos que CND debe fransferir a ANDE en cumplimiento del Art. 40 de la ley 18.602. En la medida
que se lrata de una transferencia de activos realizada a Htulo gratuito e impuesta por ley, la citada
provision fue constituida con cargo a resultado de! ejercicio.

Con fecha 27 de marzo de 2012, el Poder Ejecutivo dictd el Decreto Reglamentario de ta ANDE. En virtud
de! mismo se establece en su Art.3, que la CND debera continuar con la ejecucién de las ohligaciones,
los compromisos y los emprendimientos que hayan tenido principio de sjecucidn antes de la vigancia de
la Ley 18.802 del 21 de setiembre de 2009, o que respondan a decisiones adoptadas con anterioridad. La
CND presantaréa su informacién contable en la forma que mejor refleje la reailded institucional.

Asimismo, en su Art.6, se dispone que de acuerdo a lo establecido en el Art. 40 de la Ley 18.602, ta
-afectacion de la provisién constituida por la CND al cierre de su ejercicio 2009 por ia suma de $
552.217.599, implica conslderar en dicho valor, les pérdidas asociadas a los créditos que tengan relacién
directa con los cometidos asignados a la ANDE. Se facuita al Directorio de la CND a efectvar, al
momento dei cumpiimiento del mandato iegal referido, el acto de determinacion de! monto resultante, sin
perjuicio que desde ya conste en sus estados contables.

En tal sentido, la CND ha conslituido, luego de la entrada en vigencla de la Ley 18.602, previsiones por
incobrabilidad asi como recuperos de crédilos previsionados vinculados a clientes cuye origen de
asistencia financiera tiena relacion directa con los cometidos asignados a la ANDE.

A continuacién se detalia la evolucién de la provision al cierre de cada ejercicio:

$
Saldo al 1° de enero de 2013 416.856.589
Desafectaciones (4.588,005)
Constituciones 8979.332
Saldos al 31 de dlciembre de 2013 413.247.916
Desafectaciones (12.520)
Constituciones 13.795.775
Saldos al 31 de diciembre de 2014 427.031.471

NOTA 22— INFORMACION COMPLEMENTARIA ARTICULO 2° LEY 17.040

22,1 Numero de funcionarios

E! namero de funcionarios parmanentes en los Gltimos cinco ejercicios es:

Ejercicio Funclonarios
2010 72
201 81
2012 89
2013 123
2014 127

El Incremento en el nimero de funeionarios ha sido necesaric por los nuevos desafios que asumié la
CND a partir de su nuevo plan estratégico, donde se crearon nueves departamentos y se amplia al staff,
para atender los nuevos pregramas y acclones definidos.
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22,2 Pago de impuestos

En el transcurso dei ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014 se pagd por conceplo de impuesto ai
Valor Agregado $ 20.782.944 ($ 33.921.821 en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2013).

La CND, de acuerdo ¢con las normas vigentes, no se encuentra alcanzada por el impuesto a ia Renta ni
por el Impuesto al Patrimonio.

Con fecha 14 de agosto de 2009, se promulgé la Ley n® 18.534, la cuai fue publicada en ei Diario Oficial
el 26 de agosto de 2009, en la cual se exonera dei impussto al Valor Agregado a los intereses de los
prastamos otorgados por la CND. No quedan comprendidos en la presente exonéracion los intereses
generados por créditos concedidos a personas fisicas que no sean contribuyentes de IRAE o iIMEBA.

NOTA 23 - GARANTIAS OTORGADAS
Ai 31 de diciembre da 2014 y 2013 CND habla otorgado las siguientes garantias:

= Avales por US$ 2.250.000 a favor de BROU garantizando operaciones reaiizadas por Agolan S.A.
(en liquidacion).

= Dapdsitos plazo fijo an garantla a favor del BROU por US$ 140.611 en ei marco ded Fondo de
garantia BROU-CND garantizando operaciones reaiizadas por la empresa CTEPA (Nola 5.5), (US$
139.485 al 31 de diciembre da 2013},

NOTA 24 - INMUEBLES EN POSESION DE CND

Con fecha 30 de diciembre de 2009, ei Ministerio de Economla y Finanzas (MEF), la Direccién Nacicnal -
de Loterias y Quinielas (DNLQ) y ia CND, suscribleron un convenio por ei cual la DNLQ le encargb a CND
ia restauracion completa y refaccion de su sede da la calle Carrito 202 y como forma de pago el MEF le
transferira a CND ia propiedad dei inmuebie ubicado an Rincén 508, Montevideo.

Con fecha 7 de enero de 2010 la DNLQ e hizo entrega a la CND de la posesién del inmueble referido
anteriormenta, por ko cual a parlir de esta fecha ia CND es responsable exciusiva del mantenimiento vy
proteccién dei inmueble.

A ia fecha da emision de los presentes estados contables, la CND no habla iniciado ios trabajos de
restauracion en ei inmueble de ia DNLQ ni ei MEF habla transferido fa propiedad de! inmueble a la CND.

NOTA 25- APROBACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables han sido formulados a los efectos de cumplir con lo eslabiecido en el
Art.12 del Dec. 487/ 67 del 22 de mayo de 1967 y a tales efectos seran preseniados para su
consideracion en la proxima Asambiea General de Acclonistas, conjunlamente con los estados contables
coneclidados.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

Contrato de fidelcomlso de administracion - Fideicomiso de Establlizacién Energética

El dila 11 de febrero de 2016 se firmé un confrato de fideicomiso de administracion del Fondo de
Eslabiiizacion Energética. E! mismo tiene como objeto la administracidn de los bienes fideicomitidos que
se transfieren ai presente fidelcomiso con ia finalidad de reducir el impecto de ios déficits hidricos sobre
la sitvacidn financiera de UTE y de [as finanzas pidblicas globales.
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El Fideicomniso fue encomendade a CND por Ley N° 18.719 de fecha 27 de diciembre de 2010, por el
Decreto N° 442/011 de facha 19 de diciembre de 2011 y por su modificativo Decreto N° 305/014 de fecha
22 de octubre de 2014.

Los bienes fideicomitidos que conforman ei patrimonio dei Fideicomiso lo constituyen:
- La lotaiidad de las sumas depositadas en ias cuentas de CND ablertas en ei BROU.
- Los créditos transferidos de acuerdo ai parrafo anterior.
- Los activos financieros y sus rendimientos.
- Tedos los demas bienes y derechos que integren el patrimonio dei Fideicomiso, emergentes de la
propia dindmica y de ias colocaciones transitorias realizadas.

La fideicomitente (CND) transflere a ia fiduclaria (CONAFIN AFiSA) a titulo de propiedad fiduciaria, la
totaiidad de las sumas existentes al dia de la facha en las cuentas comientes ablertas por CND en el
BROU con los nimeros 152-0056087 en délares estadounidenses y 152-0056249 en pesos uruguayos.
Las sumas at 31 de diciembre de 2014 en estas cuentas ascendla a U$S 304.728 895 {equivelentes a $
7.425.038.432) y $3.534 respectivamente.

Contrato de préstamo CND - Banco Mundial

Con facha 11 da febrero de 2015 CND y el Banco Mundial (BM) suscribieron un contrato de préstamo por
U$S 200.000.000 ei cual serd utilizado para cubrir nacesidades de fondos ante eventuales mayores
costos de generacién de energla eléctrica por parte de UTE.

Este contrato se enmarca en si contrato de fideicomiso mencionado en ei punto anterior y en &l se
encuentra estipulado la posibiildad de que pueda ejecutarse dicho financiamiento en caso que exista
déficlt hidrico en ei Uruguay y se den ciertas condiciones estipuiadas por contrato.

Este préstamo se encuentra garantizado por un contrato de garantia entre la Repiibiica Oriental dei

Uruguay ante el BM, representada la primera por el Ministerio de Economia y Finanzas, tai como consta
en ei decreto de facha 10 de febrero de 2015, por madio dei cual se alttoriza a obtener ej financiamiento.

Reniuncia dei Presidente de fa CND

Par resoiucion dei Poder Ejecutivo, se acepta la renuncia presentada por ei Presidente de ia CND,
Economista Pedro Buonomo a partir del 28 de f_ebrero da 2015.
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