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DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Senores Directores de
CORPORACION NACIONAL
PARA EL DESARROLLO (CND)

Presente

Hemos auditado el Estado de Situacion Patrimonial consolidado de Corporacion Nacional
para el Desarrollo al 31 de diciembre de 2013, los Estados de Resultados, de Flujo de
Efectivo, y de Evolucion del Patrimonio consolidados por el ejercicio finalizado en dicha
fecha, el Anexo de Bienes de Uso y sus notas explicativas 1 a 27 adjuntas. Los referidos
estados contables son de responsabilidad de la Direccion de la Corporacion Nacional para
el Desarrollo y han sido inicialados por nuestra firma a los unicos efectos de su
identificacion en relacion al presente informe.

Responsabilidad de la Direccion por los estados contables

La Corporacion Nacional para el Desarrollo es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados contables adjuntos de acuerdo a normas contables
adecuadas. Dicha responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener un sistema de
control interno adecuado para que la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables esten libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones

contables que sean razonables en las circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es realizar los correspondientes procedimientos de auditoria sobre
dichos estados contables y emitir el Informe de auditoria basados en dichos
procedimientos. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de
auditoria emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas
requieren que cump]amos con requisitos éticos asi como que planiﬁquemos y
desempenemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
contables estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca

de los montos y las revelaciones en los estados contables. Los procedimientos
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seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de existencia de errores significativos en los estados contables, ya sea debido a
fraude o error. Al hacer la evaluacion de los riesgos, el auditor considera el control
interno existente en la empresa en lo que sea relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables con el fin de disenar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
acerca de la eficacia del control interno de la empresa. Una auditoria tambien incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas por la empresa y la razonabilidad
de las estimaciones contables efectuadas por la Direccion, asi como evaluar la
presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base
suficiente y apropiada para sustentar nuestro informe de auditoria.

Fundamentos de la opinion con salvedades

Tal como se expone en la nota 25 a estos estados contables, la CND constituyo en el
ejercicio 2009 una provision por miles de $ 552.218.- en funcion de lo dispuesto en el
Art. 40 de la Ley 18.602 el que prevé que a efectos de la creacion de la Agencia Nacional
de Desarrollo (ANDE), la CND transferira a la ANDE al menos el 40% del patrimonio de
la CND segln su estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2008. A su vez
hasta el ejercicio finalizado el 31de diciembre de 2013 la CND desafecto de dicha
provision la suma de miles de § 143.836 y constituyo dicha provision por miles §4.866
haciendo un neto de miles $138.970.- por las pérdidas ocurridas con posterioridad a
2009, asociadas a los créditos que tienen relacion directa con los cometidos asignados a la
ANDE. A la fecha la referida ley no ha sido reglamentada, no se ha efectivizado la creacion
de la ANDE y por tanto tampoco se ha realizado la mencionada transferencia.

La Ordenanza 81 del TCR establece en su art. 24 un criterio particular referido a los
aumentos y disminuciones patrimoniales surgidas de contribuciones o aportes de capital en
las unidades contables, segin el cual los mismos deben reconocerse en el momento en que
se haga efectiva la transferencia. En nuestra opinion, en aplicacion de este criterio, y en
virtud de las situaciones arriba mencionadas, el patrimonio de CND se encuentra
subvaluado por un valor neto de miles de § 413.248.

De acuerdo a lo descrito en las notas 1.e y 2.11, Agolan S.A. cuyo tnico accionista es la
CND ha entrado recientemente en proceso de liquidacion. En virtud de dicha liquidacion,
se ha registrado en los Estados Contables Consolidados, el patrimonio negativo que
presentan los Estados Contables de Agolan S.A. al 31 de diciembre de 2013, los que
incluyen los bienes de cambio y los que eran sus activos fijos por miles §72.603.- y miles §
100.692.- respectivamente, valuados segun informes de tasadores independientes. Sin
perjuicio de que hemos recibido copias de los referidos informes de tasadores, no hemos
recibido con la suficiente antelacion los datos necesarios para realizar los correspondientes
procedimientos de auditoria relacionados con la evaluacion de los metodos, y los datos

utilizados para realizar dichas valuaciones.
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Opinion con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de las situaciones mencionadas en el
parrafo de fundamentos de la opinion con salvedades, los referidos estados contables,
leidos junto con sus notas explicativas, presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion patrimonial y financiera consolidada de Corporacion Nacional
para el Desarrollo al 31 de diciembre de 2013, los resultados consolidados de sus
operaciones y los flujos de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en esa fecha, de
acuerdo con la Ordenanza 81 del Tribunal de Cuentas de la Republica.




CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE 2013 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(cifras expresadas en moneda nacional)

ACTIVO 2013 2012
$ §
Activo corriente
Disponibilidades 625.043.626 189.535.200

Inversiones temporarias (Nota 4)

Créditos financieros y por ventas (Nota 5)

788.155.053

1.961.592.328

Subsidios a cobrar (Nota §.1) 656.388.512 465.624.000
Cuentas a cobrar 103,763,389 53.374.484
Diversos (Nota §.2) 740.036,962 725.015.000
Intereses devengados a cobrar £0.074.484 10.580.121
Prevision para desvalorizacién (202.304.184) (179,237.765)
Total Créditos financieros y por ventas 1.307.959.163 1.075.355.840
Otros créditos 204.116,656 69.106.478
Depésitos en garantia (Nota 6) 10.546.364 40.729.658
Bicnes de Cambio 84.148.906 125.501.091
Activos dispoible para la venta 100,692,835 -
Total Activo corriente 3.120.662.603 3.461.820.595
Activo no corriente
Créditos financieros y por ventas (Nota 5)
Subsidios a cobrar (Nota 5.1) ) 1.535,270.468 1.558.,165.447
Cuentas a cabrar 43.941.287 39.046.560
Diversos (Nota 5.2) 2.346.712.815 1.301,811.058
Total Créditos financieros no corrientes 3.925.924.570 2.899.023.065
Inmuebles disponibles para la venta (Nota 7.2) 3.830.179 3.830.179
Inversiones permanentes en acciones (Nota 7.1) 24.164,918 21,834.056
Otros créditos
Diversos 11,444,959 4.927.610
Total Otros créditos 11.444.959 4.927.610
Bienes de cambio - 2.173.617
Bienes de uso ¢ Intangibles ( Nota 8 y Anexo) 2.909,039.543 2:438.511.055
Total Activo no corriente 6.874.404.169 5.370.299.582
TOTAL ACTIVO 9,995.066.772 8832020077

Las Notas N° 1 a N° 28 adjuntas, son parte integrante de los EECC.

e
Gerente General




CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE 2013 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(cifras expresadas en moneda nacional)

2013 2012
PASIVO $ $
Pasivo corriente
Deudas Comerciales 417.955.008 461,995,205

Deudas financieras (Nota 9.1)

Deudas diversas

Fondos a transferir (Nota 12)
Subsidios cobradas por adelantado
Otras deudas diversas

Provision Ley 18.602 (Nota 26)

Total Deudas Diversas

Pasivo no corriente

Deudas financieras (Nota 9.2)
Deudas diversas

Previsiones

Para litigios en curso (Nota 11)

Otras previsiones

Total Previsiones

PATRIMONIO (Nota 14 y EEP)

Capital

Ajustes al Patrimonio

Ganancias retenidas
Reserva legal

Reserva libre
Resultados Acumulados
Resultado del cjercicio

Total Ganancias retenidas

Accionistas minoritarios

Total Pasivo corriente

Total Pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIOQ

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las Notas N° 1 a N” 28 adjuntas, son parte integrante de los EECC.

1.076.602.067

1.602.823
282.300.469
227.087.880
413.247.916
924.239.088

2,418.796.163

5.888.696.486

14.467

5.888,710,953

8.307.507.116

949,103,275

3.465.493.417

14.305.384
316.842.429
(3.024.175.319)
(34.060.677)
(2.727.088.183)

51,147

1.687.559.656

92.995.066.772

. Mario Piacenza

Gevente General

1.055.429.019

3.000.000

219.684.688
416.856.589
639.541.277

2.156.965.501

4,957.895.868
21,157
700.000
2,100.000
2.800.000

4,960.717.025

7.117.682,526

947.944.050
3.459,182,215
14,305,384
316.842.429
(3.145.417.925)
121.663.460
(2.692.606.652)

(81.962)

1.714.437,651

8.832.120.177

yiana Rodsfifuez

bfectos de su identificacion con nuestro informe del 26 de Marzo de 2014
STAVR@S MOYAL Y ASOCIADOS S.R.L.




CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Ejercicio Ejercicio
01/01/2013 al 31/12/2013 01/01/2012al 31/12/2012
5 $

Ingresos Operativos 4,724.224.957 3.247.517.151
Otros resultados operativos 104.394.185 65.552,220
Costo de bienes vendidos y de los servicios prestados (4.687.815.713) (3.123.450.355)
Resultado bruto 140.803.429 189,619,016
Derechos de explotacién-Correccién monetaria y margen 217.896.278 (43.532.425)
Gastos de administracion (Nota 15) (285.314,947) (220.987.525)
Resultado por cancelaciéon/(creacidén) de previsiones de créditos (14.873.415) (730.066)
Resultado por cancelacion/(creacién) de previsiones de inversiones - 43.502.33%
Resultados Financicros (Nota 16) (129.585.273) 145,848,408
Resultados Diversos 36,101,917 10.228.510
Resultado antes de impuesto a la renta (34.972.011) 123.948.257
Impuesto a la renta 1.044.443 (2.441.887)
RESULTADO DEL EJERCICIO (33.927.568) 121.506.370
Resultado del ejercicio atribuible a accionistas minoritarios (133.109) 157.090
Resultado del ejercicio atribuible a accionistas del grupo CND (34.060.677) 121.663.460

Las Notas N* T a N* 28 adjuntas, son parte integrante de los EECC.

\!Cr. Mhvio Piacenza

Gerente General

Firmadg a
STAVROSMOYAL Y ASOCIADOS S.R.L.

)'ectos de su identificacién con nuestro informe del 26 de Marzo de 2014
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Saldos al 1* de encro 2012
Aporte de propictarios
Capital

Ganancias retenidas
Reserva legal

Reservas lihres

Resultados no asignados
Ajustes al Patrimonio
Reexpresiones contables

Accionists minoritarios

Capitalizationcs

Ajujstes de cansolidavion
Ajustes de subsidinrias
Reexpresiones contables

Resultado del ejercicio

Subtotal

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Aportes de propictarios

Capital

Ganancias retenidas

Reserva egal

Rescrvas libres

Resultadas a0 asignadas

Ajustes al Patrinionio
Reexpresiones contables

Acciontstas minovitarios

Total

Capitalizaciones

Ajujstes de consalidacién
Ajustes de subsidiarias
Reexpresiones contables

Resultada del ejercicio

Subtotal

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Aportes de propictarios

Capital

Ganancias retenidas

Reserva logal

Reservas libres

Resultadas no asignados

Ajustes al Patrimonio
Reexpresiones contables

Acclonistas minoritarios

Saldos finales al 31 de diciembre de 2013

CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADQ DE RESULTADOS CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(en pesos uruguayos)

Ajustes al Resultadas Accionistas

Capital patrimonio acumulados minoritarios  Patrimonio total
941.477.075 941.477.075
14,305,384 14,305,384
316,842,429 316.842.429
(3.061,868.050) (3.061.868,050)
3.174.661.689 3.174.661.689

75.128 75.128

941.477.075 3.174.661.689 331.147.813 (3.061.868.050) 75.128 1.385.493.655
6.466.975 6.466.975
284.5200.526 (83.549.875) (157.090) 200.813.561

121.663,460 121.663.460

6,466,975 284.520.526 - 38.113.585 (157.090) 328.943.99
947.944.050,00 947.944.050
14,305,384 14,305,384

316.842.429 316,842,429

(3.023.754.465) (3.023.754.465)

3.459.182.218 3.459.182.218

(81.962) (81.962)

947944050 3.459.182,215 33.147.813 (3.023.754.465) (81.962) 1.714.437.651
1.159.225 1.159.225
6.311.202 (420.854) 133.109 6.023.457

(34.060,677) {34.060.677)

1.159.225 6.311.202 - (34.481.531) 133,109 (26.877.995)
949,103,275 949.103.275
14.305.384 14,305,384
316.842,429 316.842.429
{3.058,235,9%6) (3.058.235,996}

3.465.493.417 3.465,493.417

51.147 51.147
949.103.275 3.465.493.417 331.147.813 {3.058,235,996) 51.147 1.687.559.656

Las Notas N* 1 a N" 28 adjuntas, son parte integrante de los EECC,

Firmado

\{ Cr{ Mario Piacensan o
Gerente General ¢

[Etos de su identificacibn con nuestro informe del 26 de Marzo de 2014

STAVRORMOYAL Y ASOCIADOS S.R.L.

[ m————
/ Dra. Adriana Rodrig

Presidente

o)



CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(cifras expresadas en moneda nacional)

Ejercicio Ejercicio
01/01/2013 al 31/12/2013 0170172012 a1 31/12/2012
Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas $ $

Resuitado del ejercicio (34.060.677) 121.663,460
djustes por partidas que no vimientos de fondos

Resultado atribuible a accionistas minoritarios 133.109 .
Amortizaciones 945.848.616 747.779.570
Ajuste por conversion (2.894,730) (2.593.263)
Correciim monctaria y margen “ 53.988.880
Incremento de derechos de coneesién (1.479.816.707) (464.409.699)
Intereses devengados y no pagados 14,451.973 15.649.284
Desafectacién de prevision para créditos financieros 5.663.931 -
Resultado por tenencia de acciones - (43.502.339)
Otras previsiones (2.800.000) 2.100.000
Pérdida por desvalorizacion de Bienes de Cambio 44.715.042 -
Desvalorizacion de bienes de uso por tasacién 10.500.086 -
Resultado depésito en garantfa en BCU (538.750) -
Impuesto a la Renta (7.335.155) -
Resultado de operaciones antes de cambios en rubros aperativos (506.133.262) 430,675.893

Variaciones de rubros operatives

Inversiones temporarias 875,551,983 (1.236.,052.607)
Créditos financieros y por ventas (1.271.969.858) 143.013.215
Bienes de cambio (1.189.240) 10.224.623
Otros créditos y valores en garantia (104.004.384) (33.913.,256)
Deudas comerciales (44.040.197) (224.228.699)

Deudas diversas 292.026.277 118.597.666

Deudas financieras 937.921.693 -
Previsiones - (17.799.607)
Total de efectivo aplicado a actividades operativas 177.763.012 (1.240.158.665)

Flujo de efectivo relacionades con inversiones

Aportes de inversiones en acciones (2.330.863) (280.000)
Compras de bienes de uso y software - (32.786.034)
Disminucién de bienes de uso (38.771.711) 372.311
Total de efectivo aplicado a inversiones (41,102,574) (32.693.723)
Flujo de efectivo relacionades con financiamiento

Bajas de bienes dc uso 67.234 -
Incremento neto del endeudamiento financiero - {989.285.752)
Aportes de capital 1.159.225 6.466.975
Total de efective proveniente de financiamiento 1.226.459 (982.818.777)
Otros ajustes de consolidacion (263.763) (166.348.503)
Variacién neta de disponibilidades 137.623.134 (1,991.343.775)
Disponibilidades e Inversiones temporarias al inicio del ejercicio (Nota 2.4) 915.074.721 2,906.418.496
Disponibilidades ¢ Inversiones temporarias al cierre del ejercicio (Nota 2.4) 1,052.697.855 915,074,721

Las Notas N” 1 a N 28 adjuntas, son parte integrante de los EECC,

P .
Cil. Mario Piacenza Dra. Adkiana
Gerente General P)

fectos de su identificacion con nuestro informe del 26 de Marzo de 2014
OYAL Y ASOCIADOS S.R.L.



CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTA1- INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

a. Naturaleza juridica

La Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND) creada a través de la Ley No. 15.785 del 4 de diciembre de
1985 es una persona juridica de Derecho Pliblico no estatal, para la que se ha previsto la participacion publica y
privada cn su capital accionario y que se rige en la contratacién con terceros por el derecho privado. Actualmente el
capital social pertenece en su totalidad al Fstado, a través del Ministerio de Economfa y Finanzas (accionista
mayoritario) y al Banco de la Reptiblica Oriental del Uruguay (accionista minoritario).

b. Actividad principal

A traves de la Ley No 18.602 del 15 de setiembre de 2009, se realizan ciertas modificaciones referidas a los
cometidos y actividades de la CND

Hasta la fecha de promulgacion de la citada ley, sus cometidos consistian en:
® Incentivar ¢l desarrollo empresarial, con participacion del sector privado.
® TFavorecer la creacién de empresas, fortalecer las existentes y participar, total o parcialmente, en su capital.

e Colaborar en la ejecucién de las politicas cconbmicas sectoriales, mediante la promocién de la inversién de
capitales en sectores empresariales prioritarios.

©  Analizar b sefialar campos para nuevas inversiones, preparar proyectos concretos de inversion y promover el

estudio de mercados para nuevos productos y para la colocacion de la produccion nacional.
® TFomentar la investigacion, intercambio o incorporacién de tecnologia.

@  Contribuir a la expansion del mercado de valores, favorecer la creacién de empresas por acciones, cooperativas
y otras formas de cogestion empresarial; promover la ampliacién de capital en ramas de la actividad nacional
donde se requiere la produccion en escala y los recursos del sector privado sean insuficientes.

® Promover la racionalizacién de los procedimientos de administracion empresarial.

@ Promover el desarrollo cientifico y tecnologico nacional, en forma coordinada con la Universidad de la
Republica y otros organismos plblicos y privados, apoyando proyectos de investigacion.

La Ley N° 18.602, crea la Agencia Nacional de Desarrollo, persona pblica no estatal, que tendra por finalidad
contribuir al desarrollo econémico productivo, en forma sustentable, con equidad social y equilibrio ambiental y
territorial. Generard programas e instrumentos cficaces, eficientes, transparventes, con especial énfasis en la
promocion de las micro, pequenas y medianas empresas.

El articulo 34 de la citada ley, sustituye el artfculo 11 de la Lev N° 15.785, de 4 de diciembre del985,
estableciendo los siguientes cometidos para la CND:

® Actuar como concesionario de proyectos de infraestructura publica de transporte, encrgia,
telecomunicaciones y de cualquier otro tipo que  scan de uso piblico, de acuerdo con lo que por ley,
contratos y convenios se le asignen. A estos efectos la Corporacion podra crear o adquirir sociedades

comerciales o participar en consorcios y/o en fideicomisos especializados en la explotacion de las concesiones
o proyectos que sc le otorguen. r\
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

® Ejercer como administrador y/o fiduciario de proyectos vinculados al desarrollo y mantenimicnto de
infraestructura financiados con recursos piblicos, préstamos o donaciones nacionales o internacionales.

e  Constituir sociedades comerciales, consorcios y/o fideicomisos con entes autbnomos y servicios

descentralizados a los efectos de la realizacién de obras de infraestructura o prestacién de servicios.

©  Analizar y preparar proyectos de inversibn asi como identificar arcas de oportunidad cn infraestructura

plblica.

o Prostar servicios de administracién de fondos, de recursos humanos o de administracion contable y financiera,
cuando los mismos no puedan ser prestados por otras personas publicas en razon de sus cometidos. La
verificacion de la condicion precedente constara en el acuerdo o en la decision que determina la prestacion de
dichos servicios. De los acuerdos o decisiones que impliquen la ejecucion de este cometido con fondos

publicos se informard al Ministerio de Economia y Finanzas.

La participacién accionaria de 1a CND en las sociedades constituidas a los efectos del cumplimiento de sus
cometidos serd minoritaria, no obstante esta podra mantener su participacién accionaria en la Corporacion Nacional
Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A., asi como en las demés sociedades comerciales en las que

participa al momento de la promulgacién de la citada Ley No 18.602

El articulo No 39 de la Ley 18.602 establece que la CND realizara una recstructura general de su funcionamiento y
que podra modificar su denominacién a fin de ajustar la misma a sus nuevos cometidos.

De acuerdo al articulo No 40 de la Ley 18.602, la CND debera transferir como minimo el 40% de su patrimonio de
acuerdo al estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2008 a la Agencia Nacional de Desarrollo
(ANDE), del cual el 60% deber ser en disponibilidades.

Al 31 de diciembre de 2009 fue constituida una provision por la suma de $ 552 .217.599,00, que representa el valor
de los activos que CND debe transferir a ANDE en cumplimiento del articulo No 40 de Ta Ley 18.602, en la
medida que se trata de una transferencia de activos realizada a titulo gratuito e impuesta por ley, la citada provision
fue constituida con cargo al resultado del ejercicio, al 31 de diciembre de 2013 asciende a $413.247.916 (Nota 26).
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Compaiiias controladas del Grupo CND

Auditor (al
Participacién de Participacion cierre del Fecha de la
Empresa Actividad la CND al de la CND al altimo inversion
31.12.13 31.12.12 ejercicio inicial
econdémico)
Agolan S.A. den | 1 qugtria textil 100 % 100 % CPAFerrere | Agosto 1994
liquidacién)
Operacion, explotacién y .
CVUS.A. financiacién de obras 100% 100% PWC ;’()“g‘llb“’
viales.
Administracion de fondos
CONAFIN AFisa | deinversion y fiduclario 100% 100% Grant Thornton | OtV
en fideicomisos 2002
financieros.
Corporacion Rehabilitacion y Diciembre
Ferroviaria del mantenimiento de la red 100% 100% PWC 2006
Uruguay S.A ferroviaria nacional.
Administracion de Stavros. Moval
Legader S.A. Proyecto Torre 100% 100% & As > 4 ¥ Agosto 2006
Ejecutiva. sociacos
CADAS.A. {\dministradora de 100% 100% Inforrfle d:ﬂ Diciembre
inmuebles. compilacion 2006
Comercializadora de Informe de Diciembre
Egiral S.A. carga ferroviaria del 80% 80% Tacit 2006
Uruguay. compilacién
Uso industrial y docente En proceso de
Cedetex S.A. de maquinaria textil de 81,29% 81,29% liquidacion Julio 1989
alta tecnologia. judicial
Industrializacion de En proceso de
Canalmar S.A. alimentos 50% 50% liquidacion Enero 1997
semipreparados. judicial
) En proceso de
Trimma S.A. Iratamiento e 100% 100% liquidacion Enero 1997
impregnacion de madera. - dicial
judicia
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

d. Otras compafiias del Grupo CND

Fechadela
inversion
inicial

Participaci6
ndela CND
al 31.12.2013

Participacio
ndela CND -
al 31.12.12

Empresa Actividad

Creacion, participacion y

Saindesur S.A. desarrollo de pequefias y 40,77% Marzo 1990

40,77%

medianas empresas.

Prospeccibén, explotacion,

etc. y todos los actos

Petrouruguay S.A. 0,16% 0,16% Abril 1992

vinculados con la
industria petrolera

ACCESA S.A. Call Center 4,19% 5% Marzo 2007

Servicios de

asesoramiento y asistencia

ITCS.A. 0,08% 0,08% Octubre 2000

en telecomunicaciones,
T1 y gestién empresarial

Negocios en TI: paginas
WEB, comercio 0,2% 0,2%
electronico, informacion.

HGS.A. Enero 2001

Construccion y gestion de
estacion conversora de Julio 2007

ISUR S.A. 1,55% 1,55%

frecuencia entre Uruguay
y Brasil

Soluciones estructurales
para el tratamiento de
lquidos residuales y el 5% 5% 2010
abastecimiento de agua
potable

Manantial Dorado
S.A.

Servicios
Logisticos
Ferroviarios S.A.

Transporte de carga 499%, R Abr]l 2013

Ferroviarios

e. Actividades desarrolladas por las empresas del grupo
Corporacién Vial del Uruguay S.A.

La Corporaci6n Vial del Uruguay §.A. (C.V.U) es una sociedad andénima, organizada bajo el régimen de sociedad
anonima abierta, con acciones nominativas. Su capital accionario pertenece en su totalidad a la Corporacién

Nacional para el Desarrollo (CND).

El 5 de octubre de 2001 el Ministerio de Transporte y Obras Phblicas y la CND acordaron dar y recibir,
respectivamente, en régimen de concesion, los estudios, proyectos, construccion, mantenimiento, operacién y
explotacion de obras plblicas de infraestructura. En diche convenio se establecio que la CND podria constituir una
o varias sociedades an6nimas para el cumplimiento de los fines establecidos en la concesion. Segin convenio del 30
de junio de 2005, el Directorio de la sociedad o sociedades anénimas que se crearen debera estar integrado por dos
de los representantes del Estado en el Directorio de la CND y un tercer Director designado a propuesta del
MTOP.

El 29 de octubre de 2001 se constituyo Corporacion Vial del Uruguay S.A. cuyo objeto es celebrar todo tipo de
contratos y realizar todas las actividades rclacionadas con estudios, proyectos, construccién, mantenimiento,
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

operacion, explotacion y financiacion de las obras plblicas de infraestructura, en particular las que estuvieren
vinculadas o fueren necesarias para la ejecucion de las obligaciones que asumid y asumird la CND, en virtud del o
de los contratos de Concesion de Obra Pablica celebrados o que celebrare con el Ministerio de Transporte y Obras
Piblicas. El 14 de febrero de 2002, la CND y la Corporacién Vial del Uruguay S.A. celebraron un convenio, por
el cual se otorgt a Corporacion Vial del Uruguay §.A. las facultades requeridas para el cumplimiento del objeto de
la Concesion de Obra Piblica anteriormente mencionada.

En el articulo 28 de la ley 17.555 (Ley de Reactivacion economica) se autorizd a la CND a ceder totalmente el
contrato de concesion o a enajenar a empresas radicadas en ¢l pafs o a organismos internacionales de crédito de los
que Uruguay forma parte, hasta el 100% del capital accionario de la Corporacion Vial del Uruguay S.A.

El 9 de abril de 2003 el Poder Ejecutivo aprobé el contrato de cesion otorgado el 18 de febrero de 2003 entre la
CND en calidad de cedente y la CVU como cesionaria, relacionado con el Convenio del 5 de octubre de 2001 y sus
modificativos, para la ¢jecucién de obras y proyectos por el sistema de Concesion de Obra Pihblica de la llamada
“Megaconcesion”.

El 9 de febrero de 2006 el Ministerio de Transporte y Obras Plblicas y la C.N.D, y con la conformidad expresa de
la C.V.U, cesionaria de la CND convinieron modificar el Anexo I del convenio-contrato suscrito el 5 de octubre
de 2001, para la ejecucién de obras y proyectos por el sistema de concesion de obra publica y Ia cooperacion y
asistencia técnica, semitécnica y especializada a tales efectos, modificado el 17 de setiembre de 2002 y aprobado
por el Poder Ejecutivo por resolucion N°. 1650 de 7 de octubre de 2002. Dicha modificacién fue aprobada por
resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha 24 de abril de 2006 y posterior resolucion del MTOP de fecha 15 de
mayo de 2006.

Las principales condiciones establecidas en la modificacion al convenio de concesion firmado el 9 de febrero de
2006 son las siguientes:

e Se amplia el 4rea de la Concesidn, incorporandose los tramos de Ruta 1 y Ruta 11 que atin no pertenecian
a la misma (entre accesos a Montevideo y Arroyo Cufre y entre Canelones y Atlantida respectivamente).
En paralelo se incorpora a la Concesion el Peaje cn Barra de Santa Lucfa en Ruta 1 y se extiende cl periodo
de la Concesion de 15 a 18 afios.

® Se introducen mecanismos que mitigan cl riesgo del proyecto, cn particular: i) riesgo de demanda; ii)
riesgo tasa de interés; iii) riesgo subsidio. En los dos primeros casos se establecen mecanismos de modo
que las variaciones inesperadas en la recaudacién y en la tasa de interés se acompaiien de cambios en los
egresos que el Concesionario debe realizar por concepto de obras, de modo de mantener incambiado el
resultado bruto. En el tercer caso se prevé realizar un ajuste similar, sin perjuicio de que los eventuales
incumplimientos en el pago del subsidio contintian constituyendo una deuda del Concedente.

e  Se modifica la tasa de descuento utilizada para el cilculo del Valor Presente de los Egresos (VPE) que pasa
de 12% a 9%, de modo de aproximarla a las posibles condiciones de financiamiento del Concesionario.

e  Se modifica la estructura del subsidio a percibirse por el Concesionario. En este sentido, se sustituyen los
conceptos de subsidio de mantenimiento de carreteras y puentes, subsidio fijo y garantia de ingreso
minimo por un concepto tinico de subsidio, cuyo monto se establece en el contrato y es equiparable a la
suma de los subsidios previstos en la version anterior.

Los efectos contables que surgen de la firma del convenio de fecha 9 de febrero de 2006 modificatorio del contrato
de concesion, fueron reflejados en los estados contables especiales al 30 de setiembre de 2005 de C.V.U,
considerando que la firma de este convenio es la culminacién del proceso de renegociacion de la CVU con el
M.T.O.P, situacién que ya estaba presente al 30 de setiembre de 2005.

Durante el cjercicio 2007 se destaca la emision de cuatro series de Obligaciones Negociables de un programa fijado
de emisibn de hasta U$S 100 millones. Se ofrecieron por oferta pablica en la Bolsa de Valores. El mencionado
programa de emision fue calificado AA (uy) por Fitch Ratings.
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

El 12 de setiembre de 2007 se firmé un contrato entre CVU, Ministerio de Transporte y Obras Plblicas y
Consorcio del Este S.A. en el cual se acordé que a partir de 19 de diciembre de 2007, la concesion de la obra
plblica: “Construccién de segunda calzada, mantenimiento y explotacion de la ruta interbalncaria entre
Montevideo y Punta del Este” antes operada por Consorcio del Este S.A., pasarfa a ser explotada por CVU

En dicho contrate Consorcio del Este S.A. se obligé a la realizacién de obras por cuenta y orden de CVU por un
total de U$S 5 millones, las cuales al 31 de octubre de 2008 sc encontraban totalmente ejecutadas, y también se
obligd a realizar la operacion de peajes por cuenta de CVU desde el 20 de diciembre de 2007 al 30 de abril de
2008, vencimiento que fue prorrogado hasta el 30 de octubre de 2008.

El 30 de julio de 2008 se suscribié entre CND y el MTOP con la conformidad expresa de la CVU un acuerdo ad

referéndum que modifica el Anexo I del contrato de concesion vigente.

Las principales modificaciones contenidas en el nuevo contrato son:

® Sc incrementan los ingresos del Concesionario (CVU) mediante la ampliacién del subsidio a recibir
anualmente por parte del MTOP

@ Se incrementa el valor de obras a ejecutar- Gasto comprometido a un total de U$S 861 millones en valores
nominales. )

® Se establece un listado de obras en donde se distinguen entre obras prioritarias y adicionales.

@ Se incorporan los gastos financieros a partir del afic 7 de la concesion, en el monto del Gastos
comprometido a ejecutar.

El propésito de estas modificaciones es reducir los riesgos a los cuales esta expuesta la empresa a cambio de una
reduccién en los margenes de obra previstos en el contrato vigente hasta la modificacién.

El 30 de octubre de 2008 se firm6 un contrato de operacion y mantenimiento de los peajes de Ruta Interbalnearia
por cuenta y orden de CVU con la empresa Construcciones ¢ Instalaciones Electromecénicas §.A. (Ciemsa) por un
periodo que se extenderia hasta el 30 de abril de 2012.

Con fecha 27 de abril de 2012 se firmo una modificacién del contrato anteriormente mencionado, con el objeto de
prorrogar la vigencia del mismo hasta el 30 de abril de 2013.A partir del 1° de mayo de 2013, la operacion y
mantenimiento de los puestos de peaje comenz6 a ser operada por operadores privados.

Programa Obras Viales 1
El 15 de julio de 2009 se celebré un Acuerdo Especifico entre el MTOP, el Ministerio de Economia y Finanzas, la

CND y la CVU en el Marco del Convenio de fecha 5 de octubre de 2001. Dicho acuerdo tiene por objeto ejecutar
un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales I- 2009 del MTOP
por la suma de U$S 98.835.000. Su ejecucion queda supeditada, a que cn forma previa y dentro de 180 dias de su
aprobacion por el Poder Ejecutivo, la CND obtenga financiamiento nacional o internacional para su desarrollo.

Con el proposito de la ejecucion de estas obras la CVU recibira una contribucion o un subsidio del MTOP de U$S
104.500.000. Estos fondos sern provistos por la CND por cuenta del MTOP.

Este acuerdo fue aprobado por resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha 23 de setiembre de 2009 y por
resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 28 de setiembre de 2009. La CVU comenzo a ejecutar este programa en el
mes de noviembre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2013 el total de contribuciones recibidas por la CVU en el marco del contrato celebrado el
15 de julio de 2009 asciende a US$ 104.500.000, de los cuales la CND adelanto US$ 4.500.000 a la CVU, ademas
de los US$ 100.000.000 recibidos de la CAF.
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Subsidio Extraordinario — Resolucién P.E. N°047/2011

En el marco del Contrato de Concesién vigente, con fecha 1° de febrero de 2011, la Resolucién N° 047/2011 del
Poder Ejecutivo (P.E.) aprobd la transferencia de un subsidio extraordinario de U$$ 26.000.000 (equivalentes a §$
496.000.000 del MTOP a CVU a los efectos de destinarlo a la ejecucion de determinadas obras publicas en rutas
nacionales). Con fecha 1° de marzo de 2013, CVU recibic $28.876.895 por concepto de complemento por
diferencia de cambio de la partida anteriormente mencionada. Asimismo, con fecha 27 de abril de 2013, mediante
la Resolucion N°415, el Poder Ejecutivo autoriza el incremento del subsidio complementario en U$S 2.600.000.

Programa de Obras Viales 2012

El 5 de noviembre de 2012 se celebré un Acuerdo Especifico entre el MTOP, el Ministerio de Economia y
Finanzas, CND y CVU, en el marco del convenio de concesion de fecha 5 de octubre de 2001. Este acuerdo tiene
por objeto ejecutar el conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en ¢l Programa de Obras Viales
del MTOP, por hasta la suma de U$S 132.290.198 y queda supeditado a que en forma previa y dentro de los 180
dias de su aprobacion por el Poder Ejecutivo, la CND obtenga ¢l financiamiento nacional o internacional para ser
llevado a cabo a través de CVU en su cardcter de cesionario. Dicho financiamiento fue obtenido del Fondo
Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA).

Con el propésito de la ejecucion de estas obras la CND recibird un subsidio de U$S 112.000.000 para bacer frente
a la cancelacion del financiamiento que contrajo, un subsidio equivalente a los costos financieros iniciales y
accesorios, y un subsidio de U$S 28.000.000 como aporte local.

Este acuerdo fue aprobado por resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha 5 de diciembre de 2012 y por
Resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 13 de diciembre de 2012, CVU comenzé a ejecutar este programa en el
mes de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 y en el marco del contrato celebrado ¢l 5 de noviembre de 2012 CND recibio de
FONPLATA US$66.230.763.

Subsidio extraordinario 2013 — Resolucion P.E. N° 2602/2013

En el marco del Contrato de Concesion vigente, con fecha 12 de setiembre de 2013, la Resolucion N° 2602/2013
del Poder Ejecutivo aprobo la transferencia de un subsidio extraordinario de U$S$ 7.300.000 (equivalente a §
161.695.000) del MTOP a CVU, a los efectos de destinarlo a la ejecucion de una obra de seguridad vial
(Intercambiador Ruta N°1 y Ruta N°2).

Programa Obras Viales Il

Con fecha 14 de noviembre de 2013 se celebrd un acuerdo especifico entre el Ministerio de Transporte y Obras
Pliblicas (MTOP o “Concedente”), el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), y la CND (“Concesionario”), con
la conformidad expresa de CVU (“Cesionario”), en el Marco del Convenio de fecha 5 de octubre de 2001 firmado
entre el MTOP y CND para la ejecucién de obras y proyectos por el sistema de concesién de obra piblica.

Este acuerdo Especifico tiene por objeto ejecutar dentro de la concesion de obra pablica el conjunto de Proyectos y
Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales del MTOP, por hasta la suma de
US$100:000.000 y queda supeditado a que en forma previa y dentro de los ciento ochenta dias de su aprobacion
por el Poder Ejecutive, la CND obtenga el financiamiento nacional o internacional para llevarlo a cabo.

No se han recibido desembolsos por esta linea de financiamiento.

Agolan S.A. (en liquidaci6n)

Agolan 5.A. (en liquidacién) es una sociedad andénima domiciliada en la Republica Oriental del Urugnay. Se
encuentra constituida bajo la forma de sociedad andnima cerrada, con acciones nominativas a nombre de CND.
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

La actividad principal de la Sociedad es la produccion y comercializacion de tejidos de lana cardada, mantas y
frazadas de lana.

La actividad se desarrolla en la ciudad de Juan Lacaze, departamento de Colonia. Adicionalmente, parte de las
oficinas administrativas se sitian en el departamento de Montevideo.

El comienzo de actividades de la Sociedad fue durante el afio 1994.

A partir del ejercicic 2011 fue ejecutado un importante proyecto de recstructuracion de la Sociedad, que implico
entre otras cosas la cobertura de puestos gerenciales vacantes y la reconfiguracion de la plantilla de personal
superior, asi como la redefinicién del proceso de produccion y el layout de la planta industrial, con la puesta en
practica de procesos de produccién mas eficientes, incorporando equipos industriales més productivos, nuevos
métodos de trabajo, un control més afinado de los costos, asi como cambios en la estrategia comercial.

Si bien estos cambios permitieron lograr ciertas mejoras en la Sociedad, mediante la produccién de nuevos
productos a costos competitivos a nivel internacional, esta ha continuado generando pérdidas econdmicas
significativas, las que se han profundizado en el presente ejercicio. Ello se ha debido sustancialmente a una
disminucion de las ventas de sus productos, en particular de las ventas de exportacion, lo que impide la absorcion
de los costos fijos de la planta industrial. Esta caida en las exportaciones se explica principalmente por la retraccion
de los principales mercados, en particular Brasil, asi como por las trabas comerciales cstablecidas por Argentina
frente al ingreso de productos que compitan con sus productos nacionales.

Por resolucién de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, de fecha 17 de marzo de 2014,
considerando la situacién econdmica y patrimonial expuesta, se ha determinado discontinuar la actividad de Agolan
§.A. (en liquidacién), procediéndose a su disolucién anticipada e inicio del proceso de liquidacion, conforme a lo
previsto por el Art.159 de la Ley N° 16.060.

Adicionalmente se ha designado a la Corporacién Nacional para el Desarrollo como liguidadora de la Sociedad,
quedando ampliamente facultada para llevar a cabo los tramites y actos necesarios e investida a estos efectos con las
mas amplias facultades de representacion y administracion y actuara en la disolucién anticipada de acuerdo a los
estatutos sociales y los Art. 167 a 183 de la Ley N° 16.060.

Al cierre del ejercicio finalizado €l 31 de diciembre de 2013, se realizaron todos los ajustes significativos para valuar
los activos y pasivos de la Sociedad a valores de liquidacion y se constituyé una provision para despido del personal
por un monto total de § 34.259.837. El personal fue despedido en el mes de marzo 2014.

Desting de los activos y continuidad de fumcionamiento de la planta industrial

Con fecha 24 de febrero de 2014 fue presentado por los trabajadores de Agolan el Proyecto Cooperativo “Empresa
Textil”, que propone la creacién de una empresa textil bajo la figura juridica de Cooperativa. El proyecto prevé
contar con un gerenciamiento externo, emplear un total de 98 trabajadores, al final de primer afio y alcanzar una
produccién de 540 mil metros al cabo de dos afios.

La inversion total prevista para el proyecto asciende a US$ 8 millones. Luego de gestiones realizadas ante
Presidencia de la Reptiblica, se habilito el camino para la presentacion del proyecto al Fondo de Desarrollo
(FONDES) a efectos de obtener el financiamiento de la inversién prevista.

El proyecto propone un concepto tecnoldgico renovador a partir de seis unidades productivas (Hilanderfa,
Tejedurfa, Tintorerfa, Ennoblecimiento Textil, Taller y Carpinterfa) que funcionarin de manera sectorial
independiente, en forma vertical y/o paralela, dando mayor sinergia y capacidad de reaccion ante los productos y

mercados objetivos,

Con fecha 19 de marzo de 2014 fueron aprobados por Asamblea los estatutos de la Cooperativa denominada
“Cooperativa Textil Puerto Sauce”. Asimismo, con fecha 22 de marzo de 2014 fue elegida su Comisién Directiva.
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

A la fecha de emision de los presentes estados contables se estan llevando a cabo negociaciones entre la Cooperativa
y ¢l Directorio de CND conducentes a la incorporacion, por parte de la Cooperativa, de los bienes de cambio y
bienes de uso de Agolan, en concordancia con los valores determinados para la formulacién de los estados contables
al 31 de diciembre de 2013 y en el marco del financiamiento solicitado al FONDES,

En esta linea y teniendo en cuenta la alta probabilidad de concrecién del financiamiento del FONDES referido,
existen dos acuerdos en proceso de firma entre la Sociedad y la Cooperativa, cuyos objetivos son la realizacién del
mantenimiento de parte de los equipos y maquinaria de la planta industrial y la culminacion del proceso de
elaboracion de ciertos productos a efectos de cumplir con pedidos ya comprometidos.

En funcién de lo expuesto, la Direccion de AGOLAN S A. (EN LIQUIDACION) ha definido reclasificar sus bicnes
de uso como bienes de use disponibles para la venta y valuarlos considerando la totalidad de los bienes como unidad
productiva, esto es el conjunto de edificaciones que componen el inmucble y las maquinarias e instalaciones
afectados y adecuados a la produccién industrial.

Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversién S.A.

CONAFIN AFI S.A. es una sociedad anénima cerrada con acciones nominativas. Su capital accionario corresponde
en su totalidad a la Corporacion Nacional para el Desarrollo.

A partir de la Reforma de estatutos aprobada por la Auditorfa Interna de la Nacitn el 6 de agosto de 2007, la
empresa tiene como actividad principal la administracion de fondos de inversién y actuar come fiduciario en
fideicomisos financieros.

Al 31 de diciembre de 2013, la empresa acta como agente fiduciario de los siguientes Fideicomisos: Fideicomiso
de Eficiencia Energética, Fideicomiso de Administracion del Boleto, Fideicomiso Sistema Nacional de Garantia
(SIGA), Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros (FPR), Fideicomiso de Garantfa para Desarrollos Inmobiliarios
(FOGADI), Fondo de Desarrollo (FONDES) y Fideicomiso de Administracién Fondo de Desarrollo Artistico y
Cultural del SODRE.

Legader S.A.

Legader S.A. es una sociedad anonima cerrada con acciones nominativas, su capital accionario pertenece en
totalidad a la Corporacién Nacional para el Desarrollo. La principal actividad de la sociedad es la administracién,
arrendamiento y operaciones con bienes inmuebles.

Segtin Convenio celebrado con fecha 29 de junio de 2006 entre los Poderes Ejecutivo (Ministerio de Transporte y
Obras Piblicas y Ministerio de Economia y Finanzas) y el Poder Judicial, se confirié el pasajc del edificio ex Palacio
de Justicia al Poder Ejecutivo.

En dicho Convenio se le otorgd a la Corporacién Nacional para el Desarrollo la administracion del Edificio, que
actualmente se denomina “Torre Ejecutiva”, por el plazo necesario para el repago del financiamiento otorgado por
la Corporacion Andina de Fomento (C.A.F) a la CND por US$20.000.000, .y se la faculto para suscribir la
documentacién que permita dicho financiamiento, a realizar los llamados a licitacion para la finalizacion de la
construccion del Edificio, a percibir arrendamientos y otros ingresos, y a realizar todos los actos y gestiones
necesarios para llevar adelante la administracion que se le confiere. Se autorizd a que dicha administracion se lleve a
cabo por intermedio de una Sociedad Anénima de propiedad de la CND siendo dicha Sociedad, Legader S.A.

Con fecha 30 de diciembre de 2010 se celebrd un convenio entre Presidencia de la Repiblica y Corporacion
Nacional para el Desarrollo. con el objetivo de completar las obras del “Proyecto Torre Ejecutiva” correspondientes
a los pisos 1 a 7, la gestion, la administracion y supervision de los servicios requeridos para el mantenimiento y
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funcionamiento del edificio, as{ como lo relacionado al pago de intereses y gastos derivados del préstamo suscripto

el 20 de junio de 2007 entre la CND y la CAF.

Por Resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 15 de abril de 201 1, el financiamiento de US$ 20.000.000 otorgado
por la CAF fue asumido y cancelado directamente por el Ministerio de Economia y Finanzas.

Asimismo, el 30 de diciembre de 2011 se suscribié un nuevo convenio entre Presidencia de la Repiiblica y la CND,
cuyo objetivo es la realizacion de los estudios, proyectos y obras que sean necesarios para continuar las ctapas del
Proyecto “Torre Ejecutiva” en predios ¢ instalaciones anexas al edificio principal, comprendiendo todos los
llamados, suministros, supervision y obtencién de financiamiento que requieran, de acuerdo a las instrucciones
escritas que imparta la Presidencia de la Reptiblica.

Corporacion Administradora de Activos S.A. (CADA 5.A.)

CADA S.A. es una sociedad andnima cerrada con acciones nominativas su capital accionario pertenece en totalidad a
la Corporaciéon Nacional para el Desarrollo. Su actividad principal consiste en la administracién de edificios e
instalaciones.

Corporacién Ferroviaria del Uruguay S.A.

CFU S.A. es una sociedad anénima cerrada con acciones nominativas su capital accionario pertenece en totalidad a
la Corporacién Nacional para el Desarrollo. Fue fundada el 7 de agosto de 2006. Por contrato celebrado entre la
Administracién de Ferrocarriles del Estado (AFE) y la CND, firmado el 29 de junio de 2007 y aprobado por
Resolucién del Poder Ejecutivo N° 480/007 del 24 de julio de 2007, se establece que CND acepta y recibe en
régimen de concesién de obra publica, la construccién rehabilitacion y mantenimiento de la infraestructura
ferroviaria, pudiendo la CND constituir sociedades anénimas como instrumentos que le permitan cumplir con
dichas obligaciones. CFU §.A. es la sociedad designada por CND como responsable de la ejecucién del contrato de
concesion referido.

La actividad principal de la Sociedad es la construccién y rehabilitacién de vias de la red ferroviaria,

Con fecha 4 de noviembre de 2013, la Sociedad firmé con el Ministerio de Transporte y Obras Pablicas (MTOP)
un contrato de rehabilitacion de.la via férrea del tramo Pintado — Rivera de la Iinea Rivera de la red ferroviaria
ptiblica, ¢l cual se encuentra en ejecucién a la fecha de los presentes estados contables.

Durante ejercicios anteriores, la Sociedad realizé servicios de rehabilitacion de vias de la red ferroviaria del
Uruguay en los siguientes tramos:

® Tramo Pintado — Rivera de la linea Rivera de la red ferroviaria publica, segin contrato firmado con la
Administracién de Ferrocarriles del Estado (A.F.E) con fecha 27 de julio de 2009. Estos servicios
correspondicron basicamente al recambio y reclavado de durmicntes y sustitucién de rieles por otros
nuevos de 50 kg/m (tramo Chamblerlain — Rivera tnicamente).

®  Tramo Salsipuedes — Tres arboles de la linea Artigas de la red ferroviaria pablica. Seglin contrato firmado
con A.F.E. de fecha 4 de noviembre de 2011 y modificacion posterior de fecha 9 de abril de 2012, Esta
rehabilitacion tuvo por objeto el cambio de rieles y durmientes en 26 km de via en el tramo anteriormente

mencionado.
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Egiral S.A.

Egiral 5.A. es una sociedad anénima cerrada con acciones nominativas. El 80% del paquete accionario pertenece a

CND, y el 20% restante a A.F.E. Esta sociedad fue fundada el 7 de agosto de 2006,

La Sociedad ha sido constituida en el marco de lo establecido por el Articulo n® 206 de la Ley N° 17.930 de
Presupuesto Nacional y el Decreto Reglamentario N° 71/008, que faculta a AFE a recurrir al régimen de concesion
de obra pablica para el mantenimiento de la infraestructura ferroviaria y lo referente ala carga a ser transportada.

La Sociedad no ha desarrollado actividades desde el momento de su constitucién. Las actividades que la Sociedad
pueda realizar en el futuro, se encuentran sujetas a las decisiones de las autoridades competentes en materia de la
concesion de la explotacién de los servicios ferroviarios en la R.O U,

NOTA 2 ~ PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS

Los principios contables mas significativos aplicados por la Corporacién en la formulacién de los presentes estados
contables son los siguientes:

2.1 Bases de preparacion de los estados contables

La CND elaboré los presentes estados contables siguiendo las normas y criterios establecidos para las unidades
contables del sector ptblico por la Ordenanza N® 81 del Tribunal de Cuentas de la Reptblica. La Ordenanza N° 81
establece que las normas contables que deben aplicarse para la formulacién y presentacion de los estados contables
son, por orden de prioridad, las siguientes:

® las establecidas por dicha Ordenanza y las que se dicten en el futuro- por el Tribunal de Cuentas de la
Repiblica,
® el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991 y

®  las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Los estados contables de las subsidiarias, a excepcion de CVU, fueron preparados sustancialmente de acuerdo con
las normas contables adecuadas en el Uruguay establecidas por el Decreto 266/07 de fecha 31 de julio de 2007, que
hace obligatorias, para los cjercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2009, como normas contables adecuadas
en Uruguay, las Normas Internacionales de Informacion Finenciera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB) vigentes y traducidas al espafiol
a dicha fecha y publicadas en la pagina web de la Auditorfa Interna de la Nacion, considerando los aspectos de
presentacion contenidos en el Decreto 103/91.,

Los estados contables de CVU fueron preparados de acuerdo con disposicion establecidas en el Decreto 124/1 1, en
el cual se establece que, a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2012, las normas contables adecuadas
de aplicacién obligatoria para emisores de valores de oferta plblica, son las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) traducidas al idioma
espafiol. La sociedad aplica NIIF por primera vez para el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2013, con fecha de
transicion 1° de noviembre de 2011. En Nota 2.10 a los estados financieros se detallan los efectos de la adopcién de
NIIF por primera vez.

Como se expone en la Nota 1, los estados contables de Agolan S.A. correspondientes al ¢jercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013 fueron preparados a valores de liquidacion.

Hasta el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2011, los estados contables fueron preparados en moneda
nacional, expresados en moneda de poder adquisitivo de dicha fecha, en base al método de ajuste integral. A partir
del ejercicio 2012 y en consideracién de la resolucién adoptada por el Tribunal de Cuentas de fecha 14 de
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noviembre de 2012, que derogd la aplicacion preceptiva del ajuste por inflacién, los estados contables se han
preparado utilizando el principio de costo historico.

2.2 Bases de Medicion de los Estados Contables

Los presentes estados contables se han preparado utilizando el principio de costo histérico, incluyendo los ajustes
correspondientes a fin de computar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de diciembre de
2011,

2.3  Concepto de Capital

Para la determinacion del resultado la empresa adoptd el concepto de capital financiero.

2.4  Definicion de Fondos

Alos efectos de la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo, se ha definido el concepto de fondos como efectivo
y equivalente (Disponible e Inversiones temporarias con vencimiento menor a 3 meses).

El siguiente es el detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de
2012:

31/12/2013 31/12/2012
Disponibilidades 625.043.626 189.535.200

Inversiones temporarias con vencimiento menor a tres meses

Bonos del Tesoro - -

Letras emitidas por BCU 399.679.348 457.918.746
Notas Emitidas por BCU - 2.380.000
Depositos plazo fijo 27.858.562 263.616.344
Intereses a cobrar 116.319 1.624.431
Total efectivo y equivalentes de efective 1.052.697.855 915.074.721

2.5 [Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la Instituciéon realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a la fecha de emision de los estados contables, como asi también los ingresos y egresos
registrados en cada ejercicio.

La Gerencia de la CND ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relativos a la valuacién y presentacion de los
activos y pasivos a efectos de preparar los estados contables de acuerdo con las normas contables establecidas por
la Ordenanza N° 81, tales como estimaciones relacionadas con la prevision para desvalorizacién de créditos ¢
inversiones, amortizaciones y las previsiones para contingencias.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion
de los presentes estados contables.
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2.6 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como contratos que dan lugar simultineamente a un activo financiero en
una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra empresa. En el caso de CND, los
instrumentos financieros son los siguientes: caja y bancos, inversiones, cuentas por cobrar y pagar y créditos.

En opinién de los correspondientes Directivos del momento, los saldos que se presentan en disponibilidades
inversiones, cuentas por cobrar y pagar y créditos al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, no
difieren significativamente de sus valores razonables de mercado. En las respectivas notas sobre politicas contables
se revelan los criterios sobre el reconocimiento y valuacion de estas partidas (Nota 3).

2.7 Principio de lo devengado
Los ingresos y se reconocen en funcién del principio de lo devengado.
2.8  Estados contables consolidados — bases de consolidacién

La consolidacion ha sido efectuada por el método de consolidacién integral (linea a linea), mostrindose separadamente,
tanto en el estado de situacion patrimonial como en el estado de resultados, la participacion de los accionistas
minoritarios. Los saldos y transacciones significativas con partes vinculadas fueron eliminados a los efectos de la
elaboracion de los estados contables consolidados.

Las empresas objeto de consolidacion en los diferentes ¢jercicios fueron: Agolan S.A. (en liquidacién), CVU S.A.,

CONAFIN AFISA, CFU S.A., Legader S.A., CADASA y Egiral 5.A.

Las empresas que se encuentran en proceso de liquidacion judicial (TRIMMA S.A., CANALMAR S.A. y CEDETEX
S.A) no han sido objeto de consolidacién. Elio se basa en que las normas contables disponen que la controladora
esté eximida de consolidar los estados contables de las subsidiarias, cuando aquella carece del poder para dirigir las
politicas financieras y de operacién de las participadas con el fin de obtener beneficios de sus actividades, La
liquidacién judicial en que se encuentran las citadas sociedades estd comprendida dentro de las situaciones que
origina pérdida de control para la controlante; quedando, la subsidiaria, sujeta al control de administradores ajenos
al Grupo.

2.9 Tratamiento contable de las concesiones de obra publica bajo la Interpretacién (CINIIF) N° 12

La Interpretacion N° 12 establece los criterios aplicables para el reconocimiento contable de los contratos de
concesion de obra ptblica donde el concedente ejerce el control sobre el activo sujeto de la concesibn. El
concedente tendra control sobre el activo si:

- el concedente controla o regula los servicios que el concesionario debe prestar con el referido activo, a quién
se lo debe prestar y que ¥y como el concesionario u operador debe ser retribuido; y

= el concedente controla o controlar el activo al final del periodo de concesion.

Bajo los términos de esta interpretacion, el operador realizard dos tipos de actividades durante el periodo de la
concesion:

{niciatado
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= La construccion del activo o infraestructura a ser operada, lo cual normalmente incluye su disefio, construccién
y financiamiento, son actividades cuyo ingreso es reconocido bajo el método de avance de obra establecido en Ia
NIC 11 - Contratos de construccién.,

= Las actividades de operacion y mantenimiento del activo o infraestructura a ser operada, son actividades cuyo
ingreso es reconocido bajo el método de avance en la prestacion de servicios establecido en la NIC 18 - Ingresos
ordinarios.

En retribucién a estas actividades el concesionario recibe dos tipos de contrapartidas:

De los usuarios: El o) erador obtiene el dCI‘CChO a recibir eajes o tarifas dC uso de la infraestructura a ser abona.dos
P
por los usuarios,

Este derecho debe ser reconocido bajo el modelo "activo intangible”, bajo el cual el concesionario reconoce un
activo intangibles denominado "Derechos de concesién de obra publica".

Bajo este modelo el activo intangible representa el valor razonable del activo bajo concesion. El mismo cs
amortizado durante el término del periodo de concesién de acuerdo con un patron que refleje la forma en que los
derechos representados por este activo son consumidos, desde el momento en que el activo comienza a ser
utilizado.

Del concedente: El operador obtiene el derecho incondicional a recibir pagos del concedente, independiente de cudl
sea el uso o grado de utilizacién del activo bajo concesion.

Este dereche debe ser reconocido bajo el medelo "activo financiero”, bajo el cual el concesionario reconoce un
activo financiero o cuenta a cobrar - "Subsidios a cobrar”.

Este activo debe ser medido a su valor razonable al momento del reconocimiento inicial y subsecuentementc a su
costo amortizado; el interés generado por dicho activo, determinado sobre la base de la tasa de interés efectiva, se
reconoce como un resultado financiero en el Estado de Resultados.

Cuando ambos tipos o clases de contrapartidas son recibidas, se aplica un modelo "mixto o combinado™. En este
caso se reconoce un activo financiero por el monto de los derechos incondicionales a recibir pagos; por el resto de
los ingresos, cuyo monto dependers de la extensidn de uso de la infraestructura por parte de los usuarios, se
reconoce un activo intangible.

De acuerdo con el andlisis realizado por la Sociedad, este modelo “mixto o combinado” es el que resulta de
aplicacién al contrato de concesién suscripto por CVU S.A,

Otros activos necesarios para la operacién de la concesion, que no se encuentran bajo el control del concedente,

tales como instalaciones y equipos, equipos de computacion, equipamientos de control de peajes y transmision de
datos y muebles y titiles, son reconocidos como Bienes de uso y son depreciados en ¢l periodo de su vida til.

2,10 Tramsicién de CVU a Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los estados financieros de CVU al 31 de octubre de 2013 y la correspondiente informacion comparativa,
constituyen los primeros estados financieros anuales que CVU ha preparado de acuerdo con las NIIE.

Anteriormente sus estados financieros eran preparados de acuerdo con las normas contables adecuadas en Uruguay.
Para la preparacién de los presentes estados financieros, la Gerencia ha modificado ciertas politicas contables
previamente aplicadas de acuerdo a normas contables adecuadas en Uruguay para cumplir con las NIIF,

Las cifras comparativas han sido modificadas para reflejar esos ajustes.

Las politicas contables adoptadas no difieren significativamente, en particular en aspectos de valuacién o medicién,
de aquellas que CVU venta aplicando en virtud de las normas contables adecuadas en Uruguay vigentes hasta el 31
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