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DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Sefores Directores de
CORPORACION NACIONAL
PARA EL DESARROLLO (CND)

Presente

Hemos auditado el Estado de Situacién Pawrimonial consolidade de Corporacién Nacional para el
Desarrollo al 31 de diciembre de 2012, los Estados de Resultados, de Origen y Aplicacion de
Fondos, y de Evolucién del Patrimonio consolidados por el ejercicio {inalizado en dicha fecha, ¢l
Ancxo de Bienes de Uso y sus notas explicativas | a 27 adjuntas. Los refleridos estados contables
son de responsabilidad de Ja Direccién de la Corporacién Nacional para ¢l Desarrollo y han sido
inicialados por nuestra firma a los Unicos cfectos de su identificacion en relacién al presente
informe. :

Rcsponsabilidad de la Direccion por los estados contables

La Corporacién Naciomal para ¢l Desarrollo es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados contables adjuntos de acuerdo a normas contables adecuadas. Dicha
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno
adecuado para que la preparacion y presentacion razonable de los estados contables estén libres
de crrores significativos, ya sea debido a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, y haciendo  estimaciones contables que scan razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nucstra responsabilidad es realizar los correspondientes procedimientos de auditoria sobre
dichos estados contables y emitir ¢l Informe de auditoria basados en dichos procedimientos.
Condujimos nuestra auditorfa de acuerdo con normas internacionales de auditoria emitidas por
la Federacién Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas requicren que cumplamos
con requisitos eticos asi como que planifliquemos y desempefiemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de que los estados contables estin libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener cvidencia de auditoria acerca de los
montos y las revelaciones en los estados contables. Los procedimientos scleccionados dependen
del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de existencia de
errores significativos en los cstados contables, ya sea debido a fraude o crror. Al hacer la
evaluacién de los riesgos, el auditor considera cl control interno existente en la empresa en lo
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que sca relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados contables con el fin
de disefiar procedimicntos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con cl
proposito e expresar una opinién acerca de la eficacia del control interno de la empresa. Una
auditorfa también incluye evaluar lo apropiade de las politicas contables utilizadas por. la
empresa y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Direcci6n, asi como
evaluar la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y
apropiada para sustentar nuestro informe de auditoria.

Fundamecntos de la opinion con salvedades

Tal como se expone en la nota 25 a estos estados contables, la CND constituyb en el cjercicio
2009 una provision por miles de § 552.218.- ¢n funcién de lo dispuesto en ¢l Art. 40 de la Ley
18.602 cl que prevé que a clectos de fa areacion de la Agencia Nacional de Desarrollo (ANDE),
la CND transferird a la ANDE al menos el 40% del patrimonio de la CND scglin su estado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2008. A su vez hasta el ejercicio finalizado ¢l 31de
diciembre de 2012 la CND desalectd de dicha provisién la suma neta de miles de § 135,361
por las pérdidas ocurridas con posterioridad a 2009, asociadas a los aréditos que tienen relacion
dirccta con los cometidos asignados a la ANDE. A la fecha no se ha efectivizado la creacién de la
ANDE y por tanto tampoco se ha realizado la mencionada transferencia. La Ordenanza 81 del
TCR establece en su art, 24 un ariterio particular referido a los aumentos y disminuciones
patrimoniales surgidas de contribuciones o aportes de capital en las unidades contables, segan cl
cual los inismos deben reconocerse en el momento en que se haga cfectiva la transferencia. En
nuestra opinion, cn aplicacién de este criterio, y en virtud de la situacién arriba mencionada, el
patrimonio de CND se encuentra subvaluado por un valor neto de miles de § 416.856.-

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por ¢l efecto de la situacibn mencionada en el parralo de
‘fundamentos de la opinion con salvedades, los referidos estados contables, leidos junto con sus
notas cxplicativas, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, Ja situacion
patrimonial y financiera consolidada de Corporacion Nacional para el Desarrollo al 31 de
diciembre de 2012, los resultados consolidados de sus operaciones y los flujos de fondos
consolidados por el ejercicio linalizado en esa fecha, de acyerds con la Ordenanza 81 del
Tribunal de Cuentas de la Repiblica.
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CORPORACION NACIONAL PARA FI. DESARROLLO

ESTADO DESITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADD
AL 31 DEDICIEMBRE 2012Y AL 11 DE DICIEMBRE DE 2011

d fras exp tas en ¥ ianal)
ACTIVO anz mil
13 5
Acuvp corrente
Dlrponibliidsdes 159535, 200 247,900,725
Inrctslones teaporarias (Nata 4) 1.5961.592.)28 LESAAM I
Crnalluwa feascicros y por veotas (Nota 5}
Sbalriea § exdsrar (Heds 5,1} 465,624,000 442,320,000
Cornimt 2 robrwr SLYHAM 0. 175,401
Diveraa (Mol 5.3) 715.015.000 962,410,470
Inierraes devengmdos » cobarar 10510, 111 10.116.159
Previskin pana demlarbzoidn {1719.217.7%5) {110-549.967)
Total Crédltod Nnancieros ¥ por roola 1075355 K40 §.576.4922)
Otrow coballloe &7.105.479 £7.572.147
Dephitiior en garantia (Now 6) 40.719.458 12436499
Blencs de Cambla 125, 501091 116615.773
Towl Acilro corriente JAGLEM I9S 4499315378

Actlvo pa corricole
Criallios Roanclerny y por ventas (Nota )
Sobikdios & robrar (Mo §.1) LASA, 165 M7 1.150.556,BI16
Corni 2 robrar 19,044,560 1625521
Diverun {(Nmia 5.2) 1.101.311,053 1L MLA0, AP
ot rrews dervngadon @ colirar - 5.199,147
Previalfn pars devvalaricacidn - e RLINLY)]
Total Crblltos flaseclerss no corricoles 2699 021.065 2512690686
Inmnchlcy duponibles para La veols {(Noka 7.3) 150479 1810177
Inrerl per ey eoaecd (Nota 2.1} 21.844.0%5 21.554.054
Otron cofalltos
DHwrtun 4.912.610 5.122.120
Total Otros enful lion 4BI7 LD 5110220
Dicocs de eamblo L173417 1203554
Dicocs de wso ¢ Injangibley (Naola 3 y Ancxo) 2430511055 LETLI09.992

Towld Actlvo oo @rrenle 53709582 S 221397.6M

TOTAL ACTIYO
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Llirmado a cferio dr o Menilflcdin cob
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COTMtPFORACTON NACIONAL PARA ET, DFSARROLLO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
AL 31 DEDICIEMBRE 2012 Y AL 31 DE DICIEMPRE DE 2001

xne i
PASTVOD 3 H
Faslrn corrlcoie
Deodas Comerrlales 46].995.205 8192477
Deodas Moanciceras {Noa 9.1} 10554 8.01% 1. 368671205
Deodan diveras
Feadas w ranslerir (Mot 11} 3,000,000 -
Chras devalas diveres 719,654 634 105. 107.960
Provlbm Ley LLGO2 (Hora 15) A16.056.549 413,141,512
Total Dcuiley Diycrins E39.541.77 510509472
Previdoacs
Rerlamos conl i (Nota [0,1) . +. 370401
Telal Frevislones - ATH.4a1
Total Paskro corrchie L1 54968 x0T 2577991555
Puilre an corrjesie
4
Dendas fioanclcras (Noka 9.3) 455789586 SLARSELTIE
Drodas diversas 157 L1257
Prerlilones
Para gl vo g {Nesa 10.2) 0.6 14,121,206
Ovras previtones 2.100.00 -
Drrribmes pars deamalaricsrdaner de sedres - 331410413
Total Prorizlancs 2800000 R T L
Talal Fashro oo corrente 4560717028 1578245451
TOTAL PASIYO T 112602 826 ASTATINMIG
PATRIMONID (Mol 13 7 ERF}
Capliat 947.944.050 W L4075
AJustrd al Patrimonin 1459182215 1.174.551.609
'
Gananclay retenkiay .
Aot lepd 14,108, 354 14,005, B4
Remcrra I 316,042,419 316142423
Rerulisdes Aouaplados (L.145.417.025) (1.001.987.561)
Horulinda € cjorride 111,661 460 30,119,511
Towl Cananclas reicplilag {2EILED6.65T) (L70.720.237)
Accioolily minnritarias {81.9:7) 75.128
TOTAL PATRIMONIO 1714437658 1.385.431.655
TOTAL PASTYO Y PATRIMONIO ESILIIAT 956113307
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DERESULTADOS CONSOLIDADO
AL31 DEDICIEMBREDE 2012 Y AL 31 DE DICTEMBRE DE 201

Ejercicio Ejervicia
01/01/2012al 3141242012 /0172011 a1 3171222011
5 §

Ingresos Operatives 2.379,395.263 2.214,299.015
Otroa resuliados operatlvos 65555220 38.168.183
Costo de blenes vendidos y de Los servicioa prestados {2.255.32B.467) (1.964.406.893)
Resuliads bruta : 199.61%.016 286059108
Derechoa de explotacién-Correctiiin monelaria y margen (53.539.850) {615.213.388)
Gantor de administracén (Nota 14) (220.987.515) {205.808_4D6)
Resultado por ¢ laclén/{creaclén) de previsiones de criditas (730.066) {192154)
Nesullado por cancelacién/ (creacién) de previsiones de inversiones 431.502.339 (28.292.230)
Rerultados Financleros (Nata 15) 156.104.R63 637.845. 14
Resultados Diversos 10.228 510 25.343.247
Nesultado antes de impuesto a fa renta 121.948.257 30.741.718
Impucsto a la renta (2441.887} (634,450)
RESULTADO DE. EJERCICIO 121,506,370 10.107.228
Resultada del ejerdcio atribuible 2 accionistas minotitaries 157.090 12.283
Resultado del ejerdcio atribuible a accionistas del grupe (ND 121.663.460 10.119.511

Las Notas N* 1 a N 27 adjuntas, son parte (ntegrante de lor EECC.

Ex. Pablo Guiérez
Vicepreddente

Firmado a cfoerns de s Identificacifn onn o forme del 1" de Marzo de 2003,
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CORPORACION NACIONAL PARA FI, DESARROLLO

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

AL 11 DE DICIEMEBRE DE M2 Y AL 31 DE DICIEMDRE BE 2011
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO
AL 31 DEDICIEMBRE DE 2012 Y AL 31 DE DICIEMERE DE 2611
{cilras expreadat en moneda naclonal)

Ejerclcio Elercice

91/0142012al 3141272012 010152011 13171272011
Hulo de eferlive reladiapade con astividades oprmbivgs, $ 5
Reruludy del cjeridn 121,653 460 30,112,511

T4TTTIET TA3 4119

Ajustc por conwerrin 2.593,263) 2.438.989
Crcredldn monetasl ¥ margen i 51,958 HEO E55.371.1E3
Incremento de dereches de conceddn {554,409 699 (784.1R4 469)
Inlereses devengados ¥ no mpadss 15,649,284 82,506,402
Conrllucsin de previssin para erédhas fi - +571.572
Conslltacidn de previdén para olcos créditas - 147,342
Dalotactén de previgdn para erddies financt - (£.870.250)
Resuludo por lenencly de acdancs (#1,502,339) -
Ctras previdena 2.100.000 -
Conrituciin de prerislin par desmlorbaddn de activoe - 98.144 E48
Resultade de operaclones antcs do cambior en rubros aperativon 410,675,891 767.46%.102
Farkrdover oJft rudver epveuitier
Inrerrloncs temporariu {1.136.052.607) -
Cridlies (inancieros ¥ por senbas 143.013.215 78.15].482
Bicne de cimblo 10.224.623 55.099.977
Crren criditon ¥ valores en prrantia (33.913,256) - 435,928,099
Deeudas cnmerclales Q24+, 225.697) {772.029.537)
Deudar diveres 111.557.666 (L.009.354,198)
Preslunnes (17.799.607) .517.509)
Toul de electlvo apllcado a actlvidades operativay {1240.158.665) {1160, 2B0.G564)
Fluja do cfect| Jacionasd . i
Incremento de bnverdancs en Inmuzshles - 329.395
Apartes da Inversioncs cn sccioncs (280.000} {1.235.597)
Comprax de bienes de uso y seliware (32.786.0M) {26428 447y
Dimmninudda de Hene de um mnt 1406314
Total de efectlvo aplicado a inversionea (32.690,713) {25.9x7.825)
Bulo de efectivo relacipnad e con Onanclamientn
I mela det endeudamionto Mnandemn (989.2085.752) (B15.816.187)
Apories de cplial G.44i6. 975 61515437
Total de cloctlro pr I deli tamlent (8281877 {764.290.750)
Otrqa ajustes de conaclidacion {165.148.503) (23.060.797)
Varladn neta de disponibilidades (L.991.143.775) (1.206.090315)
Disponibilldades e Inveralonea temporasasal Infcio del ejerciclo (Nota 24) 2906.418.4% 4.1125088)2
Disponibllldades ¢ Invernlones temparariasal ederre del ejercicio (Nota 2.4) 15074711 29064 LE.495

Loz Notas ™ 1 2 N= 27 adjuntas, son pariz Intcgrant de las EECC,

Ez. Pablo Guiiémrez
Viccprevidents

Firmado a ofeclan de mu identificedién om n informe del 1* de Marm de 2013.

STAVROS MOYAL Y ASQCIADDSS.R.L.
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

NOTA [ — INFORMACION BASICA SOBRE 14 EMPRESA
a, Naturaleza juridica

La Corporaclén Nacional para eJ Desarrollo (C.N.D.} creadz 2 través de la Ley No. 15.78S del 4 de ditiembre de
1985 es una persona Jurldica de Derecho Pliblico no estatal, para la que se ha previsto la participacién piblica y
privada en su capital accionario y que se rige en la contratacién con terceros por el derecho privado. Actvalmente el
capital social pertenece en su tolalidad al Estado, a través del Ministerio de Fconomia y Finanzas (accionista
tnayoritario} y al Banco de la Rephiblica Oriental del Uruguay (accionlsta minoritario}.

b. Actividad principal

A través de la Ley No 18.602 del 15 de setiembre de 2009, se realizan ciertas modificaciones referidas a los cometidos
y actlvidades de la C.N.D.

Hasta la fecha de promulgacién de la citada ley, sus cometidos consistian en:
® Incentivar el desarrollo cmpresarial, con participacién del secter privado.
® Favorecer la creacién de empresas, fortalecer las existentes y participar, total o parclalmente, en su capltal.

e Colaborar en Ia ejecucién de las peliticas econdmicas sectoriales, mediante l2 promocién de la inversién de -
capitales en sectores empresariales prioritarios.

o Analizar y sefialar campos para nuevas inversiones, preparar proyectos concretos de inverstén y promover el
estudio de mercados para nuevos productos y para la colocacién de la produccién nacional.

®  Fomentar la investigacidn, Intercamblo o incorporacién de tecnologfa.

¢ Contribuir a la expansién del mercado de valores, favorecer Iz creaciéin de empresas por accicnes, cooperativas y
otras formas de cogestién empresarial; promaover la ampliacién de capital en ramas de la actividad nacienal donde
se requiere la produccién en escala y los recursos del sector privado scan insuficientes.

o  Promover la racionalizacién de los procedimlentos de administracién empresarial.

* Promover ¢l desarrollo cientiilco y tecnolégice nacional, en forma ceordinada con la Universidad de la Repfiblim
y otros erganismos piibllcos y privados, apoyando proyectos de investigacidn.

La Ley N 18.602, eea la Agencia Nacional de Desarrollo, persona pitblica no estatal, que tendrd por finalidad
contribuir al desarrollo econdmico productivo, en forma sustentable, con equidad social y equilibrio ambiental y
territorial. Generard programas & instrumentes eficaces, eficientes, transparentes, con espedal &nfasis en la promocibn
de las micra, pequedias y medianas cmpresas,

El artfcule 34 de la dtada ley, sustituye el articulo 11 de la Ley N° 15.785, de 4 de diciembre de1985, estableciendo
los siguientes cometidos para la CND:

*  Actuar como concesionario de proyectos de infracstructura piblica de transporte, cnergla, telecomunlcaciones
y de cualquier otro tpo que sean de uso pablice, de acuerdo con lo que por ley, contratos y convenlos se le
asignen. A estos efectos la Corporacién podrd crear o adquirir sociedades comerciales o participar en consorcios
y/o en fideicomisos especializados en la explotacién de las eoncesiones o proyectos que se le otorguen.

STAVROS MOYAL Y ASOCI 5
Inicialada a los efect
de su identilicacién.



CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADQOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

¢  Ejercer como administrador y/o fiducario de proyectos vinculados al desarrollo y mantenimicnto de
Infraestructura financiados con recursos piblicos, préstamos o donaciones nacionales o internacionales.

®  Constituir sociedades comerciales, consorcios y/o fideicomisos con entes antdnomos y servicios descentralizados
a los efectos de la realizacién de obras de infraestructura o prestacién de servicios.

»  Analizar y preparar proyectos de inverslén as{ como identificar 4reas de oportunidad en infraestructura pithlica.

®  Prestar setvicios de administracién de fondos, de recursos humanos o de administracién contable y financiera,
siempre y cuando los mismos no puedan ser prestados por otras personas plblicas en razén de sus cometidos™.

La participacién accionaria de la CND en las sociedades constituidas a los efectos del cumplimiento de sus cometidos
serd minoritaria, no ahstante csta podrd mantener su participacién accionaria en la Corporacién Naclonal Finandiera
Administradera de Fondos de Inversién $.A., asf como en las demds socledades comerdales en las que particpa al
momento de |a promulgacién de la citada Ley No 18.602

El artfculo No 39 de [a Ley 18.602 establece que la CND realizard una reestructura general de su funcionamiento y
que podrd modificar su denominacién a fin de ajustar la misma a sus nuevos cometidos.

De acuerdo al articulo No 40 de la Ley 18.602, la CND deberd transferir coma minime el 40% de su patrimonis de
acuerdo al estado de situacin patrimenial al 31 de diciembre de 2008 a la Agencia Nacional de Desarrollo (ANDE),
del cual el 60% deberd ser en disponibilidades.

A [a fecha de emisién de los presentes estados contables se han iniciando los diferentes procesos para la realizacién de
la transferencia de activos a ANDE y la adecuacién de la estructura y actividades de la CND de modo de ajustarse a sus
- nuevos cometidos.

Al 31 de diciembre de 2009 fue constituida una provisién por la suma de § 552.217.599, que representa ¢l valor de
los activos que CND debe transferir a ANDE en cumplimiento del articulo No 40 de }a Ley 18.602. En |2 medida que
se trata de una transferencia de activos realizada a tftulo gratuite ¢ impuesta por ley, la citada provisién fue constitulda
con cargo a resultado del elercicin. Al 31 de diciembre de 2011 la provisién ascendla a $413.24).512 y al 31 de
diciembre de 2012 asclende a $416.856.589 (Nota 25).
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. Compaiifas controladas del Grupo C.N.D,

Auditor (al
Participacién | Participacién | cierredel | Fechadela
Empresa Actividad delaC.N.D.al | delaC.N.D. al ultimo inversion
jrazi2 311211 cjercicio inicial
econbmico)
Agolan S.A. Industria textil 100 % 100 % CPA Ferrere Agosto 1994
Operacién, explotacién y
C.V.11.S.A. financiacibn de obras 100% 100%4 PWC %c[;';’bre
viales,
Adminlstracién de fondos
CONATIN AFISA de mve'rslbn. y liduciario 100% 100% KPMG Octubre
en lideicomisos 2002
financieros.
r(;.iorpm]'acllbr; 1 Rehabilitacién y Dicemb
erroviar.a a¢ mantenimiento de la red 100% 100% PWC embre
Uruguay 5.A. (Ex . R 2006
- ferroviaria nacional.
Nevimax $.A.)
Administracién de Stayros. Moval
Legader S.A. Proyecto Toire 100% 100% Yro% VoY | Agosto 2006
. . & Asodadas
Ejecutiva.
Administradora de o o UHY Gubbay | Diciembre
CADA S.A. inmuebles. 100% 100% Asodados 2006
Comercializadora de Informe de Diciembre
Egiral S.A. carga ferroviaria del 80% 80% compilacién
2006
Lrupuay. PWC
Uso industrial y docente Informe de
Cedatex 5.A. de maquinarla textll de 31,29% 81,29% Julio 1989
compilacién
alta tecnologia.
Industrializacién de Informe de
Canalmar S.A. alimentos 50% 50% 1 Enero 1997
compilacién
semipreparados.
Trimma S.A. Tratamiento e 100% 100% Informede | oo 1957
impregnacién de madera. compilacian
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d. Otras compafifas del Grupo C.N.D.

Participacié | Participaci Fecha de la
Empresa Actividad n dela ndela inversion
C.N.D, al C.N.D.al . e s
311212 311211 inicial
Creacién, participacibn y
Saindesur 8.A. desarrollo de pequefias y 40,77% 40,77% Marzo 1990
medianas empresas.
Prospeccién, explotacibo,
Petrouruguay S.A. | & 4 t:d"s los actos 0,16% 0,16% | Abril 1992
vinculados con la
industria petrolera
AGCESA 5.A. Call Center 5% 5% Marzo 2007
Servicios de
ITCSA. asesoramiento y asistencla | g gqy, 0,08% | Octubre 2000
en telecomunicaciones,
Tl y pestién empresarial
Negocios en TI: phginas
HG S.A. ‘WEB, comercio 0,2% 0,2% Enere 2001
electrénlco, informaclén.
Consiruccién y gestidn de
ISUR S.A. estacién conversora de 1,55% 1,55% Julio 2007
frecuencia entre Uruguay
y Brasil
Soluciones estructurales
. para el tratamiento de
;‘R““““al Dorado |}t uidos residuales y ¢l 5% 5% 2010
o abastecimiento de agua
potable

€. Actividades desarrolladas por las empresas del grupo
Corporacion Vial del Urnguay S.A.

La Corporacién Vial del Uruguay S.A. (C.V.1I) es una sociedad anénima, organizada bajo el régimen de socedad
anbnima abierta, con acciones nominativas, Su capital acdonarlo pertenece en su totalidad a la Corporacién Nacional
para el Desarrallo (C.N.D.).

El § de oclubre de 2001 el Ministerio de Transporte y Obras Plblicas y la C.N.D. acordaron dar y recibir,
respectivamente, en régimen de concesibn, los estudios, proyectos, construccién, mantenlmiento, operacién y
explotacién de obras piblicas de jnfracstructura por un plazo de 15 afios. En dicho convenio se establecld que la
C.N.D. podria constituir una o varias socledades anénimas para el cumplimlento de los fines establecidos en la
concesién y se previb que el Directorio de la sociedad o sociedades anbnimas que se crearen deberfa estar integrado
por las mismas personas que integran como representantes del Estado, el Directorio de Ja C.N.D.

El 29 de octubre de 2001 se constituyh Corporacién Vial del Uruguay S.A. cuyo objeto es celebrar todo tipo de
contratos y realizar todas las actividades relacionadas con estudios, preyectos, construcclén, mantenimiento,
operacion, explolacién y linanciacién de las obras piblicas de infraestructura, en particular las que estuvleren
vinculadas o fueren necesarias para la ejecucidn de las obligaciones que asumib y asumird la C.N.D., en virtud del o
de los contratos de Conceslén de Obra Pliblica celebrados o que celebrare con el Ministerio de Transporte y Obras
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Piblicas. El 14 de febrero de 2002, la C.N.D. y la Corporacién Vial de! Uruguay S.A. celebraron un canvenio, por el
cual se otorgd a Corporacibn Vial del Uruguay S.A. las {acultades requeridas para ¢! cumplimiento del objeto de la
Coneesidn de Obra Pliblica anterjormente mendonada.

En el artfculo 28 de la ley 17.555 (Ley de Reactivacién econdmica) se autorizd a lz C.N.D. a ceder totalmente e}
contrato de concesién o a enajenar a empresas radicadas en el pafs o a organlsmos internacionales de crédito de los
que Uruguay forma parte, hasta el 100% del capital accionario de ta Corporacién Vial del Uruguay S.A.

El 9 de abril de 2003 ¢l Poder Ejecutivo aprobd el contrato de cesibn otorgado ¢l 18 de [ebrero de 2003 entre la
C.N.D. en calidad de cedente y la C.V.U. como cesionaria, relacionado con el Convenio del 5 de octubre de 2001 y

sus modilicativos, para la ejecucién de obras y prayectos por el sisterna de Concesién de Obra Piblica de la llamada
“Megaconcesién®,

B! 9 de febrero de 2006 el Ministerio de Transporte y Obras Piiblicas y 1a C.N.D, y con la conformidad expresa de la
C.V.U, cesionaria de la C.N.D. convinieron medificar el Anexo T del convenio-contrato suscrito el § de octubre de
2001, para la ejecucién de obras y proyectos por el sistema de concesién de obra pitblica y la cooperzcién y asistencia
1€cnica, semitécnica y especializada a tales efectos, modificado el 17 de setiembre de 2002 y aprobado por el Poder
Ejecutive por resolucién N°. 1650 de 7 de octubre de 2002. Dicha modlficacién fue aprobada por resolucién del
Tribunal de Cuentas de fecha 24 de abril de 2006 y posterior resolucién del MTOP de fecha 15 de mayo de 2006.

Las principales condiciones establecidas en la modificacién al convenio de concesién firmado el 9 de febrero de 2006
san las sipuientes:

¢ Seamplfa ¢l drea de la Concesidn, incorpordndose los tramos de Rutz 1y Ruta 11 que aiin no pertenectan ala
misma {entre accesos a Mentevideo y Artoyo Culré y entre Canelones y Atlintida respectivamente). En
paralelo se incorpora a Ja Concesién ¢l Peaje en Barra de Santa Lucfa en Ruta 1 y se extiende el perfodo de fa
Conceslbn de 15 a 18 afios.

& Seintreducen mecanismos que mitigan el riesgo del proyecto, en particular: i) riesgo de demanda; i) riesgo
tasz de interés; i} riesgo subsidio. En los dos primeros casos se establecen mecanismos de modo que las
variaciones inesperadas en la recaudacién y en la tasa de interés se acompahien de camblos en los egresos que
¢l Concesionario debe realizr por concepto de obras, de modo de mantener incambfade el resultado bruto.
En el tercer caso se prevé realizar un ajuste similar, sin perjuicio de que los eventuales incumplimientos en el
pago del subsidio continiian canstituyendo una deuda del Concedente.

¢  Semodifica la tasa de descuento utilizada para el cilculo del Valor Presente de los Egresos (VPE) que pasa de
12% a 9%, de modo de aproximarla a las posibles condiciones de financiamiento del Concesionario.

¢  Se modifica la estructura del subsldio a percibirse por el Concesionario. En este sentido, se sustituyen los
conceptos de subsidio dc mantenimiento de carreteras y puentes, subsidio fijo y garantia de ingreso minimo
JPor un concepto linico de subsidio, cuyo monto se establece en el contrato y es equiparable a fa suma de los
subsidios previstos en la versién anterior,

Los cfectos contables que surgen de la firma del convenie de fecha 9 de febrero de 2006 medificatorio del contrato de

concesidn, fueron reflejados en los estados contables especiales al 30 de setiembre de 2005 de C.V.L1, considerando

que la firma de este convenio es la culminacién del proceso de rencgociacion de la C.V.U. con el M.T.O.P, situacién
- que ya estaba presente al 30 de setiembre de 2005.

Durante cl ejercicio 2007 sc destaca la emisién de cuatro series de Obligaciones Negociables de un programa fijado de
emisién de hasta USS 100 millones. Se ofrecieron por oferta piblicz en la Bolsa de Valores. El menclonado programa
de emisidn fue calificado AA (uy) por Fitch Ratings.

El 12 de setiembre de 2007 se fiomé un contrato entre C.V.U., Ministerio de Transporte y Obras Piblicas y
Consorcio del Este S.A. en el cual se acordd que a partir de 19 de didembre de 2007, la concesién de la obra phiblica:
“Construccién de segunda calzada, mantenimiento y explotacién de la ruta Interbalnearia entre Montevideo y Punta
del Estc” antes operada por Consordo del Este S.A., pasarfa a ser explotada por C.V.U.
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En dicho contrate Consorclo del Este $.A.se obligh a [a realizacién de obras par cuenta y orden de C.V.U. por un
total de U$S § millones, las cuales al 3| de octubre de 2008 se encontraban totalmente ejecutadas, y tamblén se
obligb a realizar la operacién de peajes por cuenta de C.V.U. desde el 20 de diciembre de 2007 2l 30 de abril de 2008,
vencimiento que fue prorrogado hasta el 30 de octubre de 2008.

El 30 de julio de 2008 se suscribib entre C.N.D. y el M.T.O.P. con la conformidad expresa de Ja C.V.U. un acrerdo
ad referéndum que modifica el Anexo I del contrato de concesidn vigente.

Las principales modificadones contenidas en el nuevo contrate son:

¢ Se incrementan los ingresos del Concesionario (C.V.U.) mediante fa ampliacion del subsidlo a recibir
anualmente por parte de]l M.T.O.P.

® Se incrementa ¢l valor de obras a ejecutar- Gasto comprometido a un total de U$S 861 millones en valores
nominales.

* Se establece un listado de abras en donde se distinguen entre obras prioritarias y adicionales.

¢ Scincorporan los gastos financieras & partir del afio 7 de la concesién, en el monto del Gastos comprometido a
ejecuar.

El propdsito de estas modificaciones es reducir los riesgos a los cuales esth expuesta la empresa a cambio de una
reduccién en los mirgenes de obra previstos en el contrato vigente hasta la modificacién.

El 30 de octubre de 2008 se firmé un contrate de operacién y mantenimiento de los peajes de Ruta Interbalnearla por
cuenta y orden de C.V.U. con la empresa Construccienes e Instalaciones Electromecinicas 5.A. (Ciemsa) por un
perfodo que se extenderk hasta ef 30 de abril de 2012.

Con [echa 27 de abril de 2012 se firmo una modificacién del contrato anterlormente mencionado, con ¢l objeto de
prorrogar la vigeacia del mismo hasta el 30 de abril de 2013.

El 15 de julio de 2009 se cclebrd un Acuerde Espedifico entre ¢l MTOP, el Ministerlo de Economfa y Finanzs, h
CND y la CVU en el Marco del Convenio de fecha § de octubre de 2001, Dicho acuerdo tene por objete ejecutar un
conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en ¢! Programa de Obras Viales 1. 2009 del MTOP por la
suma de 1$S 98.835.000.

Con ! propéslto de la ejecucién de estas obras Ja CVU recibird una contribucién o un subsidio del MTOP de U$S
104.500.000, Estos fondos serdn provistos por Ja CND por cuenta del MTOP.

Este acuerdo fue aprobade por resoluclén del Trlbunal de Cuentas de fecha 23 de setiembre de 2009 y por resoluclén
del Pader Ejecutive de fecha 28 de setiembre de 2009. La CVU comenzd a ejecutar este programa en el mes de
noviembre de 2009

En ] marco del Contrato de Concesibn vlgénte, con [echa 1° de lebrero de 2011, la Resolucién N° 04772011 del
Poder Ejecutivo (P.E.) aprobd la transferencia de un subsldlo extraordinario de Us$S 26.000.000 (equivalentes 2 §
§17.478.000 del M.T.O.P. a C.V.U. a los efectos de destinarlo a la ejecucién de determinadas obras publicas en rutas
naclonales).

El 5 de noviembre de 2012 se firmé un acuerdo especifico entre cf Ministerio de Transporte y Obras Plblicas (MTOP
0 “Concedente®), el Ministerio de Economfa y Finanzas (MEF) y la CND ("Concesionaria™), con la conformldad
expresa de CVU (“Ceslonario” en el marco del convenio a fecha 5 de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y
CND para la ejecucién de obras y proyectos por el sistema de concesién de obra piiblica.

Este acuerdo especifico tiene por objetivo cjecutar cl conjunto de prayectos y abras de infracstructura contenido en el
programa de obras viales del MTOP por hasta la suma de UsS 132.290.198 y queda supeditado a que en forma previa
y que dentra de los 180 dfas de su aprobacién por ¢! Peder Ejecutivo, la CND obtenga el financiamiento nacional o
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internacional para ser llevado a cabo a través de CVU en su cardcter de cesionario, Dicho financiamiento ﬁic obtenide
del Fondo Financiero para ¢! Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA).

Con el propésito de la cjecucibn de estas obras ]a CND recibird un subsidio de USS 112.000.000 para hacer frente a la
cancelncién del financiamiento que contrajo, un subsidio equl_\ralente a los costos financieros Inidlales y accesorios, ¥ un
subsidio de U$S 28.000.000 como aporte local.

Al 31 de diciembre de 2011 el total de contribuciones recbidas por la CVU en el marco det contrato celebrado e 15
de Julio de 2009 asciende a LI5S 94.248.314, de los cuales la CND adelantd USS 4.500.000 a la CVU, ademis de los
S 89.748.3 14 recibidos de la CAF. Al 31 de diclembre de 2012 y en el marco del contrato celebrado el 5 de encro
de 2012 la CND redblé adicionalmente de FONPLATA USS 17.674.990.

Agolan 5.A.

Agolan S.A. es una sacicdad anénima domiciliada en la Repiiblica Oriental del Uruguay. Se encuentra constituida bajo
Ja forma de sociedad anénima cerrada, con acdones al portador que se encuentran en poder de la C.N.D,

La actividad principal de la Sociedad es [a produccién y comercializacién de tejidos de lana cardada y mantas y [razadas
de lana.

La actividad se desarrolla en la ciudad de Juan Lacaze, departamento de Colonia. Adiclonalmente, parte de las olicinas
administrativas se sitllan en cf departamente de Montevideo.

El comienzo de actividades de la Sociedad fue durante el aRo 2004.

Agolan S.A. se encuentra inmersa desde los filtimos afios en un proceso de reconversién industrial que implica nuevos
procesos productivas con ¢l fin de optimizar los recursas aplicados. Adicionalmente se han realizado importantes obras
civiles para mejorar Ia infracstructura en donde se desarrollard [a nueva planta.

Durante el 2011 se reconfigurd la plantilla de personal superior para llevar adelante el proyecto de inversién en la
planta industrlal con el objetivo de implementar procesos de producclédn mis eficientes, incorporando equipos
industriales mis productivos, nuevos métodos de trabajo ¥ un control mis aflnado de los costos asf como dismlnhucldn
de desperdicios. Esto con el objetivo de producir nuevas productos a costos competitivos a nivel intermacional.

Asimisme se instrumentaron cambles en la estrategia comercial crientindela 2 nichos de mercado, en busca de
mejores precios.

El criterio adoptado por el Dircctorio de fa C.N.D para la valuacién de la inversién en Agolin S.A. hasta ¢l 31 de
diciembre de 2011 fue considerar el valor de los inmuebles més el 50% del resto de los bienes de uso. A partir del afio
2012 en virtud del proceso de reconversién antes mencionado, cl Dircetorio resolvid ajustar la inversién en Agolin
S.A. por los aportes efectivamente realizados hasta el tope del patrimonio de Agolin S.A.

Corporacién Nacional Financicra Administradora de Fondos de Inversion 5.A.

CONAFIN AFI S.A. ¢s una socledad anénlma cerrada con acciones nomlinativas. Su capital accionario corresponde en
su totalidad a la Corporacién Nacicnal para el Desarrollo.

A partir de ]a Reforma de estatutos aprobada por la Auditorfa Interna de la Nacién el 6 de agosta de 2007, la empresa
tiene come actividad principal la administracién de fondos de inversién y actuar como fiduciario en fideicomisos
linancieros.

Al 31 de diciembre de 2012, la empresa actiia como agente fiduciario de los siguientes Fideicomisos: Fideicomiso de
Eficiencia Encrgttica, Fideicomiso de Administracidn del Boleto, Fideicomiso Sistema Nacional de Garantia (SIGA),
7
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Fideicomlso de Previsiones para Reaseguros (FPR), Fidelcomiso de Garantfa para Desarrollos Inmobiliarios
(FOGADI), Fondo de Desarrolle (FONDES) y Fidelcomiso de Administracién Fondo de Desarrollo Artistico y
Culwiral del SODRE, .

Legadcr S.A.

Legader S.A. es una socledad andnima cerrada con acciones al portader cuya principal actividad es la administracitn,
arrendamiento y operaciones con bienes inmucebles.

Seghn Convenio celebrado con fecha 29 de junio de 2006 entre los Poderes Ejecutive (Ministerio de Transporte y
Obras Piiblicas y Ministerlo de Economia y Finanzas) y el Poder Judicial, se conflrld el pasaje del edificio ex Palaclo de
Justcia al Poder Ejecutlvo.

En dicho Convenio se le otorgd a la Corporacién Nacional para el Desarrollo la administracién del Edificio, que
actualmente se denomina “Torre Ejecutiva”, por ¢l plaza necesario para el repago del financiamiento otorgado por ia
Corporaclén Andina de Fomento a la C.N.D. per US520.000.000, y se la facultd para suscribir la documentacién que
permita dicho financiamiento, a realizar los llamados a licitacidn para la finalizacién de la construccién del Edificio, a
perciblr arrendamientos y otros ingresos, y a realizar todos los actos y gestiones necesarios para llevar adelante la
administracién que se le confiere. Se autorizd a que dicha administracién se lleve 2 cabo por intermedio de wna
Sodedad Anénima de propiedad de la C.N.D. siendo dicha Sociedad, Legader S.A.

Con fecha 30 de diciembre de 2010 se celebrd un convenio entre Presidencia de 1a Replblica y Corporacidn Naclonal
para el Desarrollo con ¢l objetive de completar las obras del “Proyecto Torre Ejecutiva” correspondientes a los pisos |
a 7, la gestibn, la administracidn y supervisibn de los serviclos requeridos para el mantenimiento y funciomamiento del
edificio, asl como lo reladionado al pago de intereses y gastos derivados del préstame suscripto el 20 de junio de 2007
entre la CND y la CAF.

Por Resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 15 de abril de 2011, el financiamiento de US3 20.000.000 otorgado por
la CAF fuc asumido y cancelado directamente por ¢l Ministerio de Economia y Finanzas.

Corporacién Administradora de Actives 8.A. (CADA 5.A.)

CADA 5.A. es una sociedad anbnima cerrada con acciones al portador. Su actividad principal consiste en la
administracidn de edificlos ¢ instalaciones.

Corporacién Ferroviaria del Uruguay S.A.

CFU S.A. es una sociedad andnima cerrada con acciones nominativas, que fue fundada el 7 de agosto de 2006. Par
contrato celebrado cntre la Administracién de Ferrocarriles del Estado (AFE) y la CND, firmado el 29 de junio de
2007 y aprobado por Resolucién del Poder Ejecutive N® 480/007 del 24 de julio de 2007, se establece que CND
acepta y recibe en régimen de concesién de obra pablics, la construccién rehabilitacién y mantenimiento de la
infraestructera ferroviaria, pudiende la CND constituir sociedades anbnimas como instrumentos que le permitan
cumplir con dichas obligaciones. CFU S.A. es Ia sociedad designada por CND como responsable de la ejecucldn del
contrato de concesién referido.

Su actividad principal cs la gestibn tfenica, administrativa, finandera y legal de la concesién, el llamado piblico y
adjudicacién de las obras de rehabilitacién y mantenimiento de la infraestructura ferroviaria. Sus ingresos provienen de
los flujos mensuales del concedente, contra certificados de obra realizadas, pago mensual por uso de vias seghn
relacibn tonelada transportada/kilémetro de acuerdo a Jo cobrado a terceros por este concepto.

Con fecha 27 de julio de 2009, la Sociedad firmé con la Administracién de Ferrocarriles del Estado (A.F.E.) un
contrato de rehahilitacién de vias de la red ferroviaria del Uruguay, mediante el cual se compramet!6 a realizar tareas

STAVROS MOYAL Y ASQC 5
Inicialado a los elect
de su identilicact



CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

de rehabilitacién correspondientes a la Primera Etapa de Rehabilitactén de la Red Ferroviaria - tramo Pintado- Rivera
de la lnca Rivera de la red ferroviaria piiblica.

Estos servicios corresponden bisicamente al recamblo y reclavado de durmientes y sustitucién de rieles por otros
nuevos de 50 kg/m (tramo Chamberlain — Rivera tmicamente).
La Sociedad finalizé la efecucién de dicho contrato en setiembre de 2011,

Asimismo, con fecha 4 de novlembre de 2011, la Sociedad firmé con A.E.E. un contrato de rehabilitacién de vias de la
red ferroviaria del Uruguay para realizar tareas de rehabilitacién correspondientes al tramo Salsipuedes — Tres drboles
de la linca Artigas de la red ferroviaria piblica. Esta rchabilitacibn tienc por objeto el cambio de rieles y durmientes en

26 km de via en el tramo anteriormente mencionado. La sociedad finalizé la ejecucién del referide contrate en agosto
de 2012,

Para el papo de este contrato, A.F.E. se obliga a emplear el 60% de los Ingresos percibides por concepto de Fletes a
terceros entre Ya Estacién Salto y Estaciones del Departamento de Montevideo a efectos de retribuir los trabajos de
rehabilitaciéin realizados por la Sociedad en el tramo Salsipuedes — Tres drboles hasta cubrir la suma de Ul 13.086.721
mds ¢l correspondlente Impuesto al Valor Agregado.

Dicho pago comenzard a hacerse exlglble a partir del dfa siguiente al cumplimiento de los 12 meses de la finalizacién
de los trabajos realizados, estableciéndose como hiltimo plazo de cancelacién de pago el 31 de diclembre de 2015.

A la fecha de presentacién de los Estados Contables la Sociedad presentd oferta correspondiente a la Licitacién Pitblica
Internacional N°60/12- “Prayecto FO.C.E.M: Rehabilitacién de la via férrea linea a Rivera - Tramo de Pintado a
Rivera®, consistente en el suministro y colocacién de ricles, accesorfos, durmientes, aparatos de vla, fijaciones,
balastre, cunetas y drenajes, alineacién, nivelacién y aplsonado de vfa, Las ofertas presentadas se encuentran bajo
estudio de Ja comisién de adjudicdiones correspondlente.

Egiral S.A.

Eglral S.A. es una socledad anénlma cerrada con acciones nominativas. El 80% del paquete accionario pertencee a
C.N.D., y el 20% restante a A.F.E. Esta sociedad fue fundada ef 7 de agosto de 2006.

La Sodedad ha side constituida en el marce de lo establecido por el Articulo n® 206 de la Ley N° 17.930 de
Presupuesto Nacional y el Deereto fleglamentario N° 71/008, que faculta a AFE a recurrir al régimen de concesién de
obra piiblica para ¢l mantenimiento de a infraestructura ferroviaria y lo referente a la carga a ser transportada.

La Sociedad no ha desarrollado actividades desde el momente de su constitucién. Las actividades que la Sociedad
pueda realizar en el [uturo, se encuentran sujetas a las decisiones de las autoridades competentes en materia de la
concesibn de la explotacién de los servicios ferroviarios en L R.O.U.

NOTA 2 — PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS

Los principlos contables més signilicativos aplicados por la Corporacién en fa formulacién de los presentes estados
contables son los siguientes:

21 Bases de preparacién de loz estados contables

La CND elabord los presentes estados contables siguiendo las normas y eriterios establecidos para las unidades
contables del sector piiblico por la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas de la Repiiblica. La Ordenanza N° 81
establece que las normas contables que deben aplicarse para la fermulacién y presentacién de Ios estados ¢ontables
son, por orden de prioridad, las siguientes:
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

*  las establecidas por dicha Ordenanza y las que se dicten en el futuro por el Tribunal de Cuentas de la Repilblica,
® cl Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1991 y
® |as Normas [nternacionales de Contabilidad (NIC).

Los estados contables de las subsidiarias fueron preparados sustancialmente de acuerdo con las normas contables
adecuadas en el Uruguay establecidas por el Decreto 266/07 de fecha 31 de julio de 2007, que hace obligatorias, para
los eJercicios Iniciados a partir del 1" de enero de 2009, como normas contables adecuadas en Uruguay, las Normas
Internacionales de Informactdn Financiera emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) vigentes y traducidas al espafiol a dicha fecha y publicadas en la
pégina web de la Auditoriz Interna de la Nacion, considerando los aspectos de presentacidn contenidos en el Decreto
103/91.

Hasta el ejercicio finalizado al 31 dc diciembre de 2011, los estades contables fiteron preparados en moneda nacional,
expresadas en moneda de poder adquisitivo de dicha fecha, en base al método de ajuste Integral. A pactir del presente
cjercicio y en consideracién de la resolucién adoptada por el Tribunal de Cuentas de fecha 14 de noviembre de 2012,
que derogd la aplicaclén preceptiva del ajuste por inflacitn. Los estados cuntables se han preparado utllizando el
principlo de costo histbrico.

Excepto por lo menclenade en el pirrafo anterior, las politicas contables aplicadas en el ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 201 y en el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2012 fueren consistentes.

2.2 Bases de Medicién de los Estados Contables

Los presentes estados contables se han preparado utilizande el principio de costo histérico, induyendo los ajustes
correspendientes a fin de computar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de diciembre de
2011.

Hasta el 31 de diclembre de 2011 los estados contables se prepararon utilizando el principio de costo histérico
incluyendo los ajustes correspondientes a fin de computar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda. Esta
informacién contable se mostraba bajo cl punto de vista del poder adquisitive general, por le que la utilidad sélo sc
reconocia después de mantener el poder adquisitivo general det Patrimenio segiin lo establece la Norma Internacional
de Centabilidad 29, A efcctos de la reexpresién de |a moneda a fecha de cierre de los estados contables, se utlizaron
los coeficientes derivados del "Indice de Predos al Consumo® (IPC) publicados por el Institute Nacional de
Estadfstica.

Las diffas correspondientes al 3! de diciembre de 2011 se presentan reexpresadas a valores de esa fecha en base al
procedimiento descripto precedentemente, con excepeidn del saldo correspondiente a las cuentas de Capital y
Reservas, que se presentan a su valor nominal, incluyéndose la reexpresién de estas cuentas en la cuenta Ajustes al
Patrimonio.

23  Concepto de Capital
Para la determinacién del resultado la empresa adoptb el concepto de capital financiero.
24 Definicién de Fondos

A los efectos de la elaboracidén del Estado de Flujos de Efectivo, se ha definido el concepto de fondos como elective y
equivalente (Disponlble c faversiones temporarias con vencimiento menor a 3 meses).

El siguiente es el detalle de electivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2012:
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADQOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

2012 2011
Disponibilidades . 189.535.200  247.923.725

mporarias con yengomientd menor a tres meses
Bonas del Tesoro - 195.940.210
Letras emitidas por BCU 4587.918.746  1.676.670.492
Notas Emitidas per BCU 2.380.000 68.460.512
Depésitas plaza fijo 263.616.344 714.109.895
Intereses a cobrar . 1.624 411 3.313.662
Total cfective y equivalentes de efectivo 915.074.721  2,906.418.496

2.5 Estimacioncs contables

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la Institucién realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados 2 la fecha de emisidn de los estados contzbles, como asf también los ingresos y egresos
registrados en cada cjerclcio.

La Gerencia de la C.N.D. ha efectuado diversas estimacianes ¥ supuestos relativos a la valuacién y presentacién de los
activos y pasivos a efectos de preparar los estados contables de acuerdo con las normas contables establecidas por la
Ordenanza N° 81, tales como estimaciones relacionadas con la previsibn para desvalorlzacion de crédites e
inversiones, amortizaciones y las previsiones para contingencias.

Los resultados reales fuluros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones reallzadas a la fecha de preparacién de
los presentes cstades contables.

26 Instrumentos inancieros

Las instrumentos financieros se deflnen como contratos que dan lugar simultinéamente a un activo financicro en una
empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra empresa. En el caso de CND, los instrumentos
financleros son los siguicntes: caja y bancos, inversiones, cuentas por cobrar y pagar y créditos.

En opinién de los correspondientes Directivos del momento, los sildos que se presentan en disponibllidades
inversiones, cuentas por cobrar y pagar y créditos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no dificren significativamente
de sus valores razonables de mercado. En las respectivas notas sobre polfticas contables se revelan los eriterios sobre el
revonacimiento ¥ valuacién de estas partidas (Nota 3).

2.7  Principio de lo devengado

Los ingresos y se reconocen en funcién del prindpio de lo devengado.

28 Estados contables consolidados —bases de consolidacién

La consolidacién ha sido efectuada por el método de consolidacién integral (linea a linea), mostréndose separadamente,
tanto en el estado de situzcién patrimonial como en el estado de resultados, la participacién de Jos acclonistas minaritarios.
Los saldos y transmcciones  significativas con partes vinculadas [ueron eliminados a los efectos de la elaboracién de los

estados contzbles conselidados.

A continuacién se detallan las empresas que fiseron objeto de consolidacién en los diferentes cjercicios.
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

Empresa Ailos Fechas de cierre de ejercicio

Agolan 8.A. 2012-2011 3! de diciembre - 30 de seticmbre

C.V.Ul.SA, 2012-2011 31 de octubre
_begadcr S.A. 2012-2011 31 de didembre

CONAFIN AFISA 2012.2011 31 de diciembre

CFU S.A. 2012-2011 31 de didembre

Egiral 5.A. 2012-2011 31 de didembre

CADA SA 2012-2011 31 de didembre

Las empresas que se encuentran en procese de liquidacion Judicial (TRIMMA $.A., CANALMAR S.A. y CEDETEX
8.A) no han sido objete de conselidacién. Ello se basa en que las normas contables disponen que la controladora estd
exlmlida de consolldar los estados contables de las subsidiarias, cuando aquélla carece del poder para dirlgir las politicas
financieras y de operacién de las participadas con el fin de obtener bencficios de sus actividades. La liquidacién judicial
en que se encuentran las citadas sociedades estd comprendida dentro de las situaciones que origina pérdida de eontrol
para la controlante; quedando, la subsidiarta, sujeta al control de administradores ajenos al Grupo

29 Tratamiento contable de las concesiones de obra piiblica bajo la Interpretacion N® 12

La Interpretacibn N° 12 establece los criterios aplimbles para el reconedmiente contable de los contratos de
conceslén de obra piihllea donde el concedente ejerce ¢l control sobre el activo sujeto de la concesién. El concedente
tendrd cantrol sobre el activo sl:

- ¢l concedente contrala o regula los servicios que el concesionario debe prestar con el releride activo, a quién
s¢ lo debe prestar y que y como el concesionario u operador debe ser retribuido; y

= ¢l concedente controla o controlard el activo al final del perdedo de concesibn.

Bajo los términos de esta interpretacién, el operador realizard dos tipos de aclividades durante el perfodo de la
concesibn:

- La construccién del actlvo o infraestructura a ser operada, lo cual normalmente incluye su disefio,
construccibn y financlamlento, son actividades cuyo ingreso es reconocido bajo el método de avance de obra
establecido en la NIC 11 - Contratos de construccidn.

- Las actividades de cperacibn y mantenimiento del activo o infiaestructura a ser operada, son actividades
cuyo ingreso s reconocido bajo el método de avance en la prestacién de servicios establecido en la NIC 18 -
Ingresos ordinarios.

En retribucion a estas actividades el concesionario recibe dos tipos de contrapartidas:

De los usuarips: El operador obtiene ¢l derecho a redbir peajes o tarifas de uso de la infraestructura a ser abonados
por los usuarios,

Este derecha debe ser reconocido bajo el modelo "activo intangible”, bajo el cual el concesionatio reconoce un activo
intangibles denominade "Derechos de concesién de obra plblica”.

Bajo este modelo el active intangible representa el valor razonable del activo bajo concesién. El mismo es amortizado
durante el término del perfodo de concesin de acuerdo con un patrén que refleje [a forma en que los derechos
representados por este activo son consumidos, desde el momento en que el activo comicnza a ser utilizmda.

Dol ncedente: El operador obtene el derecho incondidonal a recibir pagoes del concedente, independiente de cuil
sea &l uso o grado de utilizacién del activo bajo concesién.

Este derecho debe ser reconocido bajo €] modelo "activo finandiero”, bajo el cual el concesionaria reconoce un activo
financiero o cuenta a cobrar - "Subsidies a cobrar",
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADQS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

Este activo debe ser medido a su valor razonable al momento del reconocimiento inidal y subsecuentemente a su
costo amortizado; el interés generado por dicho activo, determinads sobre la base de [a tasa de interés efectiva, se
reconoce como un resultado Ananciero en el Estado de Resulades,

Cuando ambos tipos o clases de contrapartidas son recibidas, se aplica un modelo "mixto o combinade”. En este cso
se reconoce un aclivo [inanciere por el monto de los derechos incondicionales 2 recibir pagos; por el resto de los
ingresos, cuyo mento dependerd de la extensién de uso de la infraestrictura por parte de los usuarios, se reconoce un
activo intangible.

De acuerdo con el andlisis realizado por la Sociedad, aste modelo “mixto o combinada® es el que resulta de aplicacién
al contrato de concesidn suscripto por CVU S.A.

Otros activos necesarios parn la operacién de la concesidn, que no se encuentran bajo ¢l control del concedente, tales
como instalaciones y equipos, equipes de computacién, equlpamientos de control de peajes y transmisién de datos y
muebles y gtiles, son reconodidos como Bienes de uso y son depreciados en el periedo de su vida il

210 Permanencia de criterios contables

Excepto por lo mencionado en los pirrales 2.1 y 2.2, las politicas contables aplicadas en el ejercicio finalizado €] 31 de
diclembre de 201 | y en el eJercicio Mnalizado el 31 de diclembre de 2012 fueren consistentes,

NOTA 3 — CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION

A continuacién se detallan los eriterios de valuacién aplicadoes para los principales rubros:

3.1 Cuentas cn moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaren por su equivalente en moneda nacional en funcidn de los tipos
de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecién de las tanszcciones.

Los actlvos y pasivos cn monedas distintas al peso uruguayo existentes al cierre de cada ejercicio son valuados a la
cotizacién de dicha fecha. A continuacibn presentamos los arbitrajes de las distintas monedas con ¢l peso uruguayo al
cierre de cada ejercicio: ’

3171272012 31/12/201)

Délar estadounldensa 19,401 19,903
Euro 25,648 25,784
Unidad Indexada 2,5266 2,3171

3.2 Disponibilidades

Las disponibllidades se presentan por su valor nominal.

3.3 Inversiones temporariag

Las Inversiones temporarias en Bonos globales, Letras de regulacién monetaria y Notas del Tesoro han sido valuddos a
su valor de mercado al cierre de cada ejercicio, considerando que los mismos se mantienen para su venta o realizacién
en el corto plazo, Las variaciones en los valores razonables se llevan a cuentas de resultados.

3.4 Créditos

Los créditos financicros han sido valuades a su costo amortizade, deduciéndose | previsién para el rlesgo de
incobrables, En funclén de ello, no difleren signillcativamente de su valor razonable.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

En este apltulo también se incluyen los subsidios a cobrar al MTOP asociade al contrate de concesidn de obra
piblica- Megaconcesidn y de Programa Obras Viales 1, los cuales son reconocidos inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente a su costo amortizado, segiin se explica en Nota 2,10, Los trdnsitos a cobrar, que son cobrados en
el corto plazo, son reconocides a su valor nominal. El no cobro de los subsidios de la Megaconcesién en los plazos
establecidos contractualmente, implica una reduceidn de las obras a ejecutar.

La previsién para desvalorlzacién de créditas es constituida con base en la consideracién de factores tales como: ha
condicién [inanciera del deudor, las garantfas existentes, el cumplimiento en sus obligaciones e informes de asesores
legales, asf como las condiclones econbmicas generales y de ha industria especiiica y el valor de reallzacién de los
créditos.

3.5 Bienes de cambio

Las materias primas, productos en proceso ¥ productos terminados se valfran al menor de los costos de adquisiclén o
produceién y reposicién, El criterio de ordenamiento de salidas es el de identificacidn especifica.

Los materiales y otros suministros se valan al costo de adquisicién. El criterio de ordenamiento de salidas es el de
costo promedio ponderado.

Las importaciones en trdmite se vallian al costo de adquisicién mis todos los gastos de importacién incurridos al cierre
del ejercicio.

El valor eontable de los bienes de camblo, no excede su valor neto de realizacién a la fecha de dierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2012, dentro del costo de los bienes vendidos se incluye un ajuste par desvalorizacién de
inventarios por § 8.073.943, al 31 de didembre de 2011 dicho ajuste ascendib a § 4.046.141.

3.6 Inversioncs enacciones

Las inversiones en acciones se valian a su costo a moneda constante hasta el 31 de diclembre de 2011, A partir del
ejercicio 2012 (ver Notas 2,1 y 2.2) se exponen a valores histéricos.

Se recanocen ingresos por la participacién en hs inversiones sélo en Ja medida en que se reciben distribuciones de las
ganancias acumuladas de las compaiifas particlpadas. Los importes recibidos por encima de tales ganancias se
considcran coma una recuperacién de la inversidn,

En el caso de compaiifas con patrimonio negativo, la inversién cn las mismas se presenta a valor cero.

Cuando se observa un deterioro en los valores de las inversiones, se arean previsiones z fin de expresarlas a su valor
razonable.

3.7 Inversioncs ¢n inmuebles y bicnes de uso

Las inversiones en inmucbies y bienes de uso estin valuados a su costo de adquisicién reexpresado de acuerdo a Ja
evalucién del indice de Predes al Productor de Productos Nacionales hasta el 31 de diciembre de 2011, A partir de
cste ejercicio (ver nota 2.1 y 2.2), se exponen a valores histéricos.

El inmueble de Agolin S.A. padrén N° 4752 ubicado en la ciudad de Juan Lacaze, fue adquirido el 26 de noviembre de
2003. Con fecha 13 de agosto de 2004 se realizb una tasacién por parte de un perito independiente, de la que surgié
que el valor contable era considerablemente inferigr al menor de los valores fijados por el tasador. De esta forma la
Sociedad decidib reconocer ese mayor valor, originande un aumente en el valor contable del inmuehle y como
contrapartida un crédito al rubro patrimonial “Ajustes 2| Patrimonio”.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

Con fecha 29 de julio de 2008, se realizbd una nueva tasaclén del Inmueble padrdn Nro. 4752 por parte de un perito
independiente calificado. El valor de la tasacién ascendid a USS 2.700.000. De esta forma la Sociedad deddls
reconocer ese mayor valor, originando un aumento en el valor contable del inmueble y como contrapartida un crédito
al rubro patrimonial "Ajustes al Patrimonlo”,

Las amortizaciones sobre los hienes de uso son caleuladas por ¢l método lineal a partir del ejercicio siguiente al de su
incorporacitn aplicando las tasas que se detallan ¢n la Nota 8.

3.8 Intangibles
" Los activos intangibles comprenden:

1) Los“Derechos de concesién de obra piblica, las cuales se reconocen seghin se explica en la Nota 2.9
Su saldo al derre de cada ejercicio contable es determinado como resultade de comparar:

a) La suma de los costos acumulados incurridos a la fecha en las actividades de construccidn y de las actividades
de operacién y mantenimiento de los activos bajo concesibn, mis ¢l margen estimado del contrato de
coneesidn, ¢l cual se determina y actualiza anualmente; menos

b} Los ingresos acumulados devengados a la fecha por los derechos incondlicionales a reclbir pagos o canon
(subsidios a cobrar - Megaconcesién}.

La evolucidn del saldo de la cuents en cada ejerclcio contable resulta de adicionar al saldo Inidlal los derechos de
concesidn generados por las actividades realizadas en el efercicio, de deducir el cargo por amortizaciones de los
derechos de concesién del efercicio y de sumar o deducir los efectos de la correccién monctaria de los ingresos futuros
estimados del contrato de concesién correspendiente al cobro 2 los usuarios.

El cargo por amortizaciones de los derechos de concesién en cada ejerciclo ¢s determinado en forma lineal en el plazo
remanente de la coneesibn.

2) Programas de computacién adquiridos a terceros, estin valuados a su costo de adquisiclén reexpresado de
acuerdo al fndice de Precios al Consumo (IPC) hasta el 31 de diciembre de 2011. A partir del presente
ejerciclo (ver Notas 2.1 y 2.2}, se exponen a valores histéricos.

3.9 Decterioro en el valor de los activos

Los blenes de uso y los intangibles se someten a pruebas por deterioro de valor cada vez que ozurren hechos o cambios
en lis drcunstancias que indiquen que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando el valor de libros de un
actlvo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de valor. El valor recuperable es el mayer
entre su valor razonable menos los costos de realizacién y su valor de uso.

3.10 Pasivo y previsiones

Los pasives se presentan a su valor nominal, Las previsiones que no se relacionan con actives especificos, fueron
creadas para enfrentar riesgos relativos a la actividad de la Institucién. Las previsiones se reconocen cuando la C.N.D.
tiene una obllgaclén presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera una salida
de recursos para cancelar la obligacibn y es posible estimar su monto confiablemente. Las previsiones son revisadas y
ajustadas en cada cjercicio a efectos de reflejar las variaciones en las estimaciones.

3.1l ¥mpuesto diferido

El impueste diferido es reconocido utilizande el método del pasivo basado en las diferencias temporarias entre los
valores contables y la valuacién de activos y pasivos de acuerdo con normas fiscales.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

El impuesto diferido es determinade utilizando las 1asas y normativa vigente a la fecha de los estados contables

cspeciales y que se espera sean aplicables cuando el respectivo active por impuesto diferide se realice o el pasivo por
impuesto diferldo sea pagado,

Los actives por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sca probable la disponibilidad de ganancias
fiscales fiuturas contra Jas que cargar las deducciones por diferencias tempeorarias,

3.12 Benefivios al Personal

Las obligaciones gencradas por los beneficios al personal, de caricter legal o voluntario, se reconocen en cuentas de
pasivo con cargo a pérdidas en el ejerciclo en que se devengan.

3.13 Obligaciones negociables

Las oblipaciones ncgaciables se reconocen inicialmente al valor razonable, neta de los costos incurridos en la
transaccién. Posterlormente estas obligaciones se presentan al costo amortizado; cualquier diferencla entre los fendos
Ingresados (netos de los costos de la transzecién) y su valor de repago se reconoce en el estado de resultarlos con base
en el método del interés efectivo.

3.14 Reconocimicnto de ingresas -
Los ingresos y gastos se reconocen en funcibn del prindipio de lo devengado.

Los ingresos por venta de bicnes y servicios han sido computados en base al precio de venta de los bienes
efectivamente entregados a terceros durante el ejerclelo y de los servicios prestados en dicho perfado.

El costo de ventas representa el costo de produccién/adquisicién de los articulos vendidos y de los gastos cn que se
requiere incurrir para la prestacién de los servicios vendidos.

Los Ingresos y castos por los servicios de la Megaconcesibn se devenpan tal como se explica en Nota 2.9 de acuerdo al
slguiente criterio:

Los costos asociados a la construccitn, operacén y mantenimiento del activo bajo concesién son reconoddos
en la medida que se devengan o incurren.

Los ingresos relactonados con la canstrueclén y con la explotacién y operacién del serviclo de Megaconcesién
son reconocidos de acuerdo a lo establecido en la NIC 11 “Contratos de construccién” y NIC 18 “Ingresos
ordinarios”, respectivamente {que se sustentan en el método de avance de obra o prestacibn de servicios, que
reconoce los ingresos a medida que se incurren o devengan los costos).

Los Inpresos y costos relacionados con el Programa de Obras Viales I, con el subsidie extraordinario-Res. Del P.E:
N"047/2011 y con el contrato de Rehabititacidn de Vias se reconocen segin se describe a continuacién:

Los ingresos relacionades con la construccidn son reconocidos de acuerdo al avance de obra segt'm o
dispuesto en Ja NIC 11 “Contrates de construccién” a medida que se incurren los costos,
Lox costos asociados a la construccién son reconocidos en la medida que se devengan.

La contrapartida del ajuste resultante de comparar los ingresos devengados con los ingresos percibidos por obra se
incluye en las cuentas Anticipos de obra (deudas comerciales) o Crédito a cobrar AFE (créditos por ventas),
respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011
Las ventas de servicios correspondientes a aquellos contratos de construccibn para los cuales no es posible estimar su
resultadoe con fiabilidad, se reconocen en la medida que sean probable recuperar los costos incurridos por el contrato,

hasta el monto de dichas costos.

Cuando sea probable que los costos de construccidn del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la
perdida esperada se reconace inmediatamente en el costo de los bienes vendidos y servicios prestados.

Los gastos de adminlstracién fueron imputados en base a su dl:vr_ngamil:nto.
Los resultados finantieros y diversos fueron imputados en base a su devengamiento,

Loz ingresas por intereses se reconocen en proporcién al tiempo utilizmndoe ef método del interés efectivo.

NOTA 4 — INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicién de las Inversiones temporarias al cierre de elercicio s la signiente:

Rubros 2012 2011

Bonos del Tesoro 5.618.285 195.940.210
Letras emitidas por BCU 1.489.505.685| 1.676.670.492
Notas emitidas por BCU 104.222 583 68.460.512
Depésitos Plaze fijo 3160.621.344 714.109.895
Intereses a cobrar 1.624 431 3.313.662
Total 1.561.592,328 | 2.658.494.771

NOTA 5— CREDITOS FINANCIEROS Y POR VENTAS -

Los criditos por ventas son reconocidos inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado aplicande el método del interés efectivo, menos una previsién por deteriore. Se contabiliza una previsidn
por deterioro en el valor de los créditos por ventas cuando existe evidencia objetiva que la Sociedad no podrd cobrar
todas las sumas adeudadas de acuerdo a los términos orlginalmente acordados para las cuentas por cobrar. El cargo
por la previsibn se reconace en el estado de resultados.

5.1 Subsidios a cobrar del M.T.O.P

De acuerdo con lo cstablecido en los articules 6 y 7 del Anexo 1 del Convenio celebrado enitre o} ‘Ministerio de
Transporte y Obras Piblicas (M. T.O.P) y Ia C.N.D. originalmente €] 5 de octubre de 2001 y modificado con fecha 2
de febrero de 2006, el Concesionario {Corporacién Vial del Uruguay S.A.) recibird comae parte de los ingresos por el
cumplimiento de sus obligaciones, los pagos mensuales que efectile el Concedente (el M.T.O.P) por concepto de
mantenimiento de carreteras y estructuras y los pagos que efectlie el Concedente en calidad de substdlo para
complementar un Ingreso anual minime de U$S 25.000.000 (este Gltimo hasta el afio 3 de la concesién-ejercicle
finalizado el 31 de octubre de 2005) y un subsidio anual de U$5 15,000,000, a partir del afio 4 en adelante (con inicio
1° de noviembre de 2005) abonable en 12 cuotas mensuales.

A partir de la vigencia del convenio de fecha 30 de jullo de 2008, el Concesionarlo recibe como parte de los ingresos
por ¢l cumplimiento de sus obligaciones los pagos mensuales que efectiia el concedente por concepto de subsidio, de
acucrdo con los criterios y procedimientos que se detallan a continuactén:
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

2. Monto del subsidio

El subsidio se ha establecido en U$S 24.000.000 anuales a partir del afio € en adelante inclusive (con inicio 1" de
noviembre de 2007), desembolsindose en 12 cuotas mensuales iguales,

b. Procedimiento de pago del subsidio

Los pagos del subsidio se efectuardn dentro de los 63 dias calendario posteriores a la presentacidn de la liquidacién
correspondiente.

< Mecanisimo de ajuste por retraso en ¢l pago del subsidio

En caso de que el Concedente no hublere pagado el subsidio en el plazo previsto, esto dard lugar a una reduccién en el
Gasto comprometido que el Concesionario estd obligado a ejecutar en un monto equivalente al valor no pagado, sin
perjulcio que el saldo del subsidio adeudado contintia constituyendo una deuda para el Concedente, Ante el pago de la
suma adeudada que previamente hubiese dado lugar al ajuste del Gastos comprometido, se procederd a actualizar el
valor del mismo con igual criterio. El adelanto del subsidio respecto de lo estipulado en el contrato no dard lugar a
incrementar el Gasto compremetidoe exigido al Concesionario. Esta cldusula serd aplicable desde el afio 6 en adelante
de la concesidn Inclusive y se revisard al cumplirse cada semestre de concesibn a partir de abril de 2009,

El Gastos Comprometida cotresponde a Ja suma de los egresos a realizar en contrataciones, gestidn, construccldn,
operacién, mantenimiento, explotacién y financiamiento indicado o aprobado por el Concedente.

Dentro del capitulo Créditos Financieros y por Ventas del Activo Corriente y del Active no corriente, en Ja cuenta
Subsidios a cobrar, sc incluye ¢l saldo correspondiente a los subsidios atin no cobrados, de acuerdo al criterio de
reconocimiento de este activo financiero detallado en la Now 2.9 por U$SS 104.313.667 equivalentes a
$ 2.023.789.447 (al 31 de diciembre de 2011 U$S 85.458.314 cquivalentes a § 1.700.876.816).
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5.2 Créditos diversos

Corrientes:
2012 2011
Diversos Capital Capital
Lakeshore S.A. (Nota 5.2.1) 4,290,875 7.088.809
Programa Corporacién (Nota 5.2.3) 149.787.507 127.380.582
Accionistas de Bruzzone, Sciutlo y otres (Nota 5.2.2) 8.110.520 2.965.709
Feracor S.A. 1.882.579 1.927.213
Coopima 10.956.459 11.073.711
Coprance (Nota 5.2.9) 2.812.544 2.885.327
Madanol 8.A. (Nota 5.2.9) - 3.014.085
Vulcania (Nota 5.2.9) 6.441.132 477672
Siraluce 3.099.310 3,179,504
MTOP (Nota 5.2.7) 271.614.000 283.498.332
CUDIM (Nota 5.2.11) - 336.836.440
Crédito ltallano (Nota 5.2.4) 6.100.954 3.086.408
Programa asistencla Lecheros (Nota §.2.8) 118.566.569 109.920.960
MEF 49.655.040
Saindesur S.A. 5.176.682 9.985.582
Metzen & Sena S.A. (Nota 5.2.5) 87.262.394 -
Tabir 135.807
Daniel Tejeira 133.319 -
Otros 48.644 349 2.455,096
Subtotal 725.015.000 962.430.470
No corricntes:
2012 2011
Diversos Capital Capital
Lakeshore 5.A. (Nota 5.2. 1) - 4.401.B85
Programa Corporacién (Nota §.2.3) 52.849.260 33.851.486
YIBOBUSA (Nota 5.2.10) - 19.437.339
Fondo Emprender (Nota 5.2.11) - 2.653.747
Programa asistencia lecheros (Nota §.2.8) 81.274.823 186.235.594
Metzen & Sena 5.A. (Nota 5.2.5) - 85.520.120
MTOP (Nota 5.2.7) 1.109.51B.648 913.536.455
Vulcania (Nota 5.2.%) - 6.249.542
Fondo de parantia CND- BROU (Nota 5.2.6) 9.116.375 9.692.283
Dcposito BCU (Nota 5.2.12) 6.316.500 5.792.750
Credito Italiane (Nota 5.2.4) 40.963.768 14.900.080
Saindesur S.A 1.502.571 2.423.356
Ortros 269.113 55.108.632
Subtotal 1.301.811.058 1.348.803.309
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

5.2.1 Venta capital accionario de Migranja S.A. a la empresa Lakeshore S5.A.

El 28 de diciembre de 2001 la C.N.D. y LAKESHORE FINANCE S.A., cclebraron el contrato de compraventa del
capital accionaric de Migranja S.A. El precio total de la compraventa ascendib a U$S 3.750.000, de los cuales U3S
1.000.000 los recibié Ja C.N.D. al momento de la firma del contrato y ¢f saldo se cancela en cuotas trimestrales en
un plazo de 11 afios. En garantia del saldo financiado, Lakeshore Finance $.A. constituyb hipoteca a favor de la C.N.D.
sobre los bienes inmuebles de la que es titular,

Al 31 de diciembre de 2012, en las cuentas “Diversos” del Activo corriente se incluyen U85221,362, correspondientes
al salde adeudado por la compradora. Al 31 de diciembre de 2011 los saldos incluldos en el Active corriente y no
corriente eran LIS§361. 154 y US$221.363 respectivamente.

6.2.2 BRUZZONE, SCIUTTO, KATZ, GARDERES Y BURGOS

El saldo al 31 de diciembre de 2012 corresponds al saldo a cobrar por 1a venta del 100% del paquete accionario de
FERACOR S.A., equivalentes a U$S 413.046 nominales {equivalentes a § 8.110.520) de un precio de venta total
segin contrato de L1§S 1.250.000, monto a ser cancelado en 4 cuotas anuales hablendo sido el vencimiento final el 3
de marzo de 2012,

El aédita referido estd parantizado con prendas sobre botellas de vino, ceslones de créditos derlvados de [a venta de
preductos comercializados por las empresas Bruzzone & Sciutto S.A. y Ganfel S.A. a las grandes cadenas de
supermercados, asl como hipotecas sobre inmuebles. Este arédito se encuentra valuado a su costo amortizado segiin se
expone en la Nota 3.4,

Al 31 de diciembre de 2012 se ha constituido una previsién por USS 382.582 (cquivalentes a § 7,422.473) por
presentar el cliente atrasos en el pago de las cuotas estipuladas.

5.2.3 PROGRAMA CORPORACION

La Corporacién Nacional para el Desarrallo, a través de su Departamento MiPyMes, ha venido actuando como banca
de segundo piso en Programas de Crédito. Esto es canalizar fondos a través de Instituciones Finaneleras que trabajen o
quieran hacerlo con este sector.

Se defline Micro, pequefias y medianas empresas a aquellas que respondan  los criterios establecidos en la Ley 16.201
del 13 de agosto de 1991 y Decreto 504 del 20.12.07.

Si bien hasta el 31 de diciembre de 2007, el Programa Corporacién (Programa de Apoyo a las micro y pequefias
empresas) era financiado exclusivamente con fondes proporcionados por ¢l M.E.F. a partir del 2008, C.N,D.
comenzd a otorgar asistencia financiera a micro y pequefias empresas a través de agentes linancieros con la finalidad de
finanéiar ha adquisicién de equipamiento y la disponibilidad de capital de giro.

La C.N.D. es la encargada de determinar que la concrecién de las operaciones de crédito destinadas a financiar los
proyectos sea realizada, en calidad de subagentes, por instituciones de intermediacién Ananciera repuladas por el
B.C.L1., o instituciones de crédito o entidades piblicas o privadas con aptitud para otorger créditos con las finalidades
establecidas en el proprama, Entre los agentes financieros que actitan como banca de primer piso, a los cuales el
Dircctorio de C.N.D. ha aprobado Iineas de crédito en moneda extranjerz o unidades indexadas se encuentran:
PROLECO, SAINDESUR, ACAC, FUCAC, COPAGRAN, COSSAC, FUNDASOL, entre otras.

Los créditos al cierre de cada ejerdicio en el marco del citade programa con los diferentes agentes son los siguientes:
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

5.2.4 CREDITO ITALIANOQ

El Gobierno de fa Republica de Italia y ¢l Goblerno de la Repiiblica Oriental del Uruguay han suscripto el dfa 16 de
ottubre del 2003 un memorindum de entendimiento aprobado por la Ley N®17.783 del 9 de junio del 2004, por el
cual e} Gobierno de la Repiiblica de [talla se ha comprometido a otorgar al Gobierno de la Repiiblica Oriental del
Uruguay un crédito por el importe miximo de Euras 20.000.000, destinado a financiar un programa de apoyo ala
pequefia y mediana empresa Italo-Uruguaya y Uruguaya dentro del dmbito de proyectos de elevado impacto social.
La CND ha sido designada por ¢l Ministerlo de-Economfa y Finanzas come Instituto de Crédilo Agente Logal,
administrador del financiamiento, para Ja cjecucién del programa de crédito PYME,

La CND suscribird un contrato de préstamo con cada PYME,

CREDITOS EN LSS CREDTTOS EN UI
Agente financlero uss Equivalente en § ur Equiralentcen § TOTAL
Corrlenfe m:::nh Corrlente mr::'ue Corriente mr::nr.e Corrlente mr::'nle
Jaie 5.A 58.457 4,114 L 134126 457,840 - - - 1,601,966
Laboratarias Haymann 5.4 49.010 167.013 950.852 3.255.736 - - - 4,206.5B8
Washingion Campos Yega 12.974 6,716 251,709 130,635 - - - I8 I
ANTIA, MOLL Y C14 S.A. 191.745 502,248 484463 1.265.580 1.753.441
FEDESIR 5.A 22,362 “4.677 433,342 1.060_750 - 1.4H.622
CALMEX 5.4 £4£.114 283.913 H55.856 5.508.196 - - 6. Yirk.052
ELEA RAMALLO 310,880 145,45 500.103 2.831.479 - - - 3.410.582
SOMACOR 5.A - 478.[05 9.I75,708 - - - 9.175. 704
HUGO SIVIERO 4319 22,402 83.79) 414,621 - 518,414
MARGARITAS 5.4 - 7ML | 3.762.014 851,842 9.5172.737 10,371,572
VIERMOND S. A, - - - 179,438 | 2,854,431 453.369 7.212.006 7.665.37%
Lnieros a eobrar {40 - {14.458) 15 - kL - {14450}
TOTAL 221369 1.183,705 £.24.793 | 22965045 Tr9.040 | 7.123.593 L7712 | 17.998.73 42,050,273

5.2.5 METZEN Y SENA 5.A.

El artdito a cobrar a Metzen y Sena S.A. (MYSSA) corresponde a la asistendia financiera prestada por CND 2 esta
empresa de acuerdo al mandato del Poder Ejecutivo.

Al 30 de julio de 2009, habléndase constituldo parte de las garantfas solicitadas, referente a prenda de acclones de
MYSSA a faver de CND, y prenda de créditos, se habilith un préstamo puente por USD 4.000.000, para aplicarse
exclusivamente en ¢l Plan de Inverslones y capital de giro de la empresa.

Este préstamo se realizd con una tasa de interés efectiva anual del 6.5% mis IVA, con un perfodo de gracia de
capital de 2 afios con pago de intereses trimestral, y amortizacidn del préstamo en 48 cuotas mensuales iguales y
cansecutlvas de capital e intereses.

Este préstamo se pagarfa con recursos provenientes del flujo de fondos de la actividad Industrial cerdmica de
MYSSA y sc garantizaria a través de la estructura de Fidelcomlsos de Garantfa, respecto de los cuales Ja CND seria
una de las benefictarias. Debido a nqccsld:tdl:s urgentes de financiamiento de MYSSA, Imprescindibles para el
mantcnimicnto de su unidad productiva, ln CND accedid a liberar Jos fondos del préstamo antes de la constitucién
de los Fideicomisos de Garantfa.

Comeo parantfa del Préstamo puente, en forma transiteria, se constituyd a favor de CND una prenda sobre las
acciones de MYSSA,
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

Adicicnalmente y como complemento de la garantia anterior, se otorgh contrato de prenda sobre créditos
prendarios por los que MYSSA transfirié en garantia a la CND aréditos prendatlos ¢ hipotecirios contra ella que
surgen de dichas documentos,

De acuerdo 2 lo previsto en documento firmado por los Minlsterios de Economfa y Finanzas y de Industria, Energia
¥y Minerla, se designaron controllers asignados a la empresa, para hacer el seguimiento de la aplicacién de fondos y
marcha gencral de la empresa, quienes advirtieron sobre las dilicultades para equillbrar €l flujo econdmico del
negocio.

Una vez tomado conodmiento del estado de situacidn de las garantfas ofrecidas, el que distaba de poseer el valor
ofrecido oportunamente dado su estade litigioso, y dando cuenta de esta situacién a los Ministerios de Economia y
de Industria, Energla y Minerfa, se entendié que no era conveniente constituir los Fideicomisos conslderados
inicialmente,

Con fechz 2 de diclembre de 2009, se resuelve por parte de) Directorio de CND iniclar conjuntamente con
ANCAP y UTE, acreedores de MYSSA, las acdones necesarias para llevar a la empresa al Concurso Necesario
seglin lo previsto en la Ley N* 18,837 del 23 de octubre de 2008, La solicitud de concurse necesario fue
presentada y decretada por el Juzgado Letrado de Cencursos de primer turno, asf como la separacion de las
autoridades de }a empresa y la intervencién de la misma designando a LIDECO a tales efectos,

Con fecha 28 de julio de 2019, el Juzgado Letrado de Concursos de 2° tumo decret el concurso necesario de
Metzen y Sena 5.A. designdndose Sindice a la Liga de Defensa Comerdal. Luego, el 29 de mayo de 2012, sc
decreté ka apertura de la liquidacién de la masa activa del concurso y el 19 de julio de 2012 se resalvib la liquidacién
por partes de la masa activa,

La asistencia {inanciera otorgada al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 asciende a la suma de
USs 4.497.829 mis intercses, dicho arédito se encuentra previsionado cn su totalidad.

5.2.6 FONDO DE GARANTIA CND-BROU

Con fecha 11 de julio de 2008, se lirma un Acuerdo de moi)eracién entre la CND y el BROU, en virtud de que
ambas instituciones habfan constatado en el desempefio de sus actividades la existencia de proyectos viables con
dificultades de acreso al sistema financiero debide a la insuficiencia de garantfas computables que estin en
condiciones de presentar.

Segiin se establece en el artlculo 2 de dicho convenio se acuerda formar un Fondo de Garantfa para otorgamiento de
créditos en el marco del Programa Corporacién Fomenta. El mismo se constituybd mediante el depdsite en una
cuenta corriente abierta a tal electo en el BRQU, a nombre de ]a CND, de la suma de U$S 2.000.000 par cada una
de las partes. Dicho Fondo doté de garantia computable a los créditos que €l BROU concede en el marco del
Programa citado. CND y BROU crearon un Comité de Crédito conjunto cuya finalidad es realizar el andlisis de Jos
proyectos presentados.

Los fondos deposltados en la cuenta corricnte que se abrié a nombre de ]a CND ticnen {inicamente los fines
expresados en el mencionado acuerdo de cooperacién, Por conslguiente la CND no podrh disponer de los mismos
para fines ajenos a lo que las partes acuerdan en dicho convenio.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, CND habia aportade al Fondo de Garanta U$S 1.000.000 al igual que el
aporte realizado por ¢l BROU.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

Al 3] de diciembre de 2011:

El Fendo CND - BROU otarg las siguientes garantias:

BENEFICIARIO | GARANTIA | 50% CND 50% BROU
uss uss uss
COLASE 50.818 25.409 25.409 [ Nota 6
MILECENT 304.538 152.269 152.269 | Notz 6
COPRONEC 397.928 198.964 198,964 | Nota 6
CTEPA 272.764 136.382 136.382 | Nota 6
| TOTAL [ 1.026.048 | 513,024 | 513.024 | |

El resto de los fondos no afectados en garantfa aportados por la CND (US$ 486.976 cquivalentes a § 9.692.283) se
mantienien en una caja de ahorros en el BROW y se expone dentro de Créditos finanderos.

Al 31 de diciembre de 2012:

El Fando CND - BROU otorpb las siguientes garantfas:

BENEFICIARIO | GARANTIA [ 50% CND 50% BROU

USs Uuss uss
COLASE 50.818 25.409 25.409 | ()
MILECENT 309.130 154.565 154.565 | (2)
COPRONEC 403.930 201.965 201.965 | Nota 6
CTEPA 276.194 138.097 138.097 [ Noa 6
TV -UY 20.146 10.073 10.073 | (3)
{ToTAL | 1.060.218 | 530.109 | 530.109 ] |

(1) De acuerdo con la Resolucién del BROU de fecha 18/05/2012, se procedié a afectar |a garantfa gtorgada, por
incumplimiento de las obligaciones del arédito otorgado per el BROU a COLASE.

(2) Por Resolucién de]l BROU de fecha 18/04/2012, éste resuclve transferir la totalidad de Ias obligadiones de
MILECENT a la Unidad de Recuperacién de Créditos,

(3) De acuerdo con la Resolucién del BROU de lecha 20/12/2012, se procedid a afectar la garantfa otorgada, por
incumplimiente de las obligaciones del erédito ctorgade por el BROU a TV - UY,

El resto de los fondos no afectados en garantia aportados por la CND (US§ 469.892 equivalentes a § 9,116,375) se
manticnen en una caja de ahorros en el BROU y se expone dentro de Créditos financicros.

5.2.7 MINISTERIO DE TRANSPORTE Y OBRAS PUBLICAS

5.2.7.1 Corporacion Andina de Fomento (CAF) - MTOP

Con fecha 15 de julio de 2009 se firmé un Acuerdo especifico entre el Ministerio de Transporte y Obras Péblicas
(MTOQP o “Concedente”), el Ministerio de Economfa y Finanzas (MEF), y la CND ("Concesionario”), con

conformidad expresa de CVU (“Cesionario®), en el Marco del Convenlo de fecha § de ocwbre de 2001 firmado
entre el MTOP y CND para la ejecucidn de obras y proyectos por el sistema de concesién de obra pliblica.
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Este Acuerdo especifico tiene por abjeto ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido
en ¢t Programa de Obras Viales 1- 2009 del MTOP por la suma de U$S 98.835.000. Su ejecucibn por parte de
CVL, quedaba supeditada a que en forma previa y dentro de los 180 dias de su aprobacién por parte del Poder
Ejecutivo, la CND obtuviera financiamiento nacional o internacional para su desarrollo, el cual finalmente fue
cbtenido de la CAF.

Con el propésito de la ejecucién de estas obras Ia CVU recibird una contribucién o un subsidio del MTOP de U35
104.500.000. Estos fondos serén provistos por ]a CND por cuenta del MTOP, slempre y cuando hubiese recibldo
previamente desembolsos del préstamo tomade con la CAF.

El 28 de octubre de 2009 la Corporacidn Andina de Foments (C.A.F.} y la C.N.D. firmaron un contrate de
préstamo por el cual la C.A.F. se comprometib a otorgarle a la C.N.D, a titulo de préstamo hasta un monto de
Us5 100 millones con destino a finandar parcialmente el “Programa de Inversién Phblica en Inlraestructura Vial®,
En el misma contrato se establecié que la Corporaclén Vial del Uruguay serfa el arganismo ejecutor del mismo, y
por lo tante la receptora de los desembolsos del préstamo,

El 24 de diciembre de 2009 se recibib el primer desembolso del préstamo por un monto de U$§S 30 millones, de
loa cuales U$S 550.000 fucron destinados a la cancelacién de la Comisibn de financiamicnto y U$S 15.000 al pago
de Gastos de evaluacldn téenica, gastos que podfan ser deducidos del primer desembolso seglin contrate. Con fecha
5 de lebrero de 2010 se recbieron U$S 6.532.460, con fecha 18 de marzo de 2010 se recibieron U$S 27.866.048
y el 24 de noviembre de 2010 se recibieron U$S 25.349.806.

A efectos de que CND pueda cancelar el financiamiento mencionado, el MTOP se obliga a efectuar pagos anuales a
la CND por conceplo de subsidio por aportes extraordinarios por la cantidad de U$5 14.000.000 desde cl afio
2009 hasta el afio 2018 inclusive.

Con fecha 4 de enero de 2010 se recibieron fondes provenientes del MTOP por un monto de § {52.617.500
(equivalentes a LISS 7.650.000), con fecha 29 de abrll de 2010 se recibieron § 274.400.000 (aquivalentes a U$S
14.000.000) correspondientes al subsidio del 2010, el 22 de diciembre de 2010 se recbieron § 282.300.000
(equivalentes a U$5 14.000.000) correspondientes al subsidio del 2011 pagado en forma anticipada por el MTOP y
el 30 de abril de 2012 se recibleron $280.602.000 (equivalentes a U$S 14.000.000).

El crédito con el MTOP se expone dentro del capitulo Créditos financieros por ¢l mismo monto del desembolso
recibido de la CAF mis intereses devengados no pagados al 31 de diciembre de 2012 deducidos los montos
transferidos por el MTOP a la CND por concepto de subsidio anual.

Dentro del capitulo “Deudas financieras” del pasivo no corriente se incluye los desembolsos efectuados par la
C.A.F. al cierre de cada ejercicio y dentro del capftulo “Deudas financieras™ del pasivo corriente se incluyen los
intereses devengadns no pagados hasta el cierre.

5.2.7.2 Fondo Financicro para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONFLATA) - MTOP

El 5 dec noviembre de 2012 se firmé un acuerdo especlfico entre el Ministerio de Transporte y Cbras Piblicas
(MTOP o “Concedente”), cl Ministerlo de Economia y Finanzas (MEF) y la CND (“Concesionario”), con la
conformidad expresa de CVU {“Cesionario”) en el marco del convenlo a fecha 5 de octubre de 2001 firmado entre
el MTOP y CND para la ejecucién de obras y proyectos por el sistema de concesién de obra pitblica.

Este acuerdo especifico tiene por objetivo ejecutar el conjunto de proyectos y obras de infraestructura contenido
en el programa de obras viales del MTOP por hasta |a suma de U$S 132.290.198 y queda supeditado a que en
forma previa y que dentro de los 180 dfas de su aprobacién por el Poder Ejecutivo, la CND obtenga el
financiamiento nadional o internacional para ser llevado a cabo a través de CVU en su caricter de cesionaria. Dicho
financiamiento [ue obtenido del Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA).
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Con el propdsito de [a ejecucién de estas obras la CND recibird un subsidio de USS 112.000.000 para hacer frente
a la cancelacidn del financiamiento que contrajo, un subsidio eqtfivalente a los costos [inancieros iniclales ¥
accesorios, y un subsidio de U$S 28.000.000 como aporte local,

Con fecha 23 de noviembre del 2012 FONPLATA y la CND firmaron un contrato de préstamo por el cual
FONPLATA se compromete a otorgar un [inanciamiento de hasta una suma de U35 112.000.000 para la cjecucién
de las obras de infracstructura anterlorment= menclonadas,

Con fecha 21 de diciembre de 2012 se recibib el primer desembolse por un monto de U35 17.674.990 de los
cuales, 1155 865.000 fueron destinados al pago de la comisién de financlamiento y U$S 9.990 al pago de gastos de
evaluacidn técnlca.

A efectos de que CND pueda cancelar el (inanciamlente mencionads, el MTOP se obliga a pagar a CND 32 cuotas
semestrales conserutivas de U$S 3.500.000, pagaderas al 1° de marzo y 1° de setiembre, venciendo la primera el 1°
de marzo de 2017 y a pagar los costos de financiamiento de los préstamos incurrldos a partir del 1° de marzo de
2013 (siendo todos los pagos el 1° de marzo y €l 17 de setiembre).

El crédito con el MTOP se expone deatro de Créditos Financieros por ¢l mismo monto del desembolso reciblda de
FONPLATA mas los intereses devengados no pagados 2l 31 de diciembre de 2012.

Dentro del capitulo “Deudas Financieras” de pasivo no corriente se incluye ¢l monte adeudado a FONPLATA.
E5.2.8 PROGRAMAS DE ASISTENCIA ALSECTOR LECHERO

El articulo N° 207 de Ja ley No. 18.362 del 6 de octubre de 2008 — Rendicién de Cuentas y Balance de Fjecuclén
Presupuestal Ejerciclo 2007 — creé el Fondo Agropecuario de Emergencias (FAE) con destino a atender las pérdidas
en la actividad productiva de los establecimientos afectados por emergencias agropecuarias derivadas de eventos
climitlcos, sanitarios o litosanitarios extremos.

En virtud del Decreto 829/008 del 24/12/2008 que declara Ja emergencia agropecuaria y las resoluciones Nro.
120 de 13 de febrero de 2009, Nro, 127 de 19 de febreco de 2009, Nro. 162 de 25 de lebrero de 2009 y Nro.
1437 de 21 de sedembre de 2009, el Ministerio de Ganaderfa Agricultura y Pesca resolvié otorgar asistencia
crediticia y apoyo econémico a los producteres del sector lechero.

A electos de instrumentar el apoyo se resolvié la firma de un convenio entre ¢l MGAP y Ja CND, para lo cual ésta
tiltima Instituyo el Programa de Asistencia de Emergencia al Sacter Lictes (PRASEL).

Las medldas mencionadas son canalizadas a través de las empresas industrializadoras de Jicieos a las que remlten los
productores. Estas administran los préstamos y actiian como agentes de retencidn de los pages que deben reallzar
los productores, Los créditos estdn avaladas mediante vales que firman los productores con la industria, y que a su
vez la industria endosa a favor de ln CND,

Los préstamos fueron concedidos a través de diferentes programas, las cuales se detallan a continuacian:
- PRASEL I

El préstamo méximo concedido por productor es de U$S 5.014 6 su equivalente en pesos uruguayos, con un
periodo de pracia para la amortizacién de capital, cuyo pago se efectila en 12 cuotas mensuales a partir del cobro
por el productor de las remisiones correspondientes al mes de setiembre de 2009. Los intereses devengados se
pagan trimestralmente sobre los saldos de capital adeudades, siendo ¢l primer pago o partir de los 90 dias de
firmado el préstamo. La @sa es del 5% y 14,75% efectiva anual, en dblares y pesos respectivamente,
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PRASELII

Dentro de este programa encontramos 2 tipos de préstamos:

1) Asistencia financicra parcialmente reembolsable con cargo al FAE
Los praductores reciben un apoyo financiero parcialmente reembolsable en un 10, 20 o 30%, en funcién del
promedio diario de la remisién de leche del mes de enero de 2009.

El plazo para el pago por parte del producior del capital reembolsable, serd de 1 afie contade desde la fecha de
suscripcién de los documentos de adeudo.

El 100% de los intereses y la cuota parte de capital no amertizada por el productor serdn de cargo del FAE, quién
deberd reembolsarlo a la CND en un plazo de 12 meses desde el Gltimo desembolso reallzade por sta al productar.
Los intereses se devengan a una tasa efectiva anual en pesos urugnayos del 14,75% por todo coneapto.

Al 31 de diciembre de 2010, el MGAP habfa cancelado la totalidad de los saldos adendados por concepto de capital
no reembolsable por cl productor ¢ intereses devengados hasta ¢l 31 de mayo de 2010.

2) Financiamiento para la recomposicion de verdeos y forrajes (Pasturas)

El 100% del importe de cada préstamo deberd ser destinado a la compra o al pago de compras electuadas para el
financiamiento cilado, por lo que el productor deberi presentar la justificactén suflciente.

Cl plazo para Ja amortizacién de capital e5 de cuatro afios, incluido un afio de gracia y serd amortizado en treinta y
seis cuotas iguales, mensuales y consecutivas a partir del mes trece de suscrito el vale. Los intereses serdn pagaderos
conjuntamente con el capital desde el mes trece, a una tasa del 6,10% y 14,75% efectiva anual, en délares y pesos
respectivamente.

Una parte de los créditos fueron reperfiladas a las condiciones del PRASEL [V, cn este caso el perlods de gracla se ’
inicia a partir de la fecha de constitucién del erédito original.

PRASEL 1V

Se concede apayo crediticio por un méximo de USD 17.000 por productor, parcialmente reembolsable, Los
beneficiarlos recibirdn un apoyo econdmico por parte del FAE del 35% o 45% del crédito recibide, en luncién del
promedio diarlo de la remisién de [eche del mes de junio de 2009.

El crédito deberd ser abonade por el beneficiario en un plazo miximo de S afios, con 2 afios de gracia a los efectos
de la amortizacién de capital reembolsable por el productor.

La tasa de interés serd de 6,10% y 14,75% electiva anual, en dblares y pesos respectivamente.

En el cotrer del tercer aiio, el MGAP deber4 cfectuar el pago a la CND de los intereses y/o capital con cargo al
FAE, en uma (nica partida y al final de dicho plazo.

El apoyo econdmico se aplicard en primera instancia al pago anual de los intereses de los dos primeros afios,
destinéndose el excedente en primer lugar al pago de intereses del tercer afio hasta agotar el monto del apoyo
econbmico.

A continuacién s¢ exponen los saldos a cobrar al 31 de didembre de 2012 y al 31 dc diciembre de 2011 a
productores y al FAE discriminado por programa;
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Al 31 de diciembre de 2012:

CAPITAL
NO
PROGRAMA CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE NO CORIRIENTE
$ s 0ss Equivalente $ uss Equivalente $| TOTAL
PRASEL ] 173195 - 24115 467.858 - 641,053
PRASEL II- FAE
Credito con 997.115 - - - - - 997.115
Productores
PRASEL Il 14.514.070 4.0G4,129 1.843.653 35.768.702 £64.386 9.009.559 63.356.460
PRADERAS
PRASEL [V- Crédito 10.652.043 9.881.669 2.8%6.289 56,190,009 3.006.003 5B.319.466 135.044.087
von Pradictores
Olros 181.257 - (19.513) {378.57) - - {192.112)
Subtotal 25.517.680 13.945.798 4.744.544 92.048.8%0 3.470.389 $£7.329.025 199.B41.393
INTFRESES A COBRAR
NO
PNOGRAMA CORRILNIE CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIINTE
1 5 uss Equivalente § uss Equivalente § TOTAL
PRASEL 1 (41.526) - 1447 36.269 - - =~ 743
PRASEL Il. FAE
Crédito con (70.422) - 1,425 27.646 . . (42.776)
Provluctores '
PRASEL [l ~
B17. - k.1 424 640 . 2.041.851
PRADERAS 1.617.211 21.888
PRASEL IV- Crédiro 731.591 5.047 195.526 ; ; 907.117
con Preduciores
Omos 28.247 {44} (R.988) - - 19.259
Subtotal 2.265.101 - 36.343 705,093 - - 297014
PREYISION DEUDORES INCOBRABLES
NO
RRIENTE KO CORRIENTE
PROGRAMA CORRIENTE CORRIENTE [o.4]
5 s uss [Equivalentes | Uss |Equivalentes| TOTAL |
Subtotal {5256.101) - (330.286) (6.407.879) - - (11.663.960)
TOTAL 2012 23,526,630 13.945.798 4.450.601 86.345,104  3.470.389 67.329.025 191.147.607
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Al 31 de diciembre de 2011

CAPITAL
NO
PROGRAMA CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
5 5 uss Equivalenie $ Uuss Equivalente §| TOTAL
PRASEL1 180.458 - 11.266 224.222 - - 404,680
PRASEL |I- FAE
Crédito con 1.308.418 - - - - 1.308.416
Productores
PRASEL Il - i3.471.128 16.336.333 1.712.48% 34.0R3.563 2134516  42.483.276 106.374.300
PRADERAS i e e el b
PRASE, IV. Créditn 7.202,802 17.867.491 £96.407 13.860.593 5.504,130  [09.54B.856 148.479.742
con Productores
FRASEL IV- Crédito .301.753 - 1.973.975 39.288.025 - 39.589.774
con FAE
Subtotal 22.464.857 34203824 4,394,132 B7.456.403  7.63B.65¢ 152032132 296.156.916
INTERESES A COBRAR
NO
PROGRAMA CORNIENTE CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
5 $ uss  |Equivalentes | uss |Equivalentes| TOTAL
PRASEL (11.693) - £.886 07.242 . - 85,545
PRASEL Il -
PRADERAS 1.489.204 - 12,058 638.042 - - 2177.246
PRASEL IV. Cridilo 4.213.573 - 529.538 10.539.33% - . 18752912
con FAE
Subtotal 5.691.084 - 566479 11.274.623 - - 16965907
PREYISION DEUDORES INCOBRABLES
NO
PROGRAMA CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
5 5 Uss Equivalente § uss |Equivalenlc$ TOTAL l
PRASEL1 (83.292) - {14,393} (286.464) - - (369.756)
PRASEL 1I- FAE
Crédito con (2.717.219) - - - - - @T7.29)
Prduciores
PRASCL I -
- . a7, - - . i
PRADERAS (2.455.590) (315.893) {6.287.218) (8.742.808)
PRASEL [V. Crédito ) ; . ) ) ) )
con Prodpctores
Subtotal (5.256.101) - (330.286) (6.573.682) - - (11.829.783)
TOTAL 2011 22,899,540 34.203.82¢ 4630325 92.157.344 T.63B.654 152032132  301.292.840
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5.2.9 Yulcania $.A., COPRONEC y Madanol §.A.

La Cooperativa Agraria Limitada de Productores del Noroeste de Canelones (COPRONEC) y la empresa Yuleanla
S.A. iniciaron desde hace cuatro afios en forma cenjunta &l desarrollo de un proyecto que comprende Ja produccién
de tomate y su posterior industrializacién como concentrado envasado aséptico ¥ su comercializacién. A tles
efectos constituyeron entre ambas la sociedad industrializadera MADANOL S.A.

COPRONEC aporta a la sociedad industrializadera el usufructo de la maquinaria que ha adquirlde parz este
prayecto y la materia prima y Vulania $.A. aporte ¢ usufructo de sus instalacicnes, el “know how” de fabricacién y
suministra la mano de obra, servicios directos a la produccidn y los servicios de administracién de [3hrica.

CND concedié apoyo financiero al proyecto conjunto de estas tres empresas de la siguiente forma:

1) Aprobando una linea de crédite de U$5400.000. para la adquisicién de materla prima y de 12§5200.000 para
atender el proceso industrial, Al 31 de diciembre de 2011 el salde adendado por [a empresa Madanol S.A. era
de L1S5169.616. Al 31 de diciembre de 2012 Madanol 5.A. ha saldado su deuda.

2) Otargando préstamos en dlares y pesos uruguayos a COPRONEC documentados en vales menores a un afio
con el fin de (inanciar la compra de maquinaria industrial para el proyecto. Con lecha 29 de octubre de 2010
se {irmé un Acuerdo entre CND, las empresas del grupo y el MGAP en el cual se aprueha la refinanciacién del
salde adendado por la empress COPRONEC a § afios de plazo con pagos anuales de capital e intereses. A su
vez se ha alectado por Resolucién del Directorio el Fondo de garantfa BROU- CND por un monto de 1158
392.000 por linanciamiento solicitado por la empresa ante el BROU. Posteriormente con fecha 29 de
diciembre 201! sc acordd refinanciar la deuda capitalizando los intereses a la fecha y con vencimiento 30 de
junio 2012,

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo adeudado por la empresa COPRONEC es de US$ 149,645 (de las cuales
se encuentran previsionados 1158127.506) al igual que al 31 de diciembre de 2011,

3) Aprobando un crédite puente a Vulcania §.A. renovable mensualmente con pago de intereses en forma
mensual hasta tanto no sea liquidado el préstamo solicitado y ya aprobado por el Directorio de} BROU. Al 31
de diclembre de 2012 el saldo adeudado por Vulcania S.A. asdiende a US§ 333,647 (USs 338.000 al 31 de
diciembre de 2011). '

5.2.10 Créditos con YLBO,BILSA

El 30 de mayo de 2002 la C.N.D. y ¢l Sr. Dulio Parma firmaron un contrato por el cual Ja C.N.D. le vendié las
acciones de Vifiedos y Bodegas Bella Unién S.A. (V1.BO.BU.5.A.), por US$ 1.100.000, de los cuales US5 100,000
se depositaron en custodia en el Banco Surlnvest exigibles una vex cumplidas por la vendedora las obligaciones
previstas en el mismo contrato; y US§ 1.000.000 pagaderos en cuotas trimestrales, iguales y consecutivas en el
término de 10 afies con 15 meses de gracia. Asimismo, la C.N.D, tomé a su cargo el pago de la totalidad de los
pasives y contingendias de Ja sociedad cuya causa fuere anterior al 31 de marzo de 2002,

Posteriormente, y teniendo en cuenta las dificultades de la empresa, se acords con' el comprader un nueve
cronograma de pagos, que no altert el plazo ni la tasa de Interés acordados, pasando de cratas de amortizacién fijas
a cuotas variables crecientes,

De acuerdo a lo acordado con el MGAP, C.N.D. continué trabajando para mantener la unidad productiva y
pracurar [a venta de la empresa, ’

En este sentide, con fecha 25 de enero de 2006, el MGAP comunica 2 C.N.D. la designacién del Ing. Agr. José
Alejandro Garcla Otepui para supervisar las actividades de la mengonada unidad preductiva. El 1° de febrero de
2006, C.N.D. se convlerte en mandataria de VI.BO.B.U.5.A., segliin poder general otorgada por ésta.

Durante el 2006 se continuaron las gestiones de venta de la empresa, manteniendo ¢l funcionamiento minimo
imprescindible para Ia continuidad de la unidad productiva, con recursos del Fondo Apice del Ministerio de
Ganaderfa, Agricultura y Pesca, y postcriormente con fondes C.N.D.
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En agosto del 2006, se realiza Ia compra de Feracor 5.A., sociedad 100% propiedad de C.N.D., a los efectos de
facilitar el proceso de venta del Establecimicnte Comerclal V1.BO.B.U.5.A. (Bodega Calvinor). ’

En octubre de 2006 se suscribib un compromiso de compraventa entre Feracor S.A. y Vibobusa, mediante el cual ka
primera de las empresas se compromete a comprar los activos de la segunda,

Cansecuencia de un segundo llamade piblico, abierto y transparente, finalmente, el 21 de noviembre de 2006, se
firma el compromisa de compraventa del paquete accionario de Feracor S.A. a un grupo de inversores naciomales,
que toman posesidn del establecimiento comercial y del mantenimiento de la unldad preductiva a partir del 1° de
diciembre de 2006.

En luncibn del compromiso de venta del paquete accionario de Feracor §. A. a Bruzzone Sciutto y Asocindos, en el
cjercicio 2007 se procedib a administrar el proceso de negociacién con acreedores fiscales, laborales, comerdales y
financieros, a fin de viabllizar Ia enajenacién del establecimiento agroindustrial y marcas de Vifiedos y Bodegas Bella
Unidn S. A. a favor de Feracor 5. A.

Con fecha 30 de marzo de 2007 VLB.(3.B,II.5.A. cede a C.N.D. todos las eréditos emergentes por el pago del
precio que deberd hacerle Feracor 5.A. por sus activos.

La compraventa definitiva de las acciones de Feracor S.A. se otorgb el 27 de diciembre de 2007 al grupo referido.

El B de febrero de 2008, se celebré al contrate definitive de enajenacién del establecimlenta comerdial de
VI.BO.B.U.5.A. a favor de Feracor 5.A.

El salde a cobrar a VI.BO.B.U.5.A. al 31 de diciembre de 202 asdiende a un total de § 19.369.643 (519.437.339
al 31 de diciembre de 2011) y se compone mayoritarlamente de asistencia financicra otorgada por C.N.D. para la
resolucién de pasivos de la empresa con los diferentes acreedores comerciales, laborales, financieros y fiscales. Este
saldo ha sido 100% previsionado, en la medida que el deudor es una empresa sin actividad y pricticamente sin
activos que permitan el cobra de ese crédito.

Los saldos con YIBOBUSA al 31 de diciembre de 2011 se exi:rone.n en Nota §- Créditos Financieros. En el ejercicio
finalizado al 31 de dicicmbre de 2012 se reclasilicaron a Otros créditos.

5.2.11 FONDO EMPRENDER

El saldo al cierre de cada ejercicio corresponde a fondos aportados por la C.N.D. a la institucién Prosperitas Capital
Pariners S.R.L. {fiduciario del Fondo Emprender) por un monto total de LSS 106.667.

Con fecha 23 de octubre de 2007, se celebré entre cl Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN), la
Confederacion Andina de Fomento, la C.N.D. (fideicomitentes y beneficlarios) y Prosperitas Capltal Partners
S.R.L. {fiduciario) un contrato de fideicomiso mediante el cual se constituyé un Fideicomiso de inversién y
administracién llamade " Fondo Emprender” que se regird por la Ley 17.703. El objeto del mlsmo es contribuir al
desarrollo de la empresarialidad dindmica en Uruguay mediante ¢ otorgamiento de créditos a empresas. A través
de este contrato, Jla C.N.D. se oompromcl.i6 a realizar un aporte de U$S 200.000, cn 3 cuotas, siendo que al 31 de
diciernbre de 2008 ya habia heche los primeros dos desembolsos, restande uno de U$S 66.667.

Cot fecha 9 de octubre de 2012 la Institucién Prosperitas Capital Partners $,R.L. devolvié a la CND el importe de
LIS$26.667.

Los créditos serdn otorgados por ¢l fiduclario previa aprobacién del Comité de Inversién, durante los primeras 36
meses de vigencia del fidelcomlso, serdn entre U$S 20.000 = USS 50.000 y tendrdn un plazo de vencimiento
maximo de 7 afios.

Los desembolsos por parte de los inversores serdn realizados dentro de los 36 meses de entrado en vigencia el
fidelcomlso. Las distribuclones a los inversores comenzrin a partir de la finalizacidn del perlodo para
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otorgamiento de créditos (3er afio de vigencia del contrato). Habrd distribuciones cada 180 dfas. Hasta tanto cada
uno de los inversores no haya recibido el 100% de las contribuciones de capital y mientras el contrato esté vigente
se seguirn realizando estas distribuciones. .

Los saldos con Fondo Emprender al 31 de diciembre de 2011 se exponen en Nota 5- Créditos Financicros. En el
cjercicio finalizado al 31 de dicembre de 2012 se reclasificaron a Otros créditos,

5.2,12 Depésitos en BCU

El saldo al cierre de cada ejercicio corresponde a un depésite en unidades indexadas afectado en parantfa,
mantenido por CONAFIN AFISA en el Banco Central del Uruguay por 2.500.000 Ul en cumplimienta del Art. 206
de la Recopilacién de Normas del drea de Mercado de Valores del BCLL.

5.2,13 CUDIM (Centro Uruguayo de Image.nologfa.u Molecular)

Por convenio con el Ministerio de Salud Piiblica del 16 de setiembre de 2007, CNI se comprometié a procurar
alternativas de financiamiento para culminar la instalacién del CUDIM,

Por Resolucién del BROU en el mes de Jullo de 2009 se aprobé el préstamo 2 CND por hasta USD 17.000.000,
destinado al proyecto del CUDIM. El mismo contd con la garantia solidaria del MEF, Los fondos obtenidos de los
préstamos del BROU se aplicaron a la viabilizacién del Proyecto CUDIM, para lo cual se suscribleron contratos de
préstamo con dicho Centro en condicianes similares a las pactadas con el BROLL,

Al 31 de diciembre de 2011, ¢! CUDIM adeudaba un saldo de US$ 16.923.902,94 por concepto de capital, 115§
2.916.695,22 par conceplo de intereses y US$ 5.501 por concepto de IVA de los intereses.

Con fecha 7 de febrero de 2012 el BROU aprobé la novacién a nombre de CUDIM de la deuda mantenida por
CND por este concepta, 2 un plaze de 15 afios y con una modificacién de la tasa de interés, pasando a cobrar una
tasa Libor a 6 meses mis 4 puntos calculada desde el olergamiento hasta la documentacién de la novadén referida.

En virtud de lo antes mencionado, el arédito con CUDIM y [a obligacién de CND con el BROU [ue extinguida en
el afio 2012,

NOTA 6~ DEPOSITOS EN GARANTIA
6.1 Depésito en BROU

Al 31 de diclembre de 2012, CND mantiene los siguients dépésilos y valores en garanta;

Dos depésitos a plazo fijo censtituidos en el BROU en garantia por un total de USS 340.062 equivalentes a §
6.597.538, dichos depdsitos tlenen como desting garantizar el 50% de las obligaciones de la Cooperativa
COPRONEC (Cooperativa de Productores del Nordeste de Canelones) y CTEPA (Cooperativa de
Emprendimiento Popular Alimentario), por préstamos otorgados por el BROU y garantizadas en el marco del
Fondo de Garantfa CND- BROU.

2012
Beneficiario uss Equivalente en MN
COPRONEC 201.965 3.918.423
CTFEPA [38.097 2.679.115
Total 340.062 6.597.538
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6.2 Depésito en BCU

Depésito en el BCU por un importe de UsS 690.000 mas intereses devengados equivalentes a $13.680.557,
prendado a favor del Banque Heritage (anteriormente Bance Surinvest} en el marco de operaciomes de
prefinanciacién de exportaciones de Agolan $,A.

6.3 Dep&sito en BBYA

Se trata de un depésile en garaniia que tiene CVU en el Banco Bilbao Vizeaya Argentaria S.A. (BBVA) por 5
20.451.563, el mismo se constituyd con el fin de garantizar el pago de los intereses de las Obligaciones Negaciables
emitidas por la cmpresa.

NOTA 7— INVERSIONES A LARGO PLAZO

7.1  Otras compaiifas del Grupo CND
2012 2011
Valordela. Previsién para Valordela  Previsién para

LEmpresa Inversibn  desvalorizaciébn Valornecto | Inversion  desvalorizacién Valor neto
Saindesur §.A. 4.130.580 - 4,130.580 4.130.580 - 4.130.580
Petrouruguay S.A. | 2.223.672 (2.223.672) 2.223.672 (2.223.672) -
Accesa S.A. 615.288 - 615.288 615.288 615,288
ISUR §.A. 15.765.312 - 15.765.312 15.765.312 - 15.765.312
ITC S.A. 604.678 | 604.678 604.678 - 604.674
HG S.A. 312.633 312.633 312.633 - 312.633
Manantial Dorado 405.565 - 405,565 125,567 - 125.567
Totales 24,057,728 (2.223.672) 21.834.056 23,777.730 (2.223.672) 21.554.058

7.2 Inmucbles disponibles para la venta ¢ Inversiones en Inmucbles

El saldo de Inversiones en inmuebles al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diddembre de 2011 corresponde al padrén
N® 9844 ubicado en el ex ingenio azucarero de El Espinillar situado en el departamento de Salto. En el transcurso
del cjerciclo 2008 y con el fin de facilltar su venta, el mismo fue fracclonado en 6 parcelas,

Al 31 de diciembre de 2010 se habfan enajenado cuatro de las seis parcelas. Asimisme, con fecha 19 de mayo de
2011 se firmé un contrato de comodato a través del cual se otorgaron dichos inmuebles en comodato al Ministerio
del Interior por el plazo de treinta afios contados a partir de la fecha del contrato, con la finalidad de que alli se
construya un Centro de Rehabilitacién para Personas Privadas de Libertad.

NOTA 8- BIENES DE USO E INTANGIBLES
La evolucién de Jos saldos de bienes de uso ¢ intangibles se presenta en el Anexo a los presentes estados contables.
Las tasas de depreciacién aplicadas son:
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Corporacibn Vial del Uruguay 5.A.

Mucbles y Utiles 10%

Equipos de transporte 20%

Equlpos de computacién 33%

Instalaciones y equipos- peajes 6%

Propramas informéticos 33%

Derecho de concesién de obra piblica | Plazo remanente de concesion
{ver Nota 3.8)

Las hicnes de uso se encuentran valuados a su valor de costo menos las deprediaciones acumuladas. El costo
comprende las erogaciones directamente atribuibles a la adquisicién de los bicnes.

Los costos de mantenimiento y reparaclones se imputan a resultados en el ejercido en que se incurren.

La depreciacién sobre los bienes se calcula con base en el método lineal a los efectos de distribuir su costo durante la
vida titil estimada de los bienes.

CND

Mucbles y Utiles 20%
Equipos de bansporte 20%
Equipos de computacién 33%
Instalaciones 33% y 10%
Software 33%
Mejoras 2%

Las inversiones en inmuebles y bienes de usa estin valuados a su costo de adquisicién reexpre.saao de acuerdo a la
evolucién del [ndice de Precios al Productor de Productos Nacionales hasta el 31 de diciembre de 2011, A partir de
este ejercicio (ver Notas 2.1 y 2.2), se exponen a valores histéricos.

Las amarlizaciones sobre los bienes de usa son calculadas por el método lineal a partir del ejercicio siguiente al de
su incorporacién.

Agolin S.A.

Mejoras 2%
Muebles y Utiles 10%
Equipos de transporte 20%
Equipos de computacién 33%
Instalaciones 10%
Maquinarias y herramientas 10% y 4%

Los bienes de uso, a excepcitn del inmuchble, figuran contabilizados a su costo de adquisicién en dblares
cstadounidenses convertido a pesos uruguayos al tipo de camblo de clerre del ejercicio, menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas.

El Inmueble padrén Nro. 4752 ubicado en la ciudad de Juan Lacaze, fue adquirido el 26 de noviembre de 2003 y
contabilizado al costo. Con fecha 13 de aposto de 2004 se realizé una tasacibn por parte de un perito
independicnte, de la que surgib que el valor contable era considerablemente inferior al valar comerdial fijado por ¢
tasadar. De esta forma la Saciedad decidié reconocer ese mayar valor.
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Con fecha 29 de julic de 2008, se realizé una nueva tasaclén del inmueble padrén Nro. 4752 por parte de un perito
independiente alifimdo. De esta forma la Sociedad decidié reconacer ese mayor valor, originando un aumento en
el valor contable del inmueble y como contrapartida un crédito al rubre patrimonial “Ajustes al Patrimonio”.

Las depreciaciones de [os bienes de uso fueron calculadas por el método linezl, en funcidn de la vida Gtil estimada
de cada grupo de bienes. La polftica de la Sociedad es amortizar sus bienes de uso a partir del ejercicio siguiente al
de su incorporacién.

Conafin Aflisa

Los bienes de uso e intangibles estén presentados a su valores de adquisicién menos la amortizacion acumulada y las

pérdidas por deterioro cuando corresponde, reexpresadas en moneda de cierre de acuerdo con el IPC hasla e} 31
de diciembre de 2011,

Las amortizaciones son cargadas al estado de resultados utilizando porcestajes fijos, estimados segin la vida (til
esperada parada para cada categorfa, a partir de la fecha de incorporacién.

Muebles y dtiles 20%
Equipos de computacidn 20%
Software 20%
CFu

Los bienes de uso sc encuentran valuados a su valor de costo menos las depreciaciones acumuladas. El costo
comprende las erogaciones directamente atribuibles a la adquisicién de los bienes.

Los costos de mantenimiento y reparaciones sc imputan a resultados en el ejercicio en que se incurren.

La depreciacién sobre los bienes se ealcula con base en el método lineal a los electos de distribuir su coslo durante la
vida 1itil estimada de los bienes, como sigue:

Equipos de compulacién 33%
Muebles y titiles 20%
Vehiculos 20%
Maquinaria y equipos 20%
Herramientas 20%
Instalaciones 20%
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NOTA 9— DEUDAS FINANCIERAS

El detalle de las deudas financicras es el siguiente:

9.1- Corrientes

/1212 /1272011
En
En Ul Euras En UIS$ Eqen$y$ En Ul En US$ Eqen$§y$
Deuday bancarias
CBYA (Now 9.13) - 2.000.000 J8.802.000 - [ 1000 000 12.503.000
Nucva Bane Camerdal {(Nota 9.14) - 1,500,000 29,101,500
BROLU MN- {Prissm oo asstenucia Lecheran)
{Now= 9.8} 25,352,536 - 25.132,680
BRI L35 (Pritamos adstencla Lecheros)
(Mon 9.8) - - 3.897.603 75.617.493 3.054.452 72.512.004
DROU UsS- {Prénama CUDIM) {(Nala 2.9) - - [6.923,903 3136.836,442
BROU Vale Agukaldo - - - 1.931.530 - -
BROU atroa - 199,600 3,876,320 208.041 4,158.55}
Banque Herltage 690.000 | 13,386,600 -
Subtotal - - B.2587.408 188118469 - 31,017,335 463,742,729
Obligaciones negociables
Obllgaciones negociabler en USY (Nota 3.12) R.552.606 166,511,139 - 8.180.695 162.020.174
Oblimdancs negoclables cn UL (Nota 9.12) 115,626,081 - -| 292.140.780 110.211.321 255.370.652
Subtolal [15.626.051 - B.SHLAG | 458451919 10211321 8.180.685 41B.190.826
Otras deudas
Corporacitn Andina dc Famento. CYL (Nota
25 - 8,750,000 165,754,750 - §.750.000 174,151,250
Cararacifn Andina de Fomentn- MTOP-
CYU (No1a 2.68) - 11,118,532 | 717.650.875 - 11.218.533 223,281,582
Vale a pagar DIPRODE (Neta 9.3) - 209,630 5,592,719 - 341,623 6.803.303
Subtotal - - 20.257.169 | 193.009.344 - 20.310.362 404.237.135
Total capital 115,626,051 - 372.127.183 | 1.039,779.702 L1L210.321 59,518,383 1.286.170.642
Intercses a pagar 60445 207 787.192 15.(49.187 2.721.425 31.813,947 §2.502.516
Totales 115.686.436 207 37314575 | 1.055423,009 112932744 63332380 1,158 473 205
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9.2~ No Corrientes

AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

A2 /127101
En
En UI En US5$ En Euros EqenSy$ En Ul En LUS§ Euros | Eqen$y$
Deudas bancarias
BBYA {Nota 9.3) 6,000,000 - 116406,000 5.000.000 - 179,127,000
Mueyn Ranes Comertial (Noka 9.16) 9.500.000 - 164.508.500 - 10,0600.000 199.030.000
BROU MN- (Prisamos aslgocix
Lecheras) (Nota 9.8) - 14728412 - 10.101.624
BROU USS {Préstama wslsiencis
Lecharan}Now 9.0) 1.264.259 - 43,928,889 4. [54,583 - 122.701.657
BROU otren - 1.425.825 - 27.662.423 1.575,675 - 3[.360.659
Subtotal - 18,1084 - 367.634.224 - 26.740.658 =] S57TL30.940
Obligacionca negoclables - - -
Oligacionas negociabla oo LSS
M2 2.12) - - - 6.512.3i5 - 135.72% 826
Oblgaciones negoeiables en UL
(Noia 9.12) - - 91.870.748 - -} 212873710
Subtalal - - - - 91.870.748 GRI12.315 -1 3B8598.536
Olrax deudas
Corporackén Andina de Famente-
CVU (Nota 2.5) - £2.500.000 1.018,552.500 - 61.250.000 =} 1.213.058.744
Crrparacién Andina de F
MTOP-C¥LU {Noa 2.6) 67.301.236 1.305.905.290 - 78.529.775 -] L3GL976.112
Vales a pagar DIPRODE (Mota 2.3) - 110.464 2. 143,112 195.058 - 7.543. 18R
BID — CVU {(Nota 3.7) 95,999.687 1.862.482.927 9£.999.561 1.210.679,262
FOMPLATA (Maw 9,11} - 17.674.950 142.912,483 -
MEF-TGN U35 (Nota 9.4) - 20.00¢ 388.020
MEF - TGN M/N {Nola 9.4) £.593.641 - [0.57%.112
MEF Credito laliano Ul (MNota 9.10) | 7.931.771 - 20,040.413 790947 1,837,317
MEF Crediua Illano Euras (Mota
2.10) -] 1139904 29.236,258 - | &04.708 15,592,565
Subrolal 1.931.771 21616377 1.139.94 4.590.261.644 792947 | 236178431 | E£04.7D8 | 4.728.663.340
Intcroses a pagar - 127 6 3.%00
Totales 2.930.771 | 251806461 1.139.9H | 4.957895.868 92663.695 | 269.738.531 | 604972 | 540586716

9.3- Vales a pagar DIPRODE

Con lecha 20 de febrero de 2008 se firmb un Convenio entre el Ministerio de Feonomfa y Finanzas, DIPRODE
(Dircceién de Proyectos de Desarrallo) come organismo ejecutor del Programa de Apoyo a las Microfinanzas para
el desarrollo productivo y la C.N.D. Como antecedente se incluye que el dfa 20 de agosto de 2007, entre la
R.O.U. y el B.LD. se celebré el contrato de préstamo n° 1874 /OC UR por un monto de Us$5 8.760.000 para
cooperar en la ejecucién del Programa de Apoyo a Microfinanzas para el Desarrollo Productivo.
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La Ejecucién del Programa y [a utilizacién de los recursos del financiamiento del Banco serén llevadas a cabo por la
DIPRODE que es el organismo ejecutor. Este Programa incluye un subcomponente de orédito para el
financiamientn de Ins hencliciarios del mismo, en el cval la C.N.D. actuard como institucién financiera de segundo
piso, a través de la canalizacién de los recursos mediante lineas de crédito a ser asignadas a distintas instituciones de
primer piso calificadas para participar del Programa.

Los créditos 2 los beneficiarios del programa serdn otorgados por parte de las instituciones de primer plso de
acuerdo a sus propios criterios y politicas de andlisis de riesgo. El monto de los recursos previstos para este
subcomponente de crédito del Programa es de U$S 1.500,000,

Se acuerda lo sigulente:

13 La DIPRODE se compromete a otorgar a la C.N.D. y esta acepta un financiamiento en la forma de arédito hasta
por UsS 1.500.000 para la ejecucién del subcomponente de crédito del Programa.

2) La C.N.D. asume ¢l cardeter de institucién finandiera de segundo piso para la canalizacién de los fondos
previstos para el subcomponente de crédite del Programa.

Cada traspaso de recursos del Programa a la C.N.D. se instrumentari mediante un préstamo de la DIPRODE a h
C.N.D. en délares con tasa de interés reajustable, sicndo el costo de financiamiento para C.N.D. igual al costo del
empréstito de la R.O,U. con el B.LD. Adicionalmente ta C.N.D. pagard a DIPRODE una Comisién de Crédito del
0,25% por afio a ser aplicada sobre el monto de los recursos previstos para el subcomponente de crédito
(LI5S 1.500.000) afin no desembalsados.

Al 31 de diciembre de 20£2 ol saldo corrlente corresponde a vales firmados con fecha 28 de diciembre de 2010 por
un eapltal total de U$S 288.630. El saldo no corriente corresponde a vales firmados el 28 de diciembre de 2010
por un capital towl de U§S 110.464 con vencimientos que van desde el 21 de enero de 2014 al 27 de agosto de
2004,

C.M.D. ha realimdo desembolsos a instituciones financieras de primer piso, encontrindose pendiente de cobro al
31 de diciembre de 2012 un total U$S 398.522 discrimindndose de la sigulente forma: U§S 300.000 a FUCAC y
LSS 98.522 a COSSAC (LI$S 500.000 a FUCAC y US5 240.917 a COSSAC al 31 de diciembre de 2011), que se
incluyen en la Nota 5- Créditos financieros.

9.4- Ex Convenio CEPRE ~C.N.D, (ULR.L.E)

La C.N.D. manticne un saldo a favor de la T.G.N., derivados de recuperos del convenio de referencia, por
$ 6.981.661 (510.574.132 al 31 de diciembre de 2011). Por notas al MEF de Octubre de 2005 y Abril de 2007 la
C.N.D. solicitd la utilizacién de esos fondos para destinarlos a la “profesionalizacién en‘el estudio de planes de
negoclo ¢ inversibn” y “asistencia téemica a pequeiias y medianas empresas, referida al desarrollo de las
mlcrolinanzas”, acclones que fueron definidas en su plan estratégice,

El M.E.F., por nota del & de junio de 2007, autorizd el uso de esos fondos con esos fines, rindicndo cuentas
semestralmente,

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo por este concepto se expone como no corriente pues se estima que h
obligacién no va a ser cancelada por CND en el corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2012 CND mantiene en custodia vales del ex Programa CEPRE por un valor total de §
65.436.444 ($65.773.064 al 31 de diciembre de 2011).
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9.5- Préstamo financiero C.N.D, /C.A.F, Organo Ejecutor: C.V.U. S.A.

El 28 de octubre de 2002 la Corporacién Andina de Fomento (C.A.F.) y la C.N.D. firmaron un contrato de
préstame por el aral la C.AF. se comprometid a otorparle a la C.N.D. a titulo de préstame hasta un monto de
UsS 25 millones con destino a financiar parcialmente la concesién para construccidn, conservacién y explotacién
de obras de inlraestructura. En el mismo contrato se establecid que la Corporacidn Vial del Uruguay serfa el
organismo ejecutor del mismo, y por lo tanto la receptora de log desembolses del préstame,

Asimismo, el 29 de octubre de 2002 2 C.N.D. y la C.V.U. celebraron un contrato en ¢l que se establece que esta
ldma se obliga a pagar a C.N.D. todas las sumas que C.N.D. deba pagar a C.A.F. por el préstamo (incluyendo
capital, Intereses, comisienes, eic) en los plazos y en las condiciones establecidas en el contrato de préstamo,
acordando que los pagos deberdn ser realizados directamente por la Corporacién Vial del Uruguay S.A. ala C.AF.
siendo los comprobante de dichos pagos suliciente carta de page con respecto a la C.N.D. Al 31 de octubre de
2006, la C.V.U. habia recibida la totalidad del capital por U$S 25.000.000.

El 30 de junia de 2006 se firmé adicienalmente entre C.N.D. y C.A.F. otro contrato de préstamo a una tasa de
interés Libor +1,80% con caracteristicas similares al primero por un monto de hasta US$ 50 millones. El plazo
del nuevo préstamo era de 15 afios, €l cual inclufa un perfode de gracia de 5 afios para el pago de capital, contados
a partir de la fecha de suscripcién del contrato. El 1° de diciembre de 2006 se realizb ol primer desembolso por un
monto de USS 9,3 millones.

En el ejercicio 2007, la C.N.D. y la C.AF. acordaron la precancelacién de los dos préstamos mencionados
anteriormente y la firma de un nuevo contrato de préstamo por un monte tetal de hasta US$ 70 millones a una tasa
de interés Libor + 0.95%, la cual se abatirfa en hasta un 0,75% con cargo al Fondo de financiamiento
compensatorio durante los primeros [6 pagos semestrales de intereses, determinando as{ un tasz LIBOR + 0,2%,
El plazo de! nuevo préstamo es de 12 afios, el cual incluye un perfodo de gracia de 4 afios para el pago de capital,
contados a partir de la fecha de suscripcién del contrato.

Los desembolsos del préstamo serin amortizados mediante el pago de 16 cuctas de capital, semestrales,
cansecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se afiadirdn los intereses devengados al vencimiento de cada una de
las cuotas. El pago de la primera cuota semestral de amortizacién de capital deberd efectuarse a los 54 meses de
suscrito ¢l contrato.

El 27 de diciembre de 2007 se recibié el primer desembolso del préstaﬁ'lo por un monto de U$S 30 millones, de
los cuales UI$S 27 millones fueron destinados a Ja precancelacién total del capital e intereses correspondientes a los
contratos de préstamos celebrados el 28 de octubre de 2002 y 30 de junio de 2006,

Durante el ejercicio 2008, la C.N.D. recibié los restantes U$S 40 millones completindose asf el monto establecido
en el contrato referido.

Dentro del capftule “Deudas financieras” del pasivo no corriente se incluye la porcién de capital no corriente
correspondiente a los desembolsos efectuados por la C.A.F. y dentro del capitulo "Deudas financieras” del pasivo
corriente se incluyen los intereses devengados no pagados hasta el cierre més la parcién corriente de eapital.

96 Préstamo financiero C.N.D. - C.A.F. I Organo Ejecutor: CYU S.A.

Con fecha 15 de julio de 2009 se firmé un Acuerdo especifico entre ¢! Minlsterio de Transporte y Obras Phblicas
(MTOP ¢ “Concedente”, el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), y la CND (“Concesionaria™), con la
conformidad expresa de CVU (“Cesionario™), en el marco del Convenio de fecha § de octubre de 2001 firmado
entre el MTOP y CND para la ejecucidn de obras y proyectos por el sistema de concesién de obra piiblica.

Este Acuerdo especifico tiene par objeto ejecutar un conjunto de Proyeclos y Obras de Infraestructura contenido
en el Programa de Obras Viales 1- 2009 del MTOP por la suma de U5 98.835.000. Su ejecuditn por parte de
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CVL, quedaba supeditada a que en forma previa y dentro de los 180 dias de su aprobadén por parte del Poder
EJecutive, la CND obtuviera financiamiento nacional o Internacional para su desarrollo, el cual finalmente fire
obtenido de la CAF.

Con el propésito de la ejecucién de estas obras la CVU recibird una contribuclén o un subsidio del MTOP de
UsS 104.500.000, Estos fondos serdn provistos por la CND por cuenta del MTOP, slempre y cuando hubiese
recibido previamente desembolsas del préstamo tomado con 2 CAF.

El 28 de octubre de 2009 [a Corporacidn Andina de Fomento {C.A.F.) y la C.N.D. firmaron un contrato de
préstamo por el cual la C.AF. se comprometi a otorgarle a la C.N.D. a tiulo de préstamo hasta un monto de
U5S 100 millones con destino a financiar parcialmente el “Programa de Inversidn Piblica en Infiaestructura Yial”,
En el mismo contrato se establecib que la Corporacién Vial del Uruguay serfa el organismo ejecutor del mismao, y
por lo tanto la receptora de los desembuolsos del préstama.

Los desembolsos del préstamo serin amortizados mediante el pago de 16 cuotas de capltal, semestrales,
consecutivas y en lo posible iguales, a [as cuales se afiadirdn los Intereses devengados al vencimiento de cada una de
las cuotas. El pago de la primera cuota semestral de amortizacién de capital deberd efectuarse a los 30 meses de
suscrito el contrato.

El contrato establece el pago semestral de intereses sobre los saldos deudores de capital del préstamo a la tasa
anual variable resultante de la suma de la tasa LIBOR para préstamos a 6 meses mis ¢l margen de 2,%%.
Adicionalmente el contrato establece la obligacién de pago de C.N.D. de una "Comisién de financiamlente® por
Gnica vex, equivalentes al 0,55% del monto del préstamo, y de una “Camisién de compromiso” por reservar una
disponibilidad de erédito especifica, la cual serd equivalente a 0,25% anual sobre los saldas o desembolsados del
préstamo, pagadera al vencimiento de cada perfodo semestral. La cbligacién de pago de esta dltima comisién
finalizmri cuando se haya desembolsado la totalidad del préstamo.

El 24 de diciembre de 2009 se recibid el primer desembolso del préstamo por un monto de USS 30 millones, de
los cuales U$S 550.000 fueron destinados a la cancelacién de la Comisidn de financiamiento y U$S 15.000 al pago
de Gastos de evaluacién téanica, estos gastos estaba establecido en el contrato que podfan ser deducidos del primer
desembolso.

Con fecha 5 de febrero de 2010 se recibib el segundo desembolse del préstamo por un mento de US$S 6.532.460,
con fecha 18 de marzo de 2010 se recibieron UsS 27.866.048 y el 24 de novlembre de 2010 se recibieron U$S
25.349.806. Al 31 de diciembre de 2012 se amortizaron la primer y segunda cuota de capital por US§ 5.609.277
cada una,

A efectas de que CND pueda cancelar el financiamlente mencionado, el MTOP se obliga a efectuar pagos anuales a
la CND por concepto de subsidio por apories extraordinarios por la cantidad de USS 14.000.000 desde ¢l afio
2009 hasta el afio 20148 inclusive, El crédito con el MTOP se expone dentro del capitule Créditos financleros por
un importe cquivalente al monto del desembolso recbido de la CAF mds intereses devengados no pagadoaal 31 de
diclembre de 2012 deducidos lvs pagos realizados a Ja CND por concepto de subsidio al derre del gjercicio (Ver
Nota 5.2.7.1).

Dentro del capftulo "Deudas financieras® del paslvo no corrlente se [ncluye la porclén de eapital no corriente
correspondiente a los desembalsos efectuados por Ja C.A.F. y dentro del capitulo “Deudas financieras® del pasivo
corricnte se incluyen los intereses devengados no pagados hasta el ciecre mas la parclén corriente de capltal.

9.7 Préstamo financiero C.N.D. - BID (5rgano Ejecutor: CYU S.A.

El 30 de diciembre de 2008 C.N.D y el Banco Interamericanc de Desarrollo {B.1.D.) firmaren un contrate de
préstamo por un monto total de USS 100 millones destinado a finandar el Programa Vial que lleva adelante la
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C.N.[}., progroma que es ejecutado por la C.V.U, de acuerde a lo establecido en el convenio de ejecucién y
transferencia de recursos firmado entre la C.N.D. y C.V.U.

Con fecha [2 de enero de 2009 se firma un contrato entre C.N.D. y CYU S.A. par el cual esta dltima se obllga a
pagar a C.N.D. todas las sumas que C.N.D. deba pagar al BID por el préstame, Incluyendo apital, intereses,

comisiones y cualquier otro gasto, en los plazes y condiciones establecidas en el contrato de préstamo referido
anteriormente.

Este préstamo con cargo a los recursos de la Fadlidad Unimonetarta del capital ordinario del B.LD. serd a una tasa
de interés fija 0 a una tasa de Interés basada en la Libor, a requerimiento de C.N.D - C.V.U. En ejercicio de esta
facultad, CND ha optado por la tasa de interés variable basada en la Libor trimestral, calculada de la siguiente
forma: () la respectiva tasa de Interés Libor, {li) mis o menos un margen de costo calculado irimestralmente como
¢l promedio ponderado de todos los mirgenes de costo del B.L.D. relacionada con los empréstitos asignados a ha
canasta de empréstitos del B.1.D. que financian los préstamos de la Fadlidad Unimenetaria, (iii) més el valor neto de
cualquier costo y/o ganantia, alculado orimestralmente, generado por cualquier operacién con Instrumentos
derivados en que participe el B.I.D. para mitigar el efecto de las fluctuaciones extremas de Ia Libor de los préstamos
obtenidos por el B.L.D. para {inanciar la Facilidad Unimonetaria con tasa Libor, {iv) mis el margen vigente para
préstamos del capital erdinario vigente en la fecha de determinacién de la tasa de interés hasada en la Libor de cada
trimestre cxpresado en términos de un porcentaje annal (3l 31 de diciembre de 2012 la tasa de interés neta de
C.V.U. por este préstamo ascendfa a 0,99%). Estos Intereses son pagaderos semestralmente a partir del 15 de
junio de 2009.

Asimismo fa CND pagard una comisibn, denominada "Comisién de crédito" sobre el saldo no desembolsado del
financiamiento que comenzard a devengarse a los 60 dias de la fecha del contratn, El monta de dicha comislén es
variable y no padrd exceder el 0,75% per afio (al 31 de diciembre de 2009 esta tasa ascendfa a 0,25%), debiéndose
pagar en las mismas fechas establecidas para Ja caneelacidn de intereses,

El mendionade préstamo serd cancelado mediante cuotas semestrales, venciendo la primera cuota el 15 de junio de
2014 y la filtima a ms tacdar al 15 de diciembre de 2020,

El 26 de cnero de 2009 se recibié un "desembolso inicial" de fondos por U$S 20 millones para financiar las acciones
asocladas con la generacitn de los resultados requeridos en el programa, Adicionalmente el 3 de abril de 2009 se
recibié el "primer desembolso®, ¢l 7 de julio de 2002 se recibib el "segundo desembolse”, y el 7 de octubre de
2009 sc recibié el "tercer desembolso”, cada uno de ellos por UsS 16 millones para el reemhbolse de gastos
elegibles dirigidos a la consecucion de ciertas metas por resultzdos establecidos en el contrato de présama. Con
fecha 29 de diciembre de 2009 se recibieron U$S 12.689.000 correspondlentes al “cuarto desembolso” del BID. El
29 de novlembre de 2011 sc recibié el “quinto desembolso” del BID por un imperte de LSS 15.310,561.

El total desembolsado al 31 de diciembre de 2012 ascienden a [ISS 95.999.687 (USS 95.999.561 al 31 de
diciembre de 2011).

9.8 Préstamos con el BROU para asistencia al sector lechere

Corresponde a préstamos otorgados por ¢l BROU en el marco de una linea de crédito aprabada por resolucién del
Directorio de esta institucién del 21 de abril de 2009 por UsS 15.000.000 con fianza solidaria del Ministerio de
Economfa y Finanzas,

Estos fondos se destinaron a [inanciar el Programa de asistencia al Sector lechero del Minlsterio de Ganaderfa
!\gricu]tun y Pesca.

Al 31 de dicicmbre de 2012 e} pasiva con ¢l BROU destinado a financiar la asistencia a Lecheros se integraba por
los siguientes vales:

STAVROS MOYAL Y ASOCIA 42
Iniclalado a los efeclos
de su identilicacidn.



CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

BROU vale 162/12067-5

Préstamo amortizable otorgade por el BROU con fecha 25 de febrere de 2010 por un capital de § 75.998.009,93
pagadero en 36 cuotas venciendo la primera el 17 de agosto de 2011 y un vencimiento final del préstamo del 25 de
julio de 2014. La tasa de interés inicial es del 13,41% efectiva anual,

Este vale corresponde a la refinanclaclén de dos vales vigentes al 31 de diciembre de 200%: vale 162- 11066-0 por
un capital de § 35.220.339 otorgado el 17 de julio de 2009 y vale 162- 11065- 7 por un capital de § 36.525.071
otorgado ¢l 5 de noviembre de 2009. Con fecha 25 de febrera de 2010 se capitalizaron los intereses devengados a la
{echa y se firmé un nuevo vale por la suma de los mismos més el capital adeudade. Al 31 de diciembre 2012 el saldo
def capital de este vale asciende a $40,081.348 con Intereses a pagar por §207.809.

BROU vale 162/12065-9

Préstamo amortizable otorgado por el BROLU con fecha 25 de febrero de 2010 por un capital de U$S
11.683.4'78,20 pagadero en 36 cuotas venciendo la primera el 17 de agosto de 2011 y un vencimiento final del
préstamo del 25 de julio de 2014. La tasa de Interés Inlclal es del 4,10 % efectiva anual.

Este vale corresponde a la refinanciacién de tres vales vigentes al 31 de diciembre de 2009; vale 162- 11058 -0
por un capital de U$S 4.007.647,26 otorgado el 17 de julio de 2009, vale 162- 11064~ 9 por un capital de U$S
6.148.756 otorgado el § de noviembre de 2009 y el vale 162- 11669-8 por un capital de U§S 1.360.000 otorgada
¢] 23 de noviembre de 2009. Con fecha 25 de febrero de 2010 se capitallzaron los intereses devenpados a la fecha y
se firm& un nueve vale por Ja suma de los mismos miés el capital adeudado. 1 31 de diciembre 2012 el saldo del
capital de este vale asciende a U§S 6.161.867 con intereses a pagar por U$S [0.179.

Al31de Idiciembre de 2011 el pasivo con el BROU destinado a financiar la asistencia a Lecheros se componfa de los
mismos vales que se detallaron anteriormente. (12067-12065)

9.9 Préstamos con ¢l BROU para financiamiento de cbras CUDIM

Por convenio con el Ministerio de Salud Piblica de fecha 16 de setiembre de 2007, la CND se comprometié a
procurar alternativas de financiamiento para culminar la instalacién del Centro Uruguayo de Imagenclogla
Molecular (CUDIM} por el cual se resolvié solicitar una linca de crédito al BROU por U$S 17.000.000 con fianza
solidaria de! MEF, la cual fue aprobada por ¢l BROU segtin resolucién del 4 de junio de 2009.

Por cada uno de los préstamo contraldos por CND con ¢l BROU por este coneepto, se suscribe un vale a cobrar al
CUDIM en condiciones similares a las pactadas con el BROU.

Con fecha 7 de febrero de 2012 el BROU aprobé la novacidn a nombre de CUDIM de la deuda mantenida por
CND por este concepto, a un plazo de 15 afios y con una modilicacién de [a tasa de interés, pasando a cobrar una
12sa Libor a 6 meses mis 4 puntos calculada desde el atorgamicnto hasta la documentacién de la novacién referida.
En virtud de lo menclonado Ia obligacién de CND con el BROU lue extingukda.

9.10 MEF - Crédito Italiano

El Gabierno de la Republica de Ttalia y el Gobierno de la Repdblica Ordental del Uruguay han suscripto el dfa 16 de
octubre del 2003 un memorindum de entendimiento aprobado por la Ley N°17,783 del 9 de junio del 2004, por el
cual el Gobierno de Ia Replblica de Italia se ha comprometido a otorgar al Gobierno de la Replblica Oriental del
Uruguay un crédito por el importe miximo de Euros 20.000.000, destinado a financiar un programa de apoyo a la
pequeiia y mediana empresa Itnlo-l.lruguaya ¥ Uruguaya dentro del émbito de proyectos de elevado impacto social.
fa CND ha sido designada por el Ministerio de Economla y Finanzas como Instituto de Crédito Agente Local,
administrador del financlamiento, para la ejecucién del programa de crédita PyME.

. En virtud de dicho acuerde la CND quedari obligada frente al MEF a pagar el capltal y los intereses a favor de este,
independientemente de que las PYMES Img:m efectivas sus obligaciones. La amortizacién de CND al MEF de los
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préstamos olorgados a las PYMES en maneda extranjera (délares USA o Euros) serd reembolsada el MEF en Euros,
en tanto que los préstamos otorgades a Jas PYMES en moneda nadional {pesos uruguayos o Ul serd reembolsada al
MEF en Ul

9.11 Préstamo Financiero CND - FONPLATA, érgano ejecutor CYU §.A,

Por convenio con ¢l Fondo Financiero para ¢l Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA) de [echa 23 de
noviembre de 2012, FONPLATA se comprometié a otorgarle a la CND financiamlento destinada a cooperar en la
eJecucidn del Programa de Rehabllitacién y Mantenimiento de Infraestruetura comprendide en el plan quinquenal
de obras del Ministerio de Transporte y Obras Piiblicas (MTOF).Se designa como érgano ejecutor del Proyecto a
CVLU.

El costo total estimado del proyecto es de 115§140.000.000, de los cuales FONPLATA financiard por hasta un
importe de 1IS5112.000.000.

El plazo del préstamao serd de 20 afios a partir de la fecha de vigencia de este contrato, en cuctas semestrales,
consecutivas e iguales. Siendo la primera exigible dentro de los ciento ochenta dfas de la fecha del dltimo
desembolso. FONPLATA tendrd un plaizo de cmarenta y ocho meses para desembolsar los recursos de este
finanelamlente, contados a partir de la fecha de vigencia de este contrato.

Se aplicard una tasa anval que se determinard por Iz tasa LIBOR mils un adicional de ciento setenta y cinco puntos
base.

Al 31 de diciembre de 2012 FONPLATA ha realizado desembaolsos por un total de US$17.674.990 equivalentes a
§342.912.927,

9.12 Obligaciones negaciables
Primera emisién de obligaciones negociablcs

El 28 de marzo de 2007 la C.V.U. emitid las dos primeras serles de Cbligaciones Negodables de un programa
fijado de emistén de hasta US§ 100 millones. La primera serie de emlslén fue por un monto de US$ 7,5 millones
mientras que la segunda serie fue por un monto de § 180 millones. Dichas emisiones se ofrecieron por oferta
piiblica en la Bolsa de Valores de Montevidea y en la Bolsa Electrénlca de Valores, bajo las sigufentes condiciones:

Serie 1* Yalor nominal US$ 7.500.000: Interés Compensatorio: LIBOR lineal 90 dfas (reajustable wimestralmente)
mis 1,5 anual, con un tape méximo de 8,3% y un minimo de 5,3%. Pago trimestral durente el periodo de gracia y
mensual a partir del vencimiento de dicho perfodo,

Serie 2* Valor nominal § £80.000.000: Reajuste: Se reajustarin de acuerdo al valor de la Unidad Indexada (U.1.)
con un Interés Compensatorio del 4,5 % clectiva anual ajustindose por LI a la fecha de pago. Pago trimestral
durante el perlodo de gracia y mensual a partir del vencimlento de dicho perfodo.

iy Perfodo de gracia: Para todas las series del programa se prevé un perlodo de gracia que se inicia en el momento
de la emisién y finaliza el 25 de julio de 2012,

ji) Plazo de repago y régimen de amortizacién: A partir de Iz [inalizacién del perfode de gracia en farma mensual
{para las dos primeras series los 25 de cada mes), una vez descontados [os gastos del [ideicomiso de garantfa y los
intereses de todas las series emitidas, se aplicardn los fondos de la recaudacién de las tarifas de peajes de los puestos
concestonados a Ja C.¥.U., venciendo indelectiblemente el 16 de octubre de 2020.

iii) Garantfa: Cesién a un Fideicomiso de Garantfa que se constituird de los siguientes créditos de la C.V.U.: 1)
Ingresos derivados de la recaudacién de las tarifas de peajes, asi como aquellos que eventualmente sustituyan o

“

STAVROS MOYAL Y ASOCIARDS
wInicialade a los efeclo
e su identificacién



CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

complementen a los actualmente concesionados; 2) Las indemnizaciones que el Estado Uruguayo eventualmente
deba abonar a la C.V.U. de acuerdo a lo previsto en el Contrato de Concesidn; 3) Los ingresos derivades de la
recaudacldn de los puestos de peajes conceslonados (Resolucién del Poder Ejecutivo N* 50/007) para el caso en
que los mlsmos se reviertan al Estado antes del vencimiento del plazo de la Concesidn, cualquiera sea el mative.

iv) Calificacién del programa: El programa de emisién fue callficado AA (uy) por Fitch Ratings

v) Agente fiduciario, de pago, Entidad Registrante y Fiduciaria del Fideicomiso en Garantfa: Crédit Uruguay Banco
(actualmente B.B:V.A. Uruguay).

Segunda emision de obligaciones negociables

El 26 de diciembre de 2007 la C. V.U emitié la tercera y la cuarta serie de Obligacione.s negociables del programa,
La tereera serle [ue por un monte nominal de U$S 7,5 millones mientras que la cuarta [ue por un monto nominal
de § 160 millones. Dichas emisiones se ofrecieron por oferta piiblica en la Bolsa de Valores de Montevideo yen la
Bolsa Electrénlca de Valores, bajo Jas siguientes condiciones:

Serie 3* Valor nominal U$S 7.500.000: Interés compensatorio: LIBOR lincal 90 dias (reajustable trimestralmente)
mis 1,5% anual, con un tope midximo de §,3% y un minimo de 5,3%. Pago trimestral durante el perfodo de pracia
y mensual a partir del vencimiento de dicho perfodo.

Serie 4* Valor nominal § 160.000.000, Reajuste: Se reajustarin de acuerdo al walor de la U.l. con un Interés
compensatorio de 4,5% efectivo anual ajustindose por U.1. a la fecha de pago. Pago trimestral durante el perfodo
de gracia y mensual a partir del vencimiento de dicho periodo.

i) Perlodo de gracia: Para todas las series del programa se prevé un perfodo de gracia que se inlcia en ef momento
de la em!stén y finallza el 25 de Jullo de 2012,

ii} Plazo de repago y régimen de amortizacién: A partir de la finalizacién del perfodo de gracia en forma mensual
(para la tercer y cuarta serie las 25 de cada mes), una vez descontados los gastos del fideicomiso de garantia y los
intereses de todas las series emitidas, se aplicarin los fondos de la recandacién de las tarifas de peajes de los puestas
conceslonados a la €.V, U., venciendo indelectiblemente el 16 de octubre de 2020,

jiiy Garantfa: Ceslén a un Fideicomlso de Garantfa que se constituird de los siguientes eréditos de la C.V.1U.: 1)
Ingresos derivados de la recaudacién de las tarifas de peajes, asl como aquellos que eventualmente sustituyan o
complementen a los actualmente concesionzdos; 2) Las indemnizaciones que el Estado Uruguayo eventralmente
deba abonar a la C.V.U. de acuerdo a lo previsto en el Contrata de Concesién; 3} Los ingresos derivados de la
recaudacién de los puestos de peajes concesionados (Reseludén del Poder Ejecutivo N® 50/007) para cl caso en
que los mismos se reviertan at Estado antes del vencimiento del plazo de la Concesién, cualquiera sea el motive.

iv) Calificacién del programa: El programa de emisidn fue calificado AA (uy) por Fitch Ratings.

v) Agente fiduciario, de pago, Entidad Registrante y Fidudiario del Fideicomisa en Garantia: Crédit Uruguay Banco
(actualmente B.B.V.A. Uruguay).

9.13 Vales bancarios BBYA Uruguay

El saldo al 31 de diciembre de 2012 corresponde a un contrato de préstamo de USS 10 millones, firmado el 24 de
diciembre de 2009 con el Credit Uruguay Banco (actualmente BBVA Uruguay), de acuerdo a las siguientes
condiciones:

-E! plazo del préstamo serd de siete afios a contar de Ia firma del contrate. Didho plazo incluye un periado de gracia
inicial de dos afios para el pago de capital, contados a partir de la firma del contrato.
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-El préstamo se repaparh en diez cuotas semestrales, iguales y consecutivas, equivalentes cada una de ellas a la
décima parte del capital 10tal desembalsado, mis los intereses devengados en ese momento.

-Los saldos de pital pendientes de amortizacion devengardn intereses compensatorios a una tasa anual nominal
equivalente a la tasa LIBOR para operaciones de ciento ochenta dias mds 3,25% con un minimo de 4,5% y un
miximo de 7,5%.

Las intereses compensatorios se abonarén en forma semestral durante el periodo de gracia.

Este préstamo se encuentra garantizado con la ceslén de la totmlidad de los derechos de arédita contra el M. T.O.P.
derivados de los subsidios que debe recibir 1a Sociedad conforme al convenio de concesién.

El saldo al 3( de diciembre de 2009 corresponde al mismo préstamo vigente al 31 de diciembre de 2010, que
inicialmente prescataba vencimlento al 30 de abril de 2010 pere por cl cual se firmé un acuerdo con el Banco a
efectos de reconvertir dicho préstamo a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2012 se lleva amortizada una cuota de capital por un monto de USE) 1.000.000

9.14 Yales bancarios Nuevo Banco Comercial

El saldo al 31 de dicembre de 2012 corresponde a contrato de préstamo celebrade entre el Nuevo Banco
Comercial y of Grupe CND con fecha 21 de abril de 2010 por un capital de US§ 10 millones de acuerdo a las

siguientes condiciones:

-E! plazo del préstame serd de ocho afios a contar de Iz firmadel contrato. Dicho plazo incluye un perfodo de gracia
de Lres afios para el pago de capital, contados a partir de la firma de contrato.

-El préstamo se repagari en veinte cuotas trimestrales, iguales y consecutivas, de USS 500.000 cada una, mis los
intereses devengados a es¢ momento.

-Los saldes de capital pendientes de amortizacién devengardn intereses compensatorios a una tasa anual nominal
equivalente a la tasa LIBOR para operaciones de ciento ochenta dfas més 3,25% con ur minimo de 4,5% y un
miximo de 7,5%

Los intereses compensatorios se abonardn en forma trimestral durante el pcﬁodo de gracia.

Este préstamo se encuentra garantizado con la cesidn de la wotalldad de los derechos de aédito contra el M.T.O.P.
derivados de los subsidios que debe recibir la Sociedad conforme al convenio de concesion.

NOTA 10— PREVISION PARA LITIGIOS Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS
10.1- Prevision para reclamos de contratistas

La evolucién de [a previsién par reclamos de contratistas en el transcurso del ejercicio es la siguiente:

Saldo al Saldos al
. . . Aumentos / \
inicio del .. . cierre del
. . . (Disminuciones) . ey
¢jercicio ejercicio
31 de didembre de 2012 4.378 401 (4.378.401) -
31 de diciembre de 2011 11.328.575 (6.950.174) 4.378.401
4%
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10.2- Prevision para litigios y contingencias
Esta previsién comprende eventuales responsabilidades futuras por juicios iniciades por terceros contra la C.N.D.
El importe es una estimacién realizada con el asesoramiento juridico de los profesionales de la Corporacién

Nacional para el Desarrollo y asesores externos, sobre las indemnizaciones que podria corresponder pagar por los
juicios pendientes y garantfas otorgadas,

El saldo se presenta en el pasiva no corriente dado que la informacién disponible hace presuponer que estos juicios
no se resolverin en forma sustandial dentro del perfodo de un afio.

La evoluctén del saldo ha sido la sigulente:

Saldo al 1 de enero de 2011 § 14.721.894
Recxpresiones Contables s (1.300.688)
Constitucién de previsiones s 700.000

Saldo al 31 de diciecmbre de 2011 §  14.121.206
Pagos de Litigios § (§3.421.206)

Saldo al 31 de diciembre de 2012 § 700.000

10.3- Previsidn para desvalorizacién de activos

Agolan S.A. se encuentra inmersa desde los ltimos afios en un proceso de reconversibn industrial que implica
nuevos procesos productivos con el fin de optimizar los recursos aplicados. Adicionalmente se han realizado
importantes obras civiles para mejorar ka infraestructura en donde se desarrollari la nueva planta.

Hasta el 3§ de diclembre de 2011 ¢l criterlo adoptado por el Directorio de Ja C.N.D, para la valuacién de I
inversién en Agolin S.A. fue considerar el valor de los inmuebles mas el 50% del resto de los bienes de uso. En
consecuencia, el Directorlo de la CND decidib crear una previsién por desvalorizacidn de su inversién en Agoldn

S.A.de 5 330.411.813 al 31 de diciembre de 2011.

A partir del afio 2012, en virtud del preceso de reconverslén antes mengdonado, el Directorlo resolvld ajustar la
inversién en Agolin S.A. por los aportes efectivamente realizados hasta el tope del patrimonio de Agolin S.A..

NOTA 11 - DEUDAS DIVERSAS (FONDOS A TRANSFERIR)

La composicién de los Fondos a transferir al cierre de cada ejercicio cs la siguiente:

2012 2011

Fondos recibidos CND-SODRE V 3.000.000 -
3.000.000 -

Con fecha 7 de junio de 2010 se cclehra convenio entre e} Servide Oficlal de Difusién, Radlotelevislon y
Especticulos y la Corporacién Nacional para el Desarrollo (en adelante CND) en el cual las partes convienen que la
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tiltima se encargue de la administracién por cueata y orden del Servicio Ofidal de Difusién, Radiotelevisién y
Especticulos de los fondos destinados a atender aspectos financieros y contrataciones de consultorfas, de obras y/o

de servicios especificos que sean necesarios para cumplir con los objetivos del convenio.

Al 31 de diciembre de 2012 quedaran pendientes de transferir fondos por $3.000.000 recibidos el 27 de diciembre
de 2012.

NOTA 12 - DIRECCION Y GERENCIA

El personal clave de ]a CND al clerre de cada ejercicio ha sido el slgufente:

Directorio:

Cargo 2012 2011
Presidente a) | Dra. Adriana Rodriguez Dra. Adriana Rodripuez
Vicepresidente b) | Ec. Pablo Gutiérrez Ec. Pablo Gutidrrex
Director c) | Dr. Rodrigo Gofii Dr. Rodrigo Goiii

(a) Por Resolucién del Poder Ejecutivo del 10 de agosto de 2011 se designa como Presidente de ta CND a la Dra.
Adriana Rodriguez

(b) Por Resolucién del Poder Ejecutivo del 23 de agosto de 201 | se designa como Vicepresidente de la CND al Ec.
Pablo Gutiérrez respectivamente.

(c) Por resolucién del Poder Ejecutiva del 28 de junio de 2010 se designa come Director de ]a CND al Dr. Rodrigo
Gofi.
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Nivel Gerencial

Cargo

2012

2011

Gerencla General

Cr. Mario Piacenza

Cr. Mario Piacenz

Gerencia de Adminjstracién y Finanzas

Cra. Lucia Wainer

Cra. Lucfa Wainer

Gerente de Administracidn Contable

Cr. Héctor Agosti

Gerencia Administracién de Fondos

Cra. Beatriz Moratorio

Cra. Beatriz Moratorio

Gerente de Administracién Contable

Cr. Héctor Agosti

Gerencia de Micro, Pequefia y Mediana
Empresa

Cra. Anna Fusco

Cra. Annz Fusco

Gerencia de Desarrollo Productive

Cra. Anna Fusco (Interino)

Ing. Agr. José Garcla Otepui

Gerencia Legal

Dra. Maria Laura Sotelo

Gerencio Proyecta Colaboracién Sector
Pablico

Cr. Germén Barreiro

Cr. Germén Barrelro

Gerencia Recursos Humanos

Psic. Marianela Sangenis

Pslc, Marfa Noel Padrén

Gerencia de Proyectos y Servicios

Ec.Rafael Laurerlo

Ec. Rafael Laurelro

Gerencia de Evaluacién de proyectos -
Infraestructura

Ec. Marcelo Pérez

Ec. Marcelo Pérez

Gerencia de Proyectos - Infraestructura

Ing. Radrigo Velasco
Arq. Encida De Ledn
Ec. Ma. Victoria Rodripuez

Ing. Rodrigo Velasco
Arq. Cneida De Leén
Ec. Victoria Rodriguez

Compensaciones a personal gerencial clave:

Las remuneraclones a los directores y otros mlembros del personal gerencial clave fueron los sigulentes:

2012 2011
Remuneraciones y cargas socfales (26.477.672) (22.681.77%)
Ofras remuncraciones (GAZE567)|  (1.869.142)
Total (29.902.239) | (24.550.917)

NOTA 13— OPERACIONES PATRIMONIALES

13.1 Aportes de capital

De acuerdo con lo establecido en el Art. 14 de [a Ley 15.785 de creacién de la C.N.D, su capital se conformard con
apertes privados y del Estado, El aparte comprometido por ¢! Estade ai capital de la C.N.D. estd determinado por
lo dispuesto en el Art. 17 de la mencionada Ley, modificado por el Art. 603 de la Ley [5.903 y los convenlos
firmados en el marco del P.R.B. y los aportes comprometidos en la Ley 16.882. Se incluyen como aportes de
capital sodial los recuperos del programa de apoyo a la micro y pequeiia empresa — Ley 16.882, realizados durante
el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2012 los cuales serin aprobados en la préxima Asamhlea de

Accionistas. El detalle de los aportes de capital realizados es el siguiente (en pesos uruguayos):
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Fecha | Concepto | M.EF. | B.R.O.IL [ Total
21/5/87a28/9/04 Aporte Ley 15.785 6.356.998 15.788.253  22.145.251
31/12/99a

19711703 Aporte Ley 16,882 249,198,102 249.198.102
12/09/1994 Aporte para Agolin 5.A. 4.151.250 4,151.250
30/12/1998 Aporte para Banco de Crédito S.A. 270,375.000 270.375.000
31/05/1993  Aporte para El Espinillar 7.670.000 7.670.000
22712794y 13/1/95 Aporte para Frigorificos 28.136.000 28.136.000
19/1/90y6/3/90 Convenio bisico P.R.B. 31.878.000 31.878.000
Sub total al 31 de diciembre de 2003 597,765.350 15.788.253 613.553.6403
2004 Total aportes durante el afio 2004 154.369. (49 154.360. 149

Total de aportes durante el afio 2005 - Ley
2005 16.882 13.518.102 13.518.102

Total de aportes durante el afio 2006 - Ley
2006 16.882 18.685.870 18.685.870

Total de aportes durante el afio 2007 - Ley
2007 16.882 17.278.201 17.278.201

Tatal de aportes durante el afio 2008 - Ley
2008 16.882 26.901.423 26.901.423

Total de aportes durante el afin 2009 - ley
2009 16.882 22.769.400 22.769.400

Total de aportes durante el afio 2010 - Ley
2010 16.882 [2.875.890 12.875.890

Total de aportes durante el afio 2011 - Ley
2on 16.882 12331371 12331371
Sub total al 31 de diciembre de 2011 876.494.756 15.788.253 §852.283.009
2011 Aportes 3 capltalizar MEF Ley 18.715 (%) 49,194,066 49,194.066
Sub total al 31 de diciembre de 2011 925.688.822 15.788.253 941.477.07%
2012 Il'é:t;ls;le apories durante el afio 2012 - Ley 6.466.575 6.466.975
Sub total al 31 de diciembre de 2012 932.155.797 15.788.253 947.944.050

(*) Corresponde a la capitalizacién por parte del MEF, por hasta un 50% de las pérdidas del patrimenio de CND
generadas cn el 2011, producidas como consecuencia de su participacién en Agolan S.A. (Articulo 850 —Ley

18.719)
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NOTA 14— GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién se componen segiin el sigulente detalle:

22 2011
Retribuciones y cargas saclales (111134437 | (105.268.710)
Honorarlos prolesionales y contrataciéin de téenlcos (44.778.496) (6.914.391)
Amortlzadones de blenes de uso (10.716.877) (14.742.024)
Reparacldn y mantenimicnto (1.868.919) (4.180.568}
Energfa cléctrica, 1eléfono, gastas comuncs, ete. (4.081.604) (3.888.807)
Arrendamicntos de inmuchles y cacheras {2.231.225} (2.306,324)
Publicidad, publicacianes y avisos (1.939.913) (1.649.172)
Crros arrendamicntos y ofros servicios (13.599.163) (10.431.525)
Papelerfa y dtlles de oscritorla (1.562.220) (1.062.994)
Gastos por seminarlos y viajes programa (2.593.202) (3.781.47T)
Contrlbucién inmoblliaria, y orros impuestos (10.350.884) (3.158.552)
Otras gastos varlos {4.703.061) (3.711.707)
Otros gastos de personal (1.534.462) (2.020.173)
Servidios contratades (2.025.95¢9) {30.120.495)
Gastos de expartacién (2.543.142) (2.349.503)
Comlsienes por ventas ) {3.534.830) {3.674.118)
Fletes - {1.389.136) (1.547.466)
TOTAL ' (220.987.525) |  (206.808.406)

NOTA 15— RESULTADOS FINANCIEROS

Los resultados financieros se componen segiin ¢f siguiente detalle:

2012 2011
Diferencia de cambin reat - 41.662
Diferencia de amblo 49.059.789 -
RDM - 5§53.625.935
Intereses ganados - 240.653.93% 190.037.709
Intereses perdidos (168.003,896) (115.758.444)
Gastos financieras ¢{1.975.669) {3.984.124)
Drscuentos obtenldos 783.053 239.360
Otros resultados finanderos 2,375,749 6.311.412
Resultado por la tenencia de benos ) " (2.194.069) (291.358)
Resultados linancieras no operativos (236.932) -
Resultado por valuadén de subsidios a cobrar . Bm3asn -
Resultado por diferencia de cotizacién 27589647 7.623.192
TOTAL 156.304.8963 637,845,344
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NOTA 16 ~IMPUESTO A L4 RENTA

Las Norma Internacional de Contabilidad N 12 requiere la contabilizacién del cargo por impuesto a las ganancias
por el métado del impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarlas originadas en la
distinta base de medicién de activas y pasivos segln criterios contables e impositivos, y de créditos Niscales no
unllizados susceptibles de deduccidn de ganancias impositivas futuras, computades a la tasa vigente que actualmente
alcanza el 25 %.

Las Socicdades Agolan S.A. y Corporacidn Vial de Uruguay 5, A. no han reconocido activos por impuesto a la renta
diferido originados en diferencias temporarias deducibles y/o pérdidas fiscales de gjerciclos anteriores por la suma §
238 millones y § 986 millones respectivamente considerando que no obtendrdn utilidades fiscales fururas (§ 129
millones y § 979 millones respectivamente 2l 31 de diclembre de 2011).

NOTA 17— ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de [a Corparacién estin alcanzadas por riesgos financieros entre los que se destacan el rlesgo de tipo
de cambio, ¢l rlesgo de tasa de interds, el riesgo crediticio y el rlesgo de liquidez. La Entidad, en virtud del contrato
firmado con el Ministerio de Transporte y Obras Piblicas y a las pricticas ejecutadas por la Direccibn y la Gerencia,
obticne razenable cobertura para los riesgos a los que esti expuesta.

La administracién del riesgo en aquellos casos que no se contemplan en el mencionado contrato es ejecutada parla
Gerencla de acuerdo a las directivas que establece la Direccitn.

a Riesgo de tipo de cambio

A nivel consolidado existen actives y pasivas en moneda extranjera, bisicamente en délares americanos y por lo
tanto se encuentra expuesta a la variabilidad de esta moneda.

En el ciso de CVI, tiene sus flujos de fondos, operativos y financieros, ligados en forma importante al délar
estadounidense. A pesar de que una parte de sus ingresos los percibe en moneda local (los ingresos por peaje) los
mlsmos tienen un menismo de ajuste que toma de manera significatva la variacién del délar (55 % del ajuste del
precio se realiza en funcién de la variacién del tipo de cambio). En una segunda instancia, si una variacién
significativa del tipo de cambio afectara negativamente el valor de la recaudacibn de los peajes, el contrato con el
M.T.O.P. prevé un ajuste en ¢l monto de las obras comprometidas, Una parte de los egresos de fondos, asociados
Idsicamente la financiacién mediante la emisién de obligaciones negociables, se realiza en délares estadounidenses y
en pesos Wruguayos reajustables de acuerdo af valor de la Unidad Indexada en proparciones similares. El resto de
los componentes relevantes de los flujos de fondos son en délares. No obstante, tienca efecto sobre ¢l resultado del
ejercicio las diferencias de cambio generales por las inverslones temporarias y las deudas financicras denominadas en
déblares estadounidenses.

En el case de Agolan $.A., esta desarrolla sus operaciones en dblares estadounidenses. La casi tomalidad de los
ingresos son en dicha moneda asl como también la mayor parte de sus costos con la excepcidn de la mano de obra y
un porcentaje menor de insumes y otros gastos. La Saciedad mantiene activos y pasivos fundamentalmente en
dblares y no realiza cobertura de dichos saldos a través de instrumentos derivados. La eventualidad de un aumento
del tipo de cambio serfa mds que un riesgo, una ventaja en funcibn del resnltante abatimiento en délares de la mano

de obra y algunes gastos.

A continuacién se expone la posicibn en moneda extranjera del Grupe CND al cierre de cada ejerdicio. Si bien
exlste posiclén en otras monedas cxtranjeras ademds del dblar estadounidense y ¢l euro, la misma no resula
relevanie,
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b. Riesgo de tasa de interés

2012 2011
Moneda Moneda Moneda Moneda
extranjeraen  extrapjeraen cxiranjera ¢n exiranjera  Equivalente en
uss £ Equivalente en § uss cnd -

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Dlspnnihllidadcs 3489 60499 74.285.513 2,378,064 . 47,330,608
Inverslones Temporarias 15.709.593 - I04.7681 814 2.555.013 - 50932036
Criditos inancieros
coTricntes 4B.603.750 - 942.961.354 50.932.036 861.417.902
Otros créditos [.544.825 7.514 30.164.125 &46.675 - 12 870.773
Valares y depbsitos en
parantia 140,062 - £.597.541 171,000 7.384.013
TOTAL ACTIVO
CORRIENTE 69,947,204 68.023 1.358.790.359 56.886.788 - 979.935.332
ACTIVO NGO
CORRIENTE
Crditos inancicras no
corrlenten 144,117,129 2.796,016.420 64.340.449 1.2B0.567.956
Qtros Créditos 222,985 - £,326.132 12,329 - 255,336
TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE 144.340.114 - 2800.342.552 64.353.278 - 1.280.823.292
TOTAL ACTIVO 214.287.318 68.023 4.159.132.911 121.240.066 - 2.260.758.624
PASIYO CORRIENTE
Dicrmlas comerclaler 373.211 5.718 7454266 857,312 17.063.260
Dendas financieras 37914575 207 735.585. 947 44.784.666 - 91342207
Deudas diversas 5.781.480 58.525 113.667.543 978,450 19.475.066
TOTAL PASIVO
CORRICNTE 44.069.266 £7.450 B56.71°2.796 46,520,487 - 927.887.553
PASIVONO
CORRIENTE
Deudas financieras 251,806,461 |.135.904 4.904.533 408 241.559.241 604035 4+.823.36C.959
Deudas diversas - - 115.559 - 2.319.874
Previxiones - . - 674.330 - 13421150
TOTAL PASIVO NO
CONRIENTE 251.806.461 1.139.904 4,914.533.408 242.350.130 604,815 4.819,102.031
TOTAL PASIVO 295.875.727 1.207.354 5.771.251. 14 288970617 604,815 5.766.989.586
POSICION NETA
ACTIYA / (PASIVA)

El riesgo de tasa de interés para la CND surge de un endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento a tasas
variables expone a la CND al rlesgo de la tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

A continuacidn se exponen los pasivas de largo plazo con tasas variables pactadas:
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

Deudas financieras
Préstatnos bancarios BROU CUDIM en USS Tasa variable 8,75% / 9%
Préstamos bancarios BROU Lecheros en US$ Tasa variable  4,10%%

Préstamos bancarios BROU Lecheros cn $ Tasa variable 13,41%

Préstamo CAF CVU Libor 180 dias + (0.95%-0.75%)
Préstamo CAFCYU I Libor 180 dias -+ 2.9%

Préstamo BID DIPRODE Tasa varisble  5,54%

Préstamo BID CYU Tasa variable  Libor BID valores coure 1,22%,

1,1%, 1.09% y 0.99% (primer,
segundo,  tercer y  cuarlo
trimestre 2012 respectivamente)

Préstamo MEF — Crédito Italiano Tasa fija 0.10%
. Libor 180 dfas + 3,25% (+,5% -

Préstamo BBVA Uruguay Tasa variable 7,5%)

. or _
Préstamo Nuevo Banco Comercial Tasa variable ;’l'f::) 180 déas + 3,25% (4.5%

ya%o
Préstamo FONPLATA — CYU Tasa variable  Libor 180 dlas + 1,75%
c. Riesgo crediticio

El rlesgo de crédite es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Entidad si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar a clientes. CND se encuentra expuesta a dicho riesgo crediticio y cuenta con garantlas o previsiones para
desvalorizacion de créditos contables en los casos que corresponde.

Adicionalmente a través de su subsidiaria CVU tiene concentrado el riesgo de crédito en los subsidios a cobrar al
M.T.Q.P. Dicho riesgo, debido al origen del deudor que es cf propio Estade, cs sensiblemente menor que un
crédito 2 un tercero. El contrato ademis estipula que en caso de no perclbirse en los phzos acordados dicho
subsidio s retrasan los compromisos de obras en igual proporcién.

d. Ricsgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesga de que la Entidad no pueda cumplir con sus abligaciones linancieras a medida que
vencen. El enfoque de CND para administrar la liquidez es ascgurar, en la mayor medida posible, que siempre
contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensibn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de la Entidad.

El 4rea financicra de CND se orienta a desconcentrar el financiamiento a través de una adecuada planilicacién de sus
{lujos de efectivo los que son revisados peribdicamente. Por otra parte, las disponibilidades se mantienen en bancos
estatales, y bancos privados de primera lnea.

STAVROS MOYAL Y ASOCIA
tniclalado a los efeclos
de su ldentificaclén.

54
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

NOTA 18— CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS
18.1 Ejecuci6n del Contrato de Concesién - CVU

Tal como se menciona en la Nota 1 referente a C.V.1l., el concesionario realizrd la gestién administrative —
financiera de la concesién, la construccién de obras y mantenimiento, la operacién de servicios a los usuarios yla

explotacién de los puestos de peajes durante el periodo de la concesién por un Gaste comprometido de U$S
861.8G64.000 a valores nominales,

Al 30 de abril de 2012 se han incurrido en egresos computables como Gasto comprometido por un valor nominal
total de LSS 574.410.891.

Al 30 de abril de 2012 €] M.T.O.P. le ha reconocldo a la C.V.U. como gasto realizdo un total de US$S
418.532.068 que incluye hasta las certificaciones acumuladas hasta el mes de marzo de 2011, estando pendiente de
aprobacién los egresos computables correspondlentes al perfodo comprendido entre julie y octubre 2009.

Al 31 de octubre de 2010 el M.T.Q.P. le habfa reconocido a [a C.V.U. como gasto realizado un towm! de LSS
349.970.219,

Debido a que n el gjercicio finalizada al 31 de octubre de 2011 y 2010, la recaudacién de peajes fue mayor a la
prevista en el contrato de concesién y los costos de financiamiento fueron menores a los inlcialmente estimades, en
aplicacién de la cliusula de ajuste del Gasto Comprometido establecido en dicho contrato, la CVU debera realizar
obras adicionales por un monto de US$ 31.600.000. A la lecha de emisién de los presentes estados contables atin
no se ha realizado la condliacidn de este importe eatre C.V.U. y ¢l M.T.O.P.

La anntificacién del monto de obras adicianales a realizar producto de Ia diferendia entre la recaudaclén real y la
previsia en ¢l contrato de concesibn se realiza anualmente con posterioridad al cierre de mda ejerdicia econémico.

18.2  Ejecucion del Contrato de Rehabilitacion de vias - CFU

Tal como se menciona en Nota 1 (e}, la Corporacién Ferroviaria del Uruguay S.A. (CFU) se ha comprometido a
realizar la Rehabilitacién de Vias de acuerdo al contrato firmado con A.F.E. el cual se estima tendd un costo total
de § 525.649.600,

18.3 Contingencias

En el curso ordinario de sus negocios ¢l grupo CND puede estar sujeto a reclamos, litigios y contingencias. Se han
constituido previsiones en los casos en que se estima probable que se incurra en pérdidas para la misma.

No se han registrade pasivos o activos especificos por concepto de contingencias, excepto per lo mencionade en [a
Nota 10.

CVU manticne un seguro de responsabilidad civil extra contractual por una suma asegurada de 11§S 2.000.000.
18.4 Responsabilidades por obligaciones laborales y previsionales de contratistas

De acuerds con las disposiciones de la Ley 18.099 de fecha 24 de enero de 2007 el Grupo es solidariamente
respansable de las obligaciones laborales y de las obligaciones previsionales hacia los trabajadores de los contratistas

con los que opera en Ja ejecucibén de los contratos de obra,

En base 2 la informacibn disponible, no se anticipa que de estas situaciones puedan generarse eventuales pasivos o
efectos patrimoniales significativos para la misma.
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

NOTA 19— FONDOS ADMINISTRADOS
19.1  Convenio CND-DINACYT — Fonde de Garantia para PyMEs Innovadoras

La Direccibn Nacional de Ciencia y Tecnologfa (DINACYT) del MEC, dispone de recursos a ser aplicados con
destine al financiamiento reembolsable de proyectos empresariales de innovacién tecnolégica, provenlentes de los
recuperos de los préstamos otorgados a empresas [nnovadoras, en el marco de [os acuerdos de préstamo con el BID
para el Programa de Ciencia y Tecnologfa - 646/0C-UR y 647/0C-UR (en adelante FINTEC).

En el mareo del Convenio, la CND se encarga de la cabranza de los saldos deudores de Jas empresas financiadas con
recursos del FINTEC. Los recursos provenientes de la cobranza de estos créditos se aplican a la constitucidn del
Fondo de Garantfa para Proyectos de PyMES Innovadoras (FOGAPPD) y del Fondo de Capltalizacién de PyMES
Innovadoras (FONCETD).

Los recursos recuperados tanto por la DINACYT como par la CND, son transferidos a una cuenta especial en el
BCU.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012 31/12/72011
Activo 48.787.367 41.540.545
Pasivo 37.177.759 30.061.786
Patrimonlo 11.605.608 11.478.759
Resultado del ejercicio 136,764 1.121.518

19.2 Convenio CND- OPP

La Oficina de Plancamicnto y Presupuesto (OPP) a través de Ja Dircccidn de Proyeclc.rs de Desarrollo (DIPRODE)
ha disefiando un Programa de Apoye a Microlinanzas para ¢l Desartollo Productivo,

Para el cumplimicnto de los objetivos resefiados el Goblerno Uruguayo ha recibide la cooperadén del Banco
Interamericano de Desarrollo a ravés de la Facilidad para Ja Preparacibn y Ejecucién de Proyectos (FAPEP).

Por otra parte ¢! Gobierno Uruguayo ha tomade la inidativa en cuanto a la realizcién de experiendas piloto
referidas al Proyecto.

De acuerdo 2l Convenio de Cooperacidn entre la CND y la OPP, se establece que:

A) la CND realice la administracién por cuenta y orden de OPP de los fondos destinados a los grupos de
emprendedores y/o emprendimientos, que fueran seleccionados como las Experfencias Plloto;

B) ta OPP apoyard a la CND en lo que respecta al fortalecimiento institucional, La cooperacién estarf referida al
fortalecimiento en necesidades de capacitacidn, inversiones bisicas referidas a soltware y hardware y

consultorfas especificas a la especializacién financiera en microfinanzas de la CND.

Cilras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacion Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 3.800.944 16.537.544
Pasivo (93.979) (32.335)
Patrimonio 3.894.923 16.569.879
Resultado del ejercicio (19.497.869) (1.879.295)
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSQLIDADOS
AL 31 DE DICIEMERE 2012 Y 2011

193  Convenio DIPRODE-CND- PASP

La Ley de Presupuestos N 17.930, aprobé destinar fondos para la unidad ejecutora DIPRODE, con el cometido de
llevar adelante el proyecto N" 746 “Programa de apoyo al sector preductivo (PASP)”, promoviendo asf el
desarrollo del intertor del pals, aumentando la eficiencia praductiva y el potencial expartador del sector rural.

Se acuerda que la C.N.D. realice la admlnistracién por cuenta y orden de DIPRODE de los fondos destinados a
cumplir con Jos objetives del programa, La cooperacién estard también referida al fortalecimiento de necesldades
de capacitacién, inversiones bisicas referidas al soRware y hardware y la contratacién de aquellas consultorias
especificas que sean necesarias para la ejecucién eficaz del programa.

Cilras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacion Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 50.693.087 50.703.689
Pasivo - -
Patrimonio 50.693.087 50.703.689
Cuentas de Orden ' ' 53.200.000 53.200.000
Resultado del ¢jercicio (10.602) (10.664)

124  Programa Corporacifn

La Ley N° 16.882 de oclubre de 1997 crea un Programa de apoyo a las micro y pequefias empresas con fondos
provistos por el Poder Ejecutivo (MEF), cuya ejecucién estd a cargo de la CND actuando como agente financiero.

El destino del programa es financiar la adquisicién de equipamiento y Ja dispontbilldad de capital de giro de las
micro y pequenas empresas.

La recuperacién resultante de la aplicacién de este programa pasara a integrar el patrimoenio de la CND,
Para Nnanciar ¢l mismo, se autoriza la emisibn y circulacidn de hasta US$ 30.000.000 en Bonos de Tesoro,

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de sitnacién Patrimonial 31/z/2012 - 3171272011
Aclive 573.481.893 586.443 801
Pasivo 552.453.030 - 566.745.983
Patrimenio 21.028.863 15.697.818
Resultade del ejercicio 1.333.951 ’ 1122088

19.5  Proyecto AECID — PROYECTO OPP

El 2 de setiembre de 2009, se suscribld un convenio de cooperacidn téenlca entre la Agendia Espajiola de
Cooperacién Internacional para ¢l Desarrollo {AECID) y la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND), per
el cual la CND actuando por cuenta y orden de AECID, colabora en la ejecucién de esta subvencién recibida en
noviembre del 2011 para el proyecto “Fortalecimiento de la capacidad de gcslibn del Estado y formacién de
funcionarlos
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Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacion Patrimonial 31/12/2012
Activo 2.837.169
Pasiva 1.603
Patrimonio 2.535.566
Resultado del ejercicio (67.324)

19.6 Fondo Ley 18.180

El Fondo Ley 18,180 se constituyb a partir de la promulgacién de la referida ley y la emisién del Decreto 385/007
de octubre de 2007, asignindose una partlda con destino a subsidiar el transporte colectivo de pasajeros urbano y
suburbano con el objetivo de reducir el precio de los boletos respectivas. El Decreto, por su parte, encomendé a la
CND la administracién de la partida.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de sitwacion Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 994 867 683,457
Pasivo 11.491 500.018
Patrimonio 983.376 183.439
Resultado del ejercicio (74.893.464) (324.365.298)

19.7 Convenio MEF - CND (Fondo Textil)
Convenio de administracion de fondos celebrado con fecha 25 de febrero de 2008, entre el MEF y la CND para
administrar los fondos  dispuestos por los articulos N° 308 y 302 de la Ley N” 18.172 del 31 de agosto de 2007

“Apoyo a la competitividad de conglomerados de vestimenta y apoyo a Ja produccién textil”,

Los montos destinados se resumen en el siguiente cuadro:

Fondos para Sector Textil y Conglomerados Vestimenta
Creacién Destino Importe 2007 | Importe 2008 Importe 2009 Total
Art. 308 S:_:::i Congl. $ 50.000.000 | §75.000.000 | s 25.000.000 | s 150.000.000
Art. 309 Peinaduria lana $ 50.000.000 § 25.000.000 s0 $ 75.000.000
Art. 309 $‘I'IT'§““‘° 550.000.000 | §75.000.000 | §25.000.000 | $150.000.000
.P an
Total/afio $150.000.000 | § 175.000.000 | § 50.000,000
Total zsignado $ 375.000.000

Mediante los Decretos N° §22/007 en su articulo N* 12; N® 523/007 ¢n su artfeulo N* 8 y N® $24/007 en su
artlculo N* 8, se encomendé a la CND la administraciéin de las partidas precedentemente mencionadas.,

Posteriormente, con fecha 19 de Jullo de 2010 se celebrd un nuevo convenlo para administrar los fondos dispuestos
por el Decreto 153/010 del 10 de mayo de 2010, en el cual se habilitaron partidas para apoyar Ia produccién de
hilados, tejides de punto y tejidos planos de exportacién,
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Cilras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacion Patrimonial 31/12/2012 31/12/2011
Activo 6.240.201 6.127.504
Pasivo 423.122 £50.234
Patrimonio 5.817.07% 5.577.270
Resultado del ejercicio 91,025 (26.650.048)

19.8  Programa Cultura - AECID - OPP

El 2 de setiembre de 2009, se suscribié un convenio de cooperacién téonica con la Agencia Espaficla de
Cooperacién Internacional para el Desarrollo (AECID) y la Corporacién Nacional para el Desatrollo (CND), por
el cual la CND actuando por cuenta y orden de AECID, eolabora en la ejecucidn de esta subvencién recibida en

noviembre del 2011 para el proyecto “Programa de Apoyo a Pollticas Culturales inclusivas y de Comunicacién
Cientifica®

Cilras expresadas en pesos uruguayos

Estado de sitnacion Patrimonial 31/12/2012
Activo 8.552.648
Pasivo 147.194
Patrimonio 8.405.454
Resultado del ejercicio (653.106)

19.9  Fondo Uruguay a Tada Costa (UATC)

Con fecha 29 de octubre de 2007 por una parte el Ministerio de Turismo y Deporte, el Ministerio de Educacién y
Cultura, las Intendencias Municipales de Colonia, Montevideo, Canelones, Maldonado y Rocha y por otra parte la
CND celebraron un aruerdo inzerinstitucional por el que promueven el programa Uruguay a Toda Costa ¢on la
finalidad de proporcionar las miximas posibilldades para dislrutar de manera segura y variada las playas de la costa
sur del pals, a través de la realizacibn de diferentes eventes.

Se acordd que Ta CND realice la administraclén de los fondos del Programa. Se constitulrd un Equipo Ejecutlvo y
se designé un coordinador de programa para la ejecucién de los planes de accién del pragrama, 2si como también la
coordinacién y supervisidn de la operativa y pagos a realizar,

Cilras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacifn Patrimonial 3171272012 3171272011
Activo 14.649 30.265
Paslva 2.044 170.472
Patrimonio 12.605 (140.214)
Resultado del ¢jercicio (7.447.181) " (6.000.997)

19.10 Proyecto Biodiversidad 2011 — AECID - OPP

El 2 de setiembre de 2009, se suscribié un convenio de cooperacién téemica con la Agencia Espafiola de
Cooperacibn Internacional para el Desarrollo (AECID) y [a Corporacién Nacional para el Desarrolla (CND), por
el eml la CND actuando por cuenta y orden de AECID, colabora en la ejecucidn de esta subvencidn recibida en
diciembre del 2011 para el proyecto “Conservacidn y uso sostenible de la Biodiversidad de los Ecosistemas y
Cambio Climitico”
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Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situaciéon Patrimonial 31/12/2012
Activo 5.120,551
Pasivo : -
Patrimonio 5. 120551
Resultado del ejercicio (85.229)

19.11  Intendencia Municipal de Montevideo - TV Ciudad

El 10 de setiembre de 2008 se firmé un convenio entre la Intendencia Munlcipal de Montevideo (IMM) y 1a
Corporacién Naclonal para el Desarrollo (CND) con la finalidad de regular el funcionamiento del canal de cable
Tevé Ciudad en torno a la promocibn y difusibn de las actividades soclales, econbmicas, culturales y polfticas
desarrolladas principalmente en la ciudad de Montevideo.

Cifras expresadas en pesos urupuayos

FEstado de situacién Patrl'mml'lial 3171272012 3171272011
Activa 1.111.184 901.336
Pasivo 13.537 180.664
Patrimoenio [.097.647 720.672
Resultado del ejercicio (! .302.753) (1.761.264)

19.12  Programa de Conservacion de la Biodiversidad y Desarrollo Sustentable de los Humedales
del Este (PROBIDES)

Con fecha 1° de 2abril de 2009 se firmé un convenio entre ¢l Programa de Conservacion de la Biodiversidad y
Desarrollo Sustentable de los Humedales del Este (PROBIDES) y la Corporacién Nacional para el Desarrollo
({CND),

El PROBIDES fue creads por convenio interinstitucional celebrado entre el Ministerio de Vivienda, Ordenamiento
Territorial y Medie Ambiente, las Intendencias Municipales de Cerro Largo, Lavalleja, Maldonado, Rocha y Treinta
y Tres y la Universidad de la Repiiblica con el objetivo de conservar la biodlversidad y el desarrollo sostenible de la
regitn de los Humedales del Este.

Cilras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/1272012 3171272011
Activo 1.672.462 1.381.477
Pasivo 42,069 63.876
Patrimonio 1.630.393 1.317.60t1
Resultadoe del cjercicio (3.715.507) (2.488.004)

[9.13 Centro Nacional de Rehabilitacion — MIDES = CNR I

El 6 de agosto de 2010 el Ministerio de Desarrollo Social y la Carporacién Nacional para el Desarrollo firmaron un
convenio cuyo abjetive consiste en contribuir a la atencién de los jbvenes primarios en relacién al delito, en el
marco del proyecto denominado “Proyectos Primarios”, previniendo la violencia, el delito y el consume de
sustancias, con el fin de promover hibitos de convivencla y aumentar las capacidades en [as dreas educativas, social y
laboral.
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Cifras expresadas en pesos urnguayos

Estado de situacidn Patrimonial 3171272012 3171272011
Activo 31.843 43,379
Pasiva . -
Patrlmonlo 31.843 43.379
Resultade del ¢jercicio (11.536) (1.050.277)

19.14 Direcciin Nacional de Emplco (DINAE) - Fondo Cataluiia

E! 2 de octubre de 2008 sc reimen ¢l Ministerio de Trabajo y Segurldad Social y Ia Corporacién Nacional para el
Desarrollo, conviniendo lo sipulente: la Direccién Nacional de Empleo del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social
(DINAE) firmb un convenio de colaberaclén con la agencia Catalana de Cooperacitn al Desarrollo y el Servicio de
Ocupacién de Catalufia del departamento de trabajo para llevar a eabo el proyecto de instalacién de cuatro centros
plblicos de trabajo territorlal en diferentes departamentos del Urupuay con el objetivo de incrementar la
empleahilidad de la poblacién, facilitar los procesos de intermediacién laboral entre afertas y demandas de trabajo y
contribuir al crecimiento de los mercados lacales de trabajo.

El ehjetive de este convenio es establecer contenidos de cooperacién entre CND y la Direccidn Nacional de
Empleo para facilitar [a ejecucién de las actividades previstas.

Cifras expresadas ¢h peses uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012 31/12/2011
Active 566.582 578118
Pasivo - 1.382
Patrimonic 566,582 576.736
Resultado del ejercicio (11.536) (144.251)

19.15 Ministerio de Industria Energfa y Mineria- Madereros
El 16 de diciembre de 2008 &l Ministerio de Industria, Energfa y Minerfa (MIEM) junts a la Corporacién Nacional
para el Desarrollo firmaron un aceerdo para fomentar el desarrollo del sector maderero en el marco de |2 mejora

de la competitividad y la capacidad exportadora de los pequefios aserraderos.

Cifras expresad.ns &N pEsos Uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 3171272012 31/12/2011
Activo 464 675 4+74.343
Pasivo - -
Patrimonio 464.675 i 474.343
Resultado del ¢jercicio (9.668) (9.770)

19.16 Ministerio de Educaci6n y Cultura - Instituto del Cine y el Audiovisual del Uruguay

El 4 de agosto de 2009 por un lado el Ministerlo de Educacién y Cultura (MEC) y por otro lado |l Corporacién
Nacional para ¢l Desarrolle (CND) celebraran un convenlo de cooperacion para el fomento el eine y el audiovisual.
En virtud de! mismo, CND ejecuta por tuenta y orden del MEC los recursos del Fondu de Fomento
Cinematografico y Audiovisual,
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Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacibn Patrimonial 31/1272012 3171272011
Activo 21.376.854 1.028.194
Pasivo 1.835.858 60.352
Pawrimonio 19.540.956 967.842
Resultado del ejercicio (23.879.315) (20.735.572)

19.17 Ministerio de Ganaderfa Agricultura y Pesca — Desarrollo Rural

El 28 de enero de 2009, por una parte el Ministerio de Ganaderfa Agricultura y Pesa (MGAP) y por otro
Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND), firmaron un acuerdo de cooperacién téenica vinculado al
programa de Desarrollo Rural. Entre sus cometidos se encuentra realizar obras de mejora y readaptacidn del
inmueble del MGAP sito en Garzén y Pena,

Cifras expresadas en pesos urnguayos

Estado de situacion Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 1.044.617 1.562.056
Pasivo 122,489 -
Patrimonio 922.128 1.562.056
Resultado del ejercicio (639.927) (391.194)

19.18 Consecjo de Educacion Técnico Profesional - UTU

EL 18 de marza de 2010 cl Conscjo de Educacién Téenico Profesional (CETP} y la Corporacién Nacional para el
Desarrello (CND) firmaron un convenio de cooperacién cuyo abjetivo es estimular a los estudiantes del CETP-
UTU para que apliquen en ¢l mundo del trabajo los conocimientos adquirides, apoyar su actividad y esplritu
emprendedor y cooperar para que puedan llevar adelante iniciativas empresariales.

Cifrag expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacidon Patrimonial 31/12/2012 31/12/2011
Active 973.077 £69.613
Pasiva - -
Patrimonio 973.077 569.6013
Resultado del gjercicio (11.536) (128.579)

19.19 Fortalecimiento de Ministerio del Interior - AECID - OPP

El 2 de setiembre de 2009, se suscribié un convenio de cooperacidn técnica entre la Agencia Espajiola de
Cooperaclén Internacional para el Desarrollo {AECID) y la Corporacidn Nacional para el Desarrolla (CNDY), por
¢l cual ]a CND, actuando por cuenta y orden de AECID, colabora en la ejecucién de la subvencién reciblda para el
proyecto “Fortalecimicento def Ministerio del Tnterior”

Cilras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012
Activo 3.639.112
Pasivo 60.626
Patrimonio 3.578.486
Resultado del ejercicio (325.849)
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19,20 Decfensor del Vecino — Fundacign AVINA

Con fecha 17 de noviembre de 2009 se celebrd el Convenio de Administracién de Fondos entre El Defensor del
Vecino y la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND), con el fin de facilitar la ejecucién de las actividades del
proyecto que tiene por objeto la mejora de la experiencia de participacién y descentralizacién de Montevideo
mediante el Defensor del Vecino , Ja promocitn de la instituclén uruguaya implicada a nivel académico, la creacién
de nuevas redes reglonales e internacionales para la Defensorfa del Vedno de Montevideo, el establecimiento de
sinergias entre los distintos actores municipales, académicos y de la sociedad civil y la promocién internacional y
nacional de Iz actividad desarrollada en alianza con la Fundacién AVINA.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situaciéon Patrimonial 3171272012 3171272011
Activo 68.557 42.053
Pasivo 1.952 -
Patrlmonio 66,605 42.053
Resultado del ejercicio (53.488) (167.362)

19.21  Programa Integral de Lucha contra lo Yiolencia Doméstica - AECID- OPP

Con fecha 7 de diciembre de 2011 la Agencla Espafiola de Cooperacién Internaclonal para el Desarrollo (AECID)
resolvié conceder una subvencién a la Oficina de Planeamiento y Presupuesto de la Presidencia de la Repiiblica
(OPP). Por su parte, la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND) fue designada para intervenir como
entidad colaboradora de la AECID, actuando por cuenta y orden de ésta para la entrega y administracién de los
fondos, Dicha subvencién tiene por objeto la realizacidn de los proyectos que componen el Programa integral de
lucha contra la violencla doméstica.

Cilras exprcs'adas € pesos Uruguayos

Estado de situacion Patrimonial 31/12/2012
Activo 6.088.242
Pasivo 11.745
Patrimonio 6.076.497
Resultado del ejercicio {430.728)

19.22 Fortalecimienta de las Politicas de Género a Nivel Local (2011) - AECID - OPP

Con fecha 25 de setfembre de 2009 J2 Agencia Espaiicla de Cooperacién Internacional para el Desarrollo (AECID)
resolvié conceder una subvencién a la Oficina de Plancamiento y Presupuesto de la Presidencia de Ta Replblica
(OPP). Por su parte, la Corporacién Naclonal para el Desarrallo (CND fue designada para intervenir como entidad
colaboradora de la AECID, actuando por cuenta y orden de &sta para la entrega y administraclén de los fondos.
Dicha subvencién tiene por cbjeto la realizacién en Uruguay del proyecto Fortalecimiento de las politicas de
géneroa nivel loal (MP 03000922/1739/11}.

Cilras expresadas en pesos uruguayas

Estado de situacién Patrimonial 311272012
Activo 1.275.445
Pasive : -
Patrimonio 1.275.445
Resultado del ¢jercicio (26.000)
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19.23 Descentralizacion: Copgreso de Intendentes y Gobiernos Departameatales - AECID- OPP

El 2 de setiembre de 2009, se suscribid un convenio de cooperacibn técnica entre la Agencia Espafiola de
Cooperacién Internacional para el Desarrollo (AECID) y [a Corporacién Nacional para ¢l Desarrollo (CND). En
virtud del mismo, CND actuando por cuenta y orden de AECID, colabora en la ejecucién de la subvencién recibida
para el proyecto “Congreso de Intendentes y Gobiernos Departamentales™

Cilras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacion Patrimonial 3171272012
Activo . 4.474 936
Pasivo 33.376
Patrimonio 4.441.560
Resultado del ejercicio (868.336)

19.24 Ministerio de Industria y Energfa (DINAPYME)

El 22 de agosto de 2011 se firmé un acuerdo de cooperacién entre el Ministerio de Industria y Energla (MIEM) a
través de la Direccidn Nacional de Artesanfas de Pequefias y Medianas Empresas (DINAPYME) y la Carporacién
Nacional para el Desarrollo (CND), para la implementacién de politicas para el desarrollo y fomento de artesanfas
de pequefias y medianas empresas.

Cilras expre.sadas €N eSS Uruguayos

Fstado de situacion Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 872.592 451.737
Paslvo 351.885 [43.311
Patrimenio 520.707 308.426
Resultado del ¢jercicio (3.287.719) (1.191.574}

19.25 Programa Cambio Climatice-

El 28 de abril de 201§ se firmé un convenio de cooperacién entre la Oficina de Planeamiento y Presupuesto (OFP)
y la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND), para facilitar la ejecucién de la Subvencién de Cooperacién
Internacional para el Programa de Cambio Climitico MP 2723/10.

Clfras expre.mdas €N pesos Urupuayos

Estado de situacién Patrimonial 3171272012 31/12/2011
Active 7.187.489 7.627.590
Pasiva 6.654 2.231
Patrimonic 7.180.835 7.625.359
Resultado del cjercicio {444.525) (209.221)

19.26 Programa de Género

El 28 de abril de 2011 se firmé un convenio de conperacitn entre la Oficina de Planeamiento y Presupuesto (OPP)
y Ia Corporacibn Nacional para el Desarrollo (CND}, para facilitar la ejecucién de la Subvencién de Cooperacion
Internacional para el Programa de Género MP 2139/10.
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Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estada de situacion Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 1.961.200 £.726.737
Pasivo 493 146 117.653
Patrimonio 1.468.054 5.609.084
Resultado del ejercicio (4.141.030) . (764.812)

19,27 MIDES INFAMILIA

EL 30 de diciembre de 2010 el Ministerio de Desarrollo Social (MIDES) y la Corporacién Nacional para el
Desarrollo (CND) firmaron un convenio de cooperacién  para [a administracién de los fondos transferldos por el
MIDES/INFAMILIA para la colaboracién en la gestién  del Programa de Apoyo a la ENIA (Estrategia Nacional de
Infancia y Adolescencia), contratacién y compra de bienes y servicios por cuenta y orden del MIDES.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacion Patrimonial 3171272012 3171272011
Activo 60.358.725 65.414.746
Pasivo 4.059.231 924.361
Patrimonio 56.299.494 +4.490.385
Resultado del cjercicio (77.137.103) (23.398.057)

19.28 PRESIDENCIA - PLAN JUNTOS
El 16 de junio de 2011 se firmd un convenio de colaboracidn entre la Presidencia de la Repiiblica y la Corporacién
Nacional para el Desarrollo, con ¢! fin de facilitar [2 ¢jecucitn del Plan de Integracién Socio-Habitacional “Juntos®,

actuande CND por cuenta y orden de Presidencla.

Cilras e.xprmdas Crn pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 101.047.047 92.231.467
Pasivo - -

Patrimonio 101.047.047 92.231.467
Resuitado del gjercicio (2184.419) ~ (2.768.533)

19.2%3 MYOTMA - DINAGUA

El 14 de febrero de 2011 se firmb un convenio de cooperacién entre ¢l Ministerio de Yivienda, Ordenamlento
Territorial y Medio Ambiente (MVOTMA) a través de la DINAGUA (Direcclén Nacloml de Aguas y
Saneamienta), ¥ la Corporacién Nadonal para el Desarrollo (CND) con el objeto de colaborar con el Plan Nacional
de Gestion Inicgrada de Recursos Hidricos, realizindo las contrataciones y compras de bienes y servidos por cuenta
y orden del MVOTMA.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/1272012 31/12/2011

Activo 4,885,273 4.307.816

Pasiva 1.306.998 48.971

Patrimonio 3.578.275 4,258.845

Resultado del ejercicie (5.681.130) (5.741.155)
1
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1930 Red Uruguaya Contra la Violencia Doméstica y Sexual (RUCVDS)
El 3 de junio de 2011, sc firméd un convenio de cooperacién entre la Asociacién Civil Red Uruguaya contra la
Violencia Doméstica y Sexual (RUCVDS) y la Corporacién Naciona) para ¢l Desarrollo (CND), por el cual se le
encomicnda 2 la CND la administraciédn de los fondos, actuando por cuenta y orden de la RUCVDS, en la ejecucién

de las contrataciones ¥ compras de bienes ¥ servicios.

Clfras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 177,750 112.945
Pasivo 46.715 .
Patrimonio 131.035 112,945
Resultado del cjercicio {154.885) (6.530)

19.31 Gol al Futuro

El 20 de agosto de 2010, sc firmé un convenio de cooperacién entre ¢l Ministerio de Turismo y Deporte
(MINTURD) a través de la  Direcclon Nacional de Deporte (DINADE), y la Corporacién Naclonal para el
Desarrollo (CND), para administrar los fondos translerfdos por el MINTURD destinados a las contrataciones y
compras de bienes y servicios para el cumplimiento de los fines establecidos en el Programa.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacion Patrimonial 31/12/2012 31/12/2011
Activo 12.090.471 12,103,771
Pasivo [02.133 140.443
Patrimonia 11.988.333 11.563.328
Resultado del gjercicio (7.552.701) (9.355.498)

19.32 AECID GOBERNABILIDAD

El 28 de abril de 2011, se celebrd un convenio de cooperacién entre h Oficina de Planeamiento y Presupuesto de la
Reptiblica (OPP) y Ja Corporacién Nacional para ¢l Desarrollo (CND), con el fin de facilitar la ejecucién de la
subvencién de cooperacldn internacional para el “Programa de Fartalecimientn de Gobernabilidad Demoerdtica, la
Participacién Ciudadana y ¢l Desarrello Institucianal” MP 2713/10.

La CND realizard la administracién por cuenta y orden del OPP de los fondos destinados a cumplir con el objetive
del Programa.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacion Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 17.316.086 22 418.559
Pasivo 498.769 -
Patrimonie 17.317.317 22.418.559
Resultado del ejercicio . (5.101.241) (626.598)

19.33 Direccibn Nacicnal de Yivienda (DINAYI])

El 1 de diciembre de 2010 se [imb un convenio de cooperacidn por una parte el Ministerio de Vivienda,
Ordenamiente Territorial y Medio Ambiente (MVOTMA) y la Corporacién Naclonal para el Desarrollo (CND),
por et cual la CND actuando por cuenta y orden del MYOTMA administra los fondos destinados al cumplimiento
de las metas del Plan Quinquenal de Vivienda,
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Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 3171272012 3171272011
Activo 821.238.256 855.250.006
Pasivo 489104 -

Patrimonio 820.749.152 855.250.006
Resultado del ejercicio {(34.500.854) (4.449.994)

19.34 SODREIV

El 7 de Junlo de 2010, por una parte el Servicio Oficial de Difusién, Radintelevisidn y Especticulos (SODRE) y
por otra parte la Corporacién Naclonal para ¢l Desarrollo (CND) firmaron un convenie por el cual, la CND
administra por cucnta y orden del SODRE los fondos para solventar la temporada 20§10 y 2011 a desarrallarse en el
Auditorio Nacional Adela Reta.

Cifras expresadas cn pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 2.894.667 6.444.113
Pasivo 368.131 2,494,559
Patrimonio 2.526.536 3.949.554
Resultado del ejercicio {5.313.718) (5.606.266)

19.35 SODREV

El 7 de junio de 2010, por una parte el Servicie Oficial de Difusién, Radiotelevisidn y Especticulos (SODRE) y
por otra parte la Corperacién Nacional para el Desarrollo (CND) firmaron un convenio por el cual, la CND
administra por cuenta y orden del SODRE los fondos transferidos para solventar el funcienamiento operativo y la
gestibn de las temporadas del Auditorio Nacional Adela Reta.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Active 7.327.678 6.619.270
Pasivo 12.178.745 4.794.434
Patrimonio (4.851.067) 1.824.836
Resultado del ejercicio (138.402.685) (77.905.633)

19.36 SODRE VI OBRAS

El 27 de diciembre de 2010, por una parte el Servicio Oficial de Difusidn, Radiotelevisién y Espcctiéulos (SODRE)
y por otra parte la Corperacién Nacional para el Desarrollo (CND), firman un convenio por el cual se le
encomienda a la CND todas las tareas que asepuren el adecuado desarrollo de los procedimientos y ejecucién de las
obras necesarias para la adecuacién del Complejo Dra. Adela Reta.

Cilras expresadas cn pesos uruguayos

Estado de situaciéon Patrimonial 3171272012 31/12/201t

Activo 21.403.764 29.739.508

Pasive 11.566.285 25.516.656

Patrimanio 9.837.479 4.272.852

Resultado del ejercicio (107.436.100) (43.355.527)
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19.37 AECID - Reunion Especializada sobre Agricultura Familiar I1 (REAF II)

Ll 6 de diciembre de 2011 por una parte el Ministerio de Ganaderla Agriculturay Pesca (MGAP) y por otra parte
la Corporacién Nacional para el Desarrolle {CND) firmaron un convenio’ de cooperacién por el cual, la CND
actuanda por cuenta y orden del MGAP colabora en la ejecucién de la subvencibén de cooperacién internacional
para el proyecto “Programa Regional de Fortalecimienta Instituclonal de Polfticas de lgualdad de Género en la
Agricultura Familiar del Mercosur (Fase 11)".

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 5.293.275 6.446.135
Pasivo 63.144 -
Patrimonio 5.230.131 6.446.135
Resultado del ¢jercicio (1.211.003) {128.040)

19.38 AECID — QPP Sistema Nacional de Respuesta al Cambio Climitico (SNRCC)

El 2 de sctiembre de 2009 se suscribié un convenlo de cooperacién técnica entre la Agencia Espafiola de
Cooperacién Internacional para el Desarralle (AECLD) y la Corporadién Naclonal para el Desarrolle (CNDY}, por
€l cual la CND actuando por cuenta y orden de AECID, colabora en la eJecucién de la subvencibn recibida para el
proyecto “Fortalecimiento Institucional del Sistema Nacional de Respuesta al Camblo Climdtico”

Cifras exprc.«mdas €71 PEesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 3171272012
Activo 31.529.984
Pasivo 69.895
Patrimonio 3.460.089
Resultado del ejercicie (444.246)

19.33 URUGUAY INTEGRA

El [0 de fcbrero de 2010, por una parte la Oficina de Planeamiento y Presupuesto de Presidencia de la Replblica
(OPP) y por otra parte la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND) firmaron un convenio de cooperacién
por el cual, la CND actuando por cuenta y orden de la OPP colabora para implementar ¢l Modelo de Calidad de
Atencidn a la Ciudadanfa

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacion Patrimonial 31/12/2012 31/712/2011
Activo 219.757 370.119
Pasivo - 138.223
Patrimonlo 2197757 231.896
Resultado del cjercicio (12.140) (158.445)

19.40 MGAP - Proyecte Uruguay Rural (PUR)

El 31 de dicicmbre de 2009, por una parte el Ministerio de Gamaderfa Agricultura y Pesca (MGAP) y por otra
parte la Corporacitn Nacional para el Desirrollo (CND), firmaron un convenio con el objetivo de implementar un
sistema de financiamiento para la produccién familiar actuando la CND como administrador de los fondos y el
MGAP en clidad de co-gestar,
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Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial - 3171272012 31y 12/2011

Activo 11.337.661 [1.575.625
Pasivo 10.387.272 11.313.315
Patrimonio 950.389 262.310

Resultado del ejercicio 113.702 (1.472.472)

19.41 AECID — Reunién Especializada de Cooperativas del Mercosur (RECM) — Confederacién
Uruguaya de Entidades Cooperativas {CUDECOOF)

£l 4 de marzo de 2010, par una parte la Confederacién Uruguaya de Entidades Cooperativas de Uruguay y por
otra parte la Corporacién Nacional para el Desarrollo firmaron un convenio de cooperacién con ¢l fin de facilitar la
ejecrcion de la subvencién de cooperacin internacional para el proyecto “Promocién de los Movimientos
Cooperativos del Conosur como instrumentos de inclusién social, generacién de trabajo digno y como actores del
desarrollo y profundizacién el Mercosur™.

Clfiras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/72012 3171272011
Activo 14.675 3070
Pasivo - 175.973
Patrimonic 14.675 201,197
Resultado del cjercicio (186.522) (2.870.516)

19.42 AECID - Reunién Especializada de Cooperativas del Mercosur 11 (RECM II) -
Confederacion Uruguaya de Entidades Cooperativas (CUDECOOF)

El 31 de mayo de 2011, por una parte la Confederacién Uruguaya de Entidedes Cooperativas de Uruguay y por
otra parte |2 Corporacién Nacional para el Desarrollo firmaron un convenio de cooperacién con el fin de facllitar fa
ejecucibn de la subvencién de cooperacién internacional para ¢l proyecto “Promocién de los Movimientos
Cooperativos del Conosur como instrumentos de inclusién social, gencradén de trabajo digno y como actores del
desarrollo y profundizacién el Mercosur (Fase Iiy”.

Cilras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012 ~ /1272011
Active 239.850 3.865.770
Pasivo 5.277 .
Patrimonio 234.573 3.865.770
Resultado del ejercicio (3.631.198) (130.499)

19.43 AECID - MVOTMA — Sistema de Informacién Ambiental del Mercosur (SIAM 1)

El 5 de setembre de 2011, por una parte el Ministerio de Vivienda Ordenamiento Teritorial y Medio Ambiente
(MYOTMA) y por otra parte la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND) firmaron un convenio de
cooperacibn con el fin de facilitar 1a ejecucién de la subvencidn de cooperacién internacional para el proyecto
“Sistema de Informacién Ambiental del Mercosur (SIAM)".
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Cilras expresadas en pesos uruguayos

Fstado de situacién Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 6.991.509 10.030,292
Pasivo 49.034 -
Patrimonio 6.942.475 10.030.292
Resultado del ¢jercicio {(3.087.817) (199.125)

19.4¢ AECID — Reuni6n de Ministros de Salud (RMS) - SALUD 11

El 28 de octubre de 2011, por una parte el Ministerio de Salud Phblica (MSP) y por otra parte la Corparacién
Nacional para el Desarrollo (CNDY) firmaron un convenio de cooperacién con el fin de facilitar la ejecucion de la

subvencién de coaperacién internacional para el préyecto “Observatorie Mercosur de Sistemas de Salud (Fase II)",
MO 0300063472661/10,

Cilas expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 2.757.151 3.867.605
Pasivo 49773 -
Patrimonlo 2.707.378 3.867.605
Resultado del cjercicio (1.160.227) (76.900)

19.45 DINADEI

El 20 de setiembre de 2010, por una parte el Ministerio de Turismo y Deporte (MINTURD) 2 través de la
Direccién Nacional de Deporte (DINADE) y por otra parte la Corporacién Nacional para ¢l Desarrollo (CND),
firmaron un convenio de cooperacidn para atender los aspectos fanto finangicros tomeo de contrataciones de
consultorfas, obras y/a servicies especificos que sean necesarios para el cumplimiento del convenio.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 26.023 444 6.835.513
Pasivo 6.176.001 7.647.272
Patrimonio 19.847.443 {811,759)
Resultado del ejercicio (44.594.912) (35.667.279)

19.46 MGAP — Servicios Ganaderos

El 22 de setlembre de 2009, por una parte el Ministerio de Ganaderfa  Agricultura y Pesca (MGAP) y por otra
parte 12 Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND) firmaron un convenio de cooperacién para facilitar la
ejecucién del Programa de Fortalecimiento Institucional de la Unidad Ejecutora 005, Direccién de Servicios
Ganaderos.

Ciftas expresadas en pesos uruguayos

Estado de situaci6én Patrimonial 31/12/2012 3171272011

Activo 31.782.686 5.801.001

Paslvo 3.982.605 4.814.236

Patrimonio (199.919) 986.765

Resultado del ejercicio (3.843.532) (3.030.090)
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19.47 MGAP - Fondo Internacional para el Desarrollo Agrario (FIDA) - Proyecto Uruguay Rural
(PUR)

El 27 de setiembre de 2011, por una parte ¢l Ministerlo de Ganaderfa Agricultura y Pesca (MGAP) y por otra parte
la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND) celebraron un convenio de colaboracién para la gestién del

Programa Nacional de Apoyo al Pequefio Productor Agropecuario.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Fstado de situacion Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 197.275 1.271.083
Pasivo - 120.821
Patrimonio 197.275 1.150.262
Resultado del ejercicie (952.986) (1.249.738)

19.48 Presupuesto Participativo

El 8 de diciembre de 2011 se firmé un convenio entre la Intendenda Municipal de Montevideo y la Corporacién
Nacional para el Desarrollo, para la administracién de fondos destinados a la confeccién del  Presupuesto
Participativo.

Los fondos ingresaron a CND cn encro 2012.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de sitiacién Patrimonial 31/12/2012
Activo 10.411.424
Pasivo 122.000

Patrimonio 10.289.424
Resultado del ejercicio (3.210.576)

19.49 DINAPYMEI

El 25 de enero de 2012 se firmb un convenio entre el Minlsterio de Industria, Energla y Minerla (MIEM) a wravés
de la Direccibn Nacional de Artesanias de Pequeiias y Medianas Empresas {DINAPYME) y la Corparacién Nacional
para el Desarrollo (CND), para la administracién de fondos con la finalidad de apoyar a las micro y pequefias
empresa y promover sit competitividad y desarrollo sustentable (Fase If).

Cifras exprcsadas €N PESOS Urugnayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012
Activo W09.4H43
Paslvo 156.416
Patrimonio 753.027
Resultade del ejercicio (1.646.973)

19.50 Qucbrada de los Cuervas

El 14 de fcbrero de 2012 se firmé un convenio entre el Ministerio de Turlsmo y Deporte del Uruguay
(MINTURD) y la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND), para la construccién de una red de senderos y
gJecucidn de obras en el 4rea protegida de la Quebrada de los Cuervos, Departamento de Treinta y Tres.
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Cilras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacidn Patrimonial 31/12/2012
Activo 4£.731.223
Pasivo . 1.598.123
Patrimonio 3.133.100
Resultado del ejercicio (1.866.500)

19.51 AECID SALUD 111

El 28 de octubre de 2011, por una parte el Ministerio de Salud Pablica (MSP) y por otra parte la Corporacidn
Nacianal para el Desarrallo (CND) firmaron un convenlo de cooperacibn con el fin de facilitar a ejecucién de la
subvencién de cooperacidn internacional etorgada por la Agencia Espafiola de Cooperacién Internacional para cl
Desarrolle (AECID), para el proyecte “Observatorlo Mercosur de Sistemas de Salud (Fase 1[)* MP
03000634/2661/710.

Los fondos ingresaron a CND en junio 2012.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacion Patrimontal 31/12/72012
Active 3.846.802
Pasivo -
Parimoenlo 3.846.802
Resultadoe del ejercicio (148.538)

19.52 AECID REM LY

El 4 de mayo de 2012, por una parte el Ministerio de Desarrollo Social - Instituto Nacional de lis Mujeres (MIDES-
INMUJERES) y por otra parte la Corporacién Nacional para ¢ Desarrollo (CND}), [irmaron un convenio de
cooperacidn con el fin de facilitar la ejecucién de la subvenclén de cooperacién internacional otorgado por fa
Agencia Espafiola de Cooperacién Tnternacional para el Desarrollo (AECID), destinada al proyecto "Apoyo y
Fortalecimlento al Plan de Trabaje de la Reunldn Especializada de Ja Mujer en el Mercosur” - REM Fase IV MO
030008G4/1341/11.

Cilras e.xprt-.sadas en pesos Uruguayos

Estado de situacion Patrimonial 31/12/2012
Aclivo 4.939.516
Pasivo 377.748
Patrimonio 4.561.768
Resultado del ejercicio (801.352)

19.53 AECID RECM III

El 16 de marzo de 2012, por una parte la Confederacién Uruguaya de Entidades Cooperativas de] Uruguay
(CUDECOOQP) y por otra parte la Corporacién Nacional para ] Desarrollo (CND) firmaron un convenio para
facilitar la ejecucién de la subvencién de cooperacién internadonal otorgada por la Agencia Espafiola de
Cooperacién Internacional para el Desarrollo (AECID), con destino al Prayecto  Promodién de los movimientos
" Cooperativos del Conosur cemo instrumento de inclusién social, generacién de trabajo digno y como actores de
desarrollo y profundlzacién el MERCOSUR Fase [if".
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Ciliras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012
Activo 2,955,429
Pasivo 173.082
Patrimenio 2.782.347
Resultado del ejercicio . (2.423.433)

19.54 Fideicomiso de Administracién del Museo del Carnaval

El Fideicomiso-del Museo del Carnaval se constituyd a partir del contrata celebrado el 26 de didembre de 2008,
entre la Intendendia Municipal de Mantevideo, el Ministerio de Turismo y Deporte, la Administracién Nacional de
Pucrtos como Bdeicomitentes y la Corporacidn Nacional para el Desarrollo como fiduciar(a,

El fideicomiso tiene coma objetivo la administracién de los fondos destinados al sostenimiento y desarrollo del
Musco del Carmaval para mcjorar su funcionamiento, facilitar su permanencia en el tiempo, colaberar con la

dilusién de la cultura nacional y fomentar el turisma.

Cilras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/72012 3171272011
Aclivo 2,454,540 (92.089
Pasivo 1.220.21G 604.305
Patrimonio 1,234,324 87.784
Resultado del ejercicio (6.118.718) (2.373.332)

19.55 Fidcicomiso de Administracién Mercado Agricola de Monicevidco (FAMAM)

El 13 de julio de 2011, por ura parte la Intendencia Municipal de Montevideo (la fideicomitente) y por otra parte la
Corporacién Nacional para el Desarrolio (fa fiduciarla), convienen constituir un fideicomiso de administracién para
la gestién del Mercado Agricola de Montevideo. La beneficiaria serd la Intendencia Municipal de Montevideo a
través de su Departamente de desarrollo econdmico.

Cilras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacidn Patrimonial 3171272012 31/12/2011
Activo 83.442.898 . 3.047.545
Pasivo 10.765.754 293.634
Patrimonio . 72.677.144 8.353.911
Resultado del cjercicio (13.394.795) (396.089)

19.56 Fidcicomiso de Administracién Plan Juntos

El 26 de marzo de 2012 por una parte la Presidencia de Ja Replblica ¢la lideicomitente) y por otra parte la
Corporacién Naclonal para el Desarrollo (fa fiduciaria), convienen constituir un fideicomiso de administracién para
el cumplimiento y ejecucién del Plan Nacional de Integracién Secio — Habitacional “Juntos”™.
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Cilras expresadas en peses uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012
Activo 12,505.345
Pasivo 11.406.088
Patrimonio 1.099.257
Resultado del ejercicio {116.029.091)

19.57 Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y Eficiencia Energética (FIIDAEE)

El 29 de diciembre de 2011 se celebrd el contrato de lidecomiso de administracén, entre el Ministerlo de
Economfa y Fimanzas y el Ministerio de Industria, Energla y Minerfa (los fideicomitentes), y por otra parle la
Corporacién Nacional para ¢! Desarrollo {la fidudaria), con ¢l cometide de promover la cliciendia energética
nacional, financiar proyectos de inversidn y promover la investigacién y desarrollo en eficiencia energética.

Los fondos ingresaron a CND en mayo 2012.

Cilras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacibn Patrimonial 3171272012
Active 57.834.195
Pasivo ) 13,104,769
Patrimonio 44.7729.426
Resultado del ejercicio (15.793.212)

19.58 MIDES - Jévencs en Red

El 16 de julio de 2012, ¢! Ministerio de Desarrollo Social (MIDES) y la Corporacién Nacional para el Desarrollo
(CND) firman un convenio por el cual la CND actuando por cuenta y orden del MIDES administrard un londn
destinade a la implementacién del Programa Jévenes en Red, en el marco del Programa de Apoyoe a la Estrategia
Nacional de Infancia y Adolescencia.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacion Patrimonial 31/12/2012
Activa 267.206
Pasive 2,033.351
Patrimonio {1.76G.145)
Resultado del ejercicio (25.266.145)

19.59 CND-OPP-Uruguay Crece Contigo

El 9 de agosto de 2012, por una parte la Oficina de Planeamiento y Presupuesto (OPP), y por otra parte la
Corporacién Nacional para el Desarrolla (CND), firman un acuerdo de cooperacién para la ejecucién del
programa Uruguay Crece Contigo.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012
Activo 2.686.453
Pasiva 1.213.423
Patrimonio 1.473.030
Resultado del ejercicio (17.663.970)
4
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19.60 Tideicomiso de Infraestructura Educativa Pablica de la Admipistraciébn Nacional de
Educacion Pitblica

En virtud de lo dispuesto en el artlculo 672 de la Ley N° 18.719 de Presupuesto Nacional, se asignan partidas
presupuestales a la ANEP a efeclos de constitucién del Fondo de Infracstructura Piblica. Se establece que dicho
fondo sea administrada por la CND.

La ANEP y la CND convienen en constituir un fidelcomiso de administracién, cuya linalidad es la de contribuir 2l
crecimiento, mejoramiento y rehabilitacién de las infraestructuras edilicias educativas plblicas, ANEP se constituye

en fideicomitente y beneficiaria, micntras que CND serd la fiduciaria.

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012 3171272011
Activo 925.481.43%5 191.990.542
Pasive 32.296.013 1.036.374

Patrimonio - 893.1B5.426 190,954.168
Resultado del ejercicie (685.404.957) (9.045.832)

19.61 Fideicomiso de Infracsiructura Educativa PGblica del Instituto del Nifio y Adolescente del
Uruguay

En virtud de Jo dispuesto en ] articulo 693 de la Ley N® 18.719 de Presupuesto Nacional, se asigna una partida
aunual de § 100.000.000 al Instituto del Nifio y Adolescente del Uruguay (INAU), a los efectos de constituir el
Fondo de Infraestructura Educativa Piblica - INALL, con el objetivo de financiar el crecimiento, mejoramiento y
rchabilitacién de los Centros de Atencién 2 la Infancia y la Familia (CAIF) y los Centros Diurnos. Fondo de
Tnfraestructura Edumtiva Piblica - INAU serd administrada por la Corporacién Nacioml para el Desarrollo.

El INAU y la CND convienen en constituir un fideicomiso de administracién, cuya finalidad es Ia de [inanciar el
crecimiento, mejoramiente y rehabilitacién de los Centros de Atencidn a la Infancia y la Famllia (CAIF) y los

Centros Dlurnos. INAU se constituye en fideicomitente y beneficiarfo, mientras que CND serd |a fiduciaria.

Cilras expresadas en pesos uruguayos

Fstado de situacion Patrimonial 3171272012 /1272001
Activo 205.193,795 50.062.517
Pasivo 586.742 15.629
Patrimonio 204.607.053 " 50.046.888
Resultado def cjercicio (2.060.165) . 46.888

19.62 Fideicomiso de Administracién Centro de Conw-:n-cio'nes ¥ Predio Ferial de Punta del Este

El 13 de noviembre de 2011, la Intendencia de Maldonado (la Fideicomitente), la Corparacién Nacional para el
Desarrollo {la Flduciara), el Ministerio de Economfa y Finanzas y el Ministerio de Turismo y Deporte, convinieran
Ia celebracién del contrate de Fideicomiso de Adminlsiracién “Centro de Convendiones y Predio Ferial de Puntz
del Este®.

La finalidad del Fideicomiso es administrar Jos bienes fideicomitidos para la gestidn del disefio, la construccién y
operacidn de un centro de convenciones y predio {erial en Punta del Este.
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Clfras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012

Activo 282.545.558

Pasivo 4,240.952

Patrimonio ’ 278.308.606

Resultado del ejercicio (27.659.644)
19.63 REM [IT

El 28 de noviembre de 2011, por una parte el Ministeric de Desarrollo Social (MIDES), y par otra parte la
Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND}), realizan un convenio con el objeto de establecer el contenido de
la cooperacién entre CND y MIDES- Inmujcres, para facilitar la ¢jecucién de la subvencidn de cooperacién
internacional para el proyecto “Fortalecimiento de la institucionalidad y la perspectiva de género en el Mercosur
Fase N

Cifras cxpresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 3171272012 31/12/2011
Aclivo 173.518 5.156.870
Pasivo 117.154 -
Patrimonio 56.361 5.156.870
Resultado del ejercicio (5.100.509) {102.470)

19.64 CND - Junta Nacional de Drogas (JND) - OSE

El 8 de noviembre de 2012, se celebra un convenio entre la Junta Nacional de Drogas (JND), la Administracién de
Obras Sanitarlas del Estado (OSE) y la Corporacifn Nacional para el Desarrollo (CND), con el objeto de establecer
el contenido de la cooperacién entre las partes, a fin de colaborar en la implementacién de la campaita “l a sed
sacétela con agua .

Cifras expresadas en pesos uruguayos

Estado de situacién Patrimonial 31/12/2012
Activo 3.540.816
Pasivo -
Patrimonio 3.540.816
Resultado del ejercicio (1.059.184)

19,65 Fondo de Estabilizacion Energética (FEE)

En virtud de lo dispuesto en el articulo 773 de la Ley N” 18.719 de Presupuesto Nacional, se dispuso la ereacién de
un Fando de Estabilizacién Energética (FEE) constituido en la Corperacidon Nacional para el Desarrollo (CND). Por
resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 29 de diciembre de 2010, se instruyb la transferencia de USS 150.000.030
vertidos por la Adminlstracién Nacional de Usinas y Transmisiones Eléctricas (UTE) a Rentas Generales, destinados
a la constitucién del Fondo de Estabilizacién Energética (FEE).

Se establece que los fondes citades deben permanecer en cuentas especiales a nombre de CND, pudiendo ser
utilizados solamente con los fines establecidos en fa creacidn del [EE. [lasta tanto se dicte el Reglamento, se
deberdn mantener los fondos lfquides o en Hiulos de deuda piiblica, incorperindose las letras de regulacién
monetaria por Resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 6 de mayo de 2011.
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Con fecha 19 de diciembre de 2011, se dicté ¢l Decreto 442/0¢11 Fondo de Estabilizacidn Energética. Aportes.
Reglamentacion. -

Posteriormente, los Deeretos 151/012 del 12 de mayo de 2012 y 197/012 del 18 de junio de 2012 encomiendan 2
la CND a transferir del FEE a la UTE los slguientes montos USS 78:595.235 y USS 80.838.792 respectivamente.

Los saldos disponibles al 31 de diciembre de 2012 en las cuentas bancarias del Fondo radicadas en el Banco
Repiiblica, ascienden a $ 7.206 y USS 320,59 respectivamente.

19.66 Fideicomiso del Plan de obras de mediano y largo plazo- UDELAR

El 12 de octubre de 2012 se celebréd el contrato de fidecomiso de adminlstracibn, entre la Universidad de la
Repiiblica (fideicomitente), y por otra parte la Corporacién Nacional para el Desarrollo (la fiduciaria).

La inalidad del Fideicamiso es administrar los blenes fidelcomitidos para contribuir a la ejecucién del Plan de Obras
de mediano y large plazo de la Universidad de la Repiblica, mediante el disefio y la construccién de la
infraestructura edilicia.

En virtud del contrato sefialado, la Universidad de la Repiiblica se obliga a transferir al patrimonio auténoma, a
titulo del Ndelcomisa de adminlsteacién la partida de § 100.000.000, correspondlentes a créditos presupuestales de
inversién del Plan de Obras de mediano y largo plazo (programa 352) del ejercicio 2012,

Al 31 de diciembre de 2012, el fideicomiso afin no habfa recibida los fondos.

NOTA 20— INFORMACION COMPLEMENTARIA ARTICULO 2° LEY 17.040

20.1 Numero de funcionarios

El nfimera de funcicnarios permanentes en los dltimos cinco ejercicias es;

Ejercicios  Funcionarios

2008 4“4
2009 50
2010 72
2011 31
2012 89

El incremento en el ndmero de funcionarios ha sido necesario por los nuevos desaflos que asumié Ja C.N.D. a
partir de su nuevo plan estratégico, donde se crearon nuevos departamentos y se amplla el stafl, para atender los
nuevos programas y acclones definidos. :

20.2 Pago de impuestos

En el transcurso del ejeccicio finalizado al 31 de diciembre de 2012 se pagd por concepto de Impuesto al Valor
Agregado §10.608.467 ($4.623.725 en el afio 2011).

La C.N.D, de acuerdo con las normas vigentes, no se encuentra alcanzada por el Impuesto a la Renta ni por el
Impuesto al Patrimonio.
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Con fecha [4 de agosto de 2009, se promulgh la Ley n® 18.534, la cual fue publicada en el Diarlo Oficial el 26 de
agosto de 2009, en la cual se exonera del Impuesto al Valor Agregado a los intereses de los préstamos otorgados
por la CND. No quedan comprendidos en la presente exoneracidn los intereses generades por eréditos concedidos
a personas lisicas que no sean contribuyentes de IRAE o IMEBA.

NOTA 21 — GARANTIAS OTORGADAS
Al 31 de diciembre de 2012, se hablan otorgadn las siguientes garantfas:
C.N.D.

a) Avales por USS 2.250.600 a favor de BROU parantizando operaciones realizadas por Agoldn 5.4,
b) Depositos plazo fijo en garanta a favor del BROU por 118§ 340.062 en el marco del Fondo de garantia
BROU-CND garantizando operaclones reallzdas por las empresas COPRONEC y CTEPA (Nota 6)

C.v.u.

La C.V.U. en el marco del proceso de emisidn de obligaclones negociables, cede a un Fideicomiso de Garantfa los
ingresos derivades de la recaudacidn de peajes y las indemnizaciones que reciba del Estado urugmayo a los efectos de
garantizar el cobro a los tenedores de los thules emitidos.

La C.V.U. ha cedido la tatalidad de los derechos de crédito contra ¢l MTOP derivados de los subsidios que debe
reclbir conforme al convenio de concesién como garantfa de los préstamas de largo plazo tomados con el BBVA y el
Nuevo Banco Comercial por un capital total de US§ 20 millanes,

Agolin S.A.

Al 31 de diciembre de 2012 existe un Depésito en ¢l BCU por la suma de US§ 690.000 prendadoe a favar de Banco
Surinvest en el marco de operaciones de prefllnancladién de exportaciones, Dicho depbsito se expone dentro del
capitulo "Otros créditos™ por un total de § 13.386.690

CONAFIN AH §.A.

Depésito en garantia en el B.C.U. por 2.500.000 U a los efectos de constituir las garantfas reales exigidas por el
artfculo 206 de la Recopilacidn de Normas del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay.

Al 31 de diclembre de 2011, s¢ habfan otorgado las siguienle;s garantfas:
C.N.D.

a) Avales por US$ 2.250.000 a favor de BROU garantizando operaciones realizadas por Agolin S.A.

b) Depésitos plazo fijo cn garantfa a favor de] BROU por US§ 513.024 en el marco del Fondo de garantfa
BROU-CND garantizando operaciones realizadas por las empresas COPRONEC, MILICENT, COLASE Y
CTEPA.

C.V.UL

La C.V.U. en el marco del proceso de emisién de obligaciones negocinbles, cede a un Fideicomiso de Garantfa los
ingresos derivados de |a recaudacién de peajes y las indemnizaciones que reciba del Estado uruguayo a los efectos de
garantizar ¢l cobro a los tenedores de las tliulos emitidos.
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La C.V.Ll. ha cedido |a 10talidad de los derechos de crédito contra el MTOP dervadoes de los subsidios que debe

recibir conforme al convenio de concesién como garantla de los préstamos de largo plizo tomados cen el Credit
Uruguay y el Nuevo Banco Comerdial por un capital total de US$ 20 millones.

Agol{m 8.A.
Al 31de didembre de 2011 no existen activos de la Sociedad afectados en garantfa,
CONAFIN AF1 S:A.

Depbsito en garantfa en el B.C.U. por 2.500.000 Ul a los efectos de constituir Jas garantfas reales exigidas por ¢l
articulo 206 de la Recopilacién de Normas del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay.

NOTA 22— CONTRATO OPERACION Y MANTENIMIENTO DE PEAJES — RUTA INTERBALNEARIA

Ll 12 de setiembre de 2007 se firmé entre C. V.., Ministerio de Transporte y Obras Piblicas y Consordo del
Este S.A. un contrato mediante el cual se acordé que a partir del 19 de diciembre de 2007, 1a concesién de la obra
publica: “Construccién de segunda calzada, mantenimiento y explotacién de la ruta Interbalnearia entre
Montevideo y Punta del Este” antes operada por Consordo del Este S.A., pasard a ser explatada por C. V.1,

En dicho contrate Consorcio el Este S.A. se obligh a la realizacién de obras por cuenta y orden de C.V.U. por un
total de USS 5 millones, las cuales al 31 de diciembre de 2008 se encucntran totalmente ejecutadas y también se
oblig a realizar los operaciones de peajes por cuenta de C. V.U, desde el 20 de diciembre de 2007 al 30 de abril de
2008,

Con lecha 30 de abril de 2008, C.V.U.,, el M.T.O.P, y Consorcio del Este 5.A. acordaron prorroger dicho plazo
hasta el 30 de actubre de 2008, lecha en la cual culminaron los servicios de Consorcio del Este 5.A.

El 30 de octubre de 2008 sc firmd un contrato de aperacién y mantenimiento de [os peajes de ruta Interbalneatia
por cuenta y orden de C. V.. con la empresa Canstrucciones e Instalaciones Electromecinicas S.A. (Ciemsa), la
cual comenzd a operar los peajes anteriormente operados por Consorcio del Este 5.A. (Solis, Pando y Capllla de
Cella), por cuenta y orden de C. V.U, por un perode que se extenderd hasta el 30 de abril de 2012, fecha de
inalizacién del contrate.

Con fecha 27 de abrit de 2012 se firrao una modiflcacidn del contrato anterlormente mendonado, con el objeto de
proirogar la vigencia del mismo hasta el 30 de abril de 2013.

NOTA 23 — UTILIZACION DE BIENES PROPIEDAD DE TERCEROS POR PARTE DE AGOLAN S.A.

23.1 Maquinaria donada por el Gobierno de la Repfiblica de Italia 2l Gobierno de la Repiiblica
Oricntal del Uruguay

Por decreto Nro. 143/989 del 5 de abril de 1989 <l Gobierno de la Repitblica Oriental det Uruguay aceptd una
donaclén del Gobierno de la Replblica Italiana consistente en una planta completa para el cardado de lana,
tintoreria e instalaciones complementarias. En el referide decreto se designa a la CND como destinataria de Jos
equipos donados,

Par deercto Nro. 457/07 del 2 julio de 2007 se autoriza a la CND a destinar la referida maquinaria denada a la
planta de Agolan en Juan Lacaze.
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23.2 Areas en comodato del padrén Nro. 4751 propiedad de la Intendencia Municipal de Colonia.

Con focha 26 de noviembre de 2003 fue firmado un acuerdo de comodato entre la Sodedad y la Intendenda
Municipal de Colonia, Las dreas otorgadas en comodato corresponden al depésito de agua, el depbsito de fuel oil, el
taller mecdnico (sin inclulr garajes), la zena de tratamiento de aguas, tanques auxiliares para agua y aire contiguos a
la carpinterfa y la superficie existente entre el almacén y la zona de tratamicnto de agua y la carpinterfa, A clectos
de hacer posible el uso de las drcas en comodato [a Intendendla Municipal de Colonia constituye también y en ferma
voluntaria y gratuita servidumbre de paso desde el padrén Nro. 4752 propiedad de Agolan. Los derechos de
comodato y servidumbre fueron alorgades por un plazo de 30 afios a contar desde la fecha de otorgado el acuerda.

Al 30 de didembre de 2012, Agolan S.A. habia devuelto a [a Intendencia Municipal de Colonla aproximadamente
10.060 m2.

NOTA 24— DEVOLUCION DE IMPUESTOS A L4 EXPORTACI@N

Agolan S.A. es beneficiaria del régimen de devolucién de tributos a las exportaciones reglamentado por el Decreto
No. 558/94 del 21 de diciembre de 1954, Dicho régimen establece la devolucién de [mpuestos mediante la
aplicacidn de determinados porcentajes sobre el valor FOB exportade.

Al31 de diciembre de 2012, se encuentra vigente el Decreto 204/ 2012 del 22 de junio de 2012 que prorrogd hasta
el 31 de diciembre de 2012 la aplicacién de una tasa de devolucién de tributos a las exportaciones del 4% de
cardcter transitorio para aquellos sectores més afectados por la crisis internacional iniciada en el 2008, ya que los
mismos na han recuperado ain los niveles de produccidn vigentes con anterioridad a la crisis internacional.

Los ingresos devengados por este concepto ascienden a § 4,108,732 y § 1.423. (40 para los cjercicios finalizados el
31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente.

NOTA 25- PROVISION LEY N° 18.602

Tal como se expuso en la Nota 1,b por medic de la Ley N* 18.602 del 15 de setiembre de 2009, se crea la Agencia
Nacional de Desarrollo, persona piiblica no estatal, la que tendrd por finalidad contribuir al desarrollo ecandmico
productivo, en forma sustentable, con equidad sacial y equilibrio ambiental y territorial. Generard programas e
instrumentos eficaces, eficientes, transparentes, con especial énfasis en la promocién de micro, pequefias y
medianas empresas.

De acuerdo al Art. 40 de la Ley 18.602, la CND deberd transferir como minimo el 40% de su patrimonio de
acuerdo al cstado de situacién pamrimonial al 31 de diciembre de 2008 a la Agencia Nacional de Desarrollo
(ANDE), del cual el 60% deberd ser en disponibilidades.

Al 31 de diclembre de 2009 fue constituida una provisién por la suma de § 552.217.599, que representa el valor de
los activos que CND debe transferir a ANDE en cumplimiento del artfrulo No 40 de ta Ley 18.602. En la medida
que se trata de una transferencia de aclivos realizada a titulo gratuito e impuesta por ley, la citada provisién [ue
constituida con cargo a resultada del ejercicio.

Con fecha 27 de marzo de 2012, ¢l Poder Ejecutivo dictd el Deareto Reglamentario de [a Agencia Nacional para ¢
Desarrollo. En virtud del mismo sc establece en su artlculo tercero, que la Corporacitin Nacional para el Desarrollo
deberd continuar con la ejecucién de las obligacicnes, los campromisos y los emprendimientos que hayan tenida
principio de ejecucién antes de la vigencia de la ley 18.602 del 21 de setiembre de 2009, o que respondan a
decisiones adoptadas con anterioridad, siermnpre que a la fecha de entrada en vigencia del presente decreto s haya
virtualizado la convencidn que debe cumplirse. La Corporaciébn Nacional para el Desarrolle presentard su
informacién contable en la forma que mejor relleje la realidad institucional.

80
STAVROS MOYAL Y ASOCH
{nictatado 3 los efecto
de su identificacion:



CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

Asimismo, en su ariculo sexto se dispone, que de acuerdo 2 lo establecido en el articulo 40 de la Ley 18.602, la
alectacién de la provisién constituida por la Corporacién Nacional para el Desarrollo al cierre de su ejerclcio 2009,
por b suma de 5 552.217.599 {pesos quinicntos dncuenta y dos millones, doscientos diez y siete mll quinlentos
noventa y nueve), implica considerar en dicho valor, las perdidas asociadas a los créditos que tengan relacién directa
con Jos cometidos asignados a la Agencia Nacional de Desarrollo Econdmico. Facultindose al Directorio de la
Cotporacién Nacional para el Desarrollo a efectuar, al momento del cumplimiento del mandato legal referido, el
acto de determinacién del monto resultante, sin perjuicio que desde ya conste en sus estados contables.

En tal sentdo, la CND ha consttuldo, luego de la entrada en vigencia de la Ley 18.602, previsiones por
incobrabilidad vinculadas a clientes cuyo origen de asistencia financiera tiene relacidn directa con los cometidos
asignados a la ANDE.

A continuadén se denalla la evolucibn de la pravisién:

Saldo al | de enero de 2011 $ 552,217,599
Desalectaclones (1) $ {139.248.193)
Constitudones $ 272.106
Saldo al 3t de diciembre de 2011 $ 413.241.512
Desalectaciones .
Constitudones $ 3.615.077

Saldo al 31 de diciembre de 2012 $ 416.856.589

(1) Corresponde a las siguientes desafectaciones, § 49.303.663 y 5 89.944.530 por los cjercicios 2009 y 2010
respectivamente.

NOTA 26 - APROBACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables consolidadoes, han sido formulados a los electos de curiiplir con lo establecido en ¢l
artfeulo 12 del Decreto 247/87 del 22 de mayo de 1987 y serdn presentados para su conslderacién en la préxima
Asamblea General de Accionistas.

Adiclonalmente, y a los efectos de cumplir con las normas vigentes, la Direccién formula y presenta por separado
estados contables separadas.

NOTA 27 - HECHOS POSTERIORES

Segiin resolucién del Poder Ejecutivo N°90/013 de fecha 22 de Febrero de 2013, sc acepta la renuncia presentada
por el Pr. Rodrigo Gofii al cargo de representante del estade en el Directorio de Ja CND.

Salvo lo mendonado en el pérralo anterlor, @ la fecha de cmisién de los presentes estados contables no existen
hechos posteriores que puedan afectar de forma significativa los presentes cstados contables.
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