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DICTAMEN DEL AUDITOR

A los Seitores Directores y Accionistas de
Reptblica AFAP S.A.

1. Hemos auditado los estados contables adjuntos de Republica AFAP S.A. (en
adelante "la Sociedad”), que comprenden el estado de situacién patrimoniat al 31 de
diciembre de 2012, los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio neto y de origen y aplicacién de fondos por el ejercicio finalizado en
dicha fecha, sus notas explicativas y anexo.

Responsabilidad de la administracién por los estados contables

2. La Direccién de la Sociedad es responsable de !a preparacién y presentacion
razonable de estos estados contables de acuerdo con las normas contables
dictadas por el Banco Cenfral del Uruguay y ofras normas legales. Dicha
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de un sistema
de control Interno adecuado para la preparacién y presentacion razonable de
astados contables que estén libres de afirmaciones errdneas significativas, ya sea
debide a fraude o a error; la seleccion y aplicacidn de politicas contables
apropiadas, y la realizacién de estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados contables
con base en nuestra auditoria. Nuestra audiloria jue conducida de acuerdo con las
disposiciones establecldas por el Banco Central del Uruguay y las Normas
Internacionales de Auditoria emitidas por la Federacién Internacional de Contadores
(IFAC). Dichas normas requieren el cumplimiento de requisitos éticos asi como que
planifiguemos y desempefiemos la auditorla para obtener seguridad razonable
sobre si los estados contables estan libres de afirmaciones erréneas de importancia
significativa.

4. Una auditorfa implica desémpenar procedimientos para obtener evidencia de
auditorla sobre los importes y revelaciones en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de afirmaciones errdneas significativas en los estados
contables, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos,
consideramos el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable de los eslados contables de la Sociedad, para diseiiar los procedimientos
de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. Una
auditorfa también incluye evaluar la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Direccién, ast como
evaluar la presentacion de los estados contables en su conjunto.
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5. Creemos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y i
apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

6. En nuestra opinibn, los estados contables arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, fa situacién patrimonial de
Repuiblica AFAP S.A. al 31 de diciembre de 2012, y los resultados de sus
operaciones, la evolucion de su patrimonio neto y sus origenes y aplicaciones de
fondos por el ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con las normas
contables dictadas por el Banco Central del Uruguay y ofras normas legales
descriptas en la Nota 2.

- Oftros asunfos
7. Como se expone en las Notas 2 y 3, los estados contables arriba mencionados han
sido preparados de acuerdo con las normas contables dictadas por el Banco
Central del Uruguay y ofras normas legales, las cuales constituyen una base de ;
contabilizacion integral diferente de las normas contables adecuadas en el Uruguay.

-~ \

Montevideo
17 de enero de 2013
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REPUBLICA AFAP S.A,
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras exprasadas en pesos uruguayos)

ACTIVO 2012
DISPONIBILIDADES 6.432.682
Caja y bancos (Nota 2.4) 6.432.682
OTROS GREDITOS 70.457.174
Pagos adelantados 2.531.790
Anticipos de impuestos 61.987.166
Activo por impuesto diferide (Nota 7) 5.494.796
Diversos 143.422
INVERSIONES TEMPORARIAS 164.147.673
Depdésitos bancarios {Nota 5) -
Valores publicos (Nota 2.5) 164.147.673
INVERSIONES RESERVA ESPECIAL (Nota 2.7) 668.364.463
FAP- Reserva Especial 668.354.463
BIENES DE USO (Nota 2.8 y Anexo) " 71.012.688
Valeres actualizados 145932 415
Depreclaclén acumulada (74.919.727)
TOTAL ACTIVC 980,104.680

Las nolas 1 a 14 y el anoxo que se adunta son parte infegrante de los eslados contables

Inlclalado pdra tdentificacién

2011

7.112.399
7.112.399

61.103.228
1.760.209
54.405.246
4.328.526
6008.245

116.109.448
87.047.055
29,062,393

522.835.907
522.835.907

67.970.631
140.851.066
(72.880.435)
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REPUBLICA AFAP S.A.
ESTADO DE SITUAGION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20112
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

PASIVO 2012
DEUDAS COMERCIALES 10.007.777
Proveedoras de plaza 10.007.777
DEUDAS DIVERSAS 13B.455.088
Sueldos y jornales a pagar -
Acreedares por cargas sociales 4.130.568
Provisiones para beneficlos soclales 16.280.678
Acreedores fiscales 85.816.598
Pasivo por impuesto diferido (Nofa 7) 116
Cuentas a pagar 15.806.048
Provisiones para gastos diverses {Nota 8) 10.542.203
Retenciones IRPF 5.767.376
Otras deudas 1.111.501
TOTAL PASIVO 148.462.865
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL 64.300.000
Capilal inlegrado 84.300.000
AJUSTES AL PATRIMONIO 56.849.404
Revalios fiscales §6.849.464
RESERVAS 17.725.703
Reserva lagal 12.860.000
Reserva fiscal 4.865.703
RESULTADOS ACUMULADOS 692.766.648
De efercicios anteriores 471.580.009
Del gjerciclo 301.186.639
Dividendos anticipados {80.000.000)
TOTAL PATRIMONIO 831.641.816
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 980.104.680

Las nolas 1 a 14 y &l anaxo que se adjunta son parle integrante da los eslados conlables

Inlclatado ppra identificacién

2011

7.759.990
7.759.990

92.435.542
317.073
3.555.639
12.805.924
48.780.773
201
14.234.980
6.836.194
4.914.242
880.516

100.195.532

64.300.000
64.300.000

§6.849.464
$6,849.464

17.588.915
12.860.000
4.738.915

§36.187.700

© 402.590.295

193.597.404
(60.000.000)

674.936.079

775.131.61%
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INGRESOS OPERATIVOS

Comiskin apories obigalodos
Comisibn servicion banificadas
Camisl :

Gunancla por rasanva espacial
Dilerencia da colizacion

Ingrasos financleras
Inleresas ganades
Diferenc'a da camblo (Nola 2.3}

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS
INGRESOS NO OPERATIVOS

QGananclas por Inversiends proplis
Interaas panados

Difareacia da camblo (Nota 2.3}
Difarencia de colzacida

Qtros Ingrasos no operaitvos
Alusta por lasaciin da blenes da uso (Nela 2 8)
Qires

TOTAL INGRESOS

EGRESOS OPERATIVOS

Remuneraclones
Relribuclones personaies
Cargas soclalas

Qlray ielivuclones parsonalas
Honoraros piolesionales
Otlras peeilaciones peisonales

Gastos da adminlsiraclon

Capacitadion sl peraonal

Ule, Osa y Antel

Servicos do [nformaclén Fnanclera

Uimpleza y vighancla

Mantenimiento y reparackin da blanas de uso
Otlros gasios

Gaatos comerzTales y dn vantas
Pubfcikded

Vilticos y gastos de reprosentacién
Conlratacion da cerviclos
Comunlcaclones

Oxos gasios

Gaslos ds compulacién
Alquilar de equipos
Servicio de manten’mienio
Comunicacksn datos
Qs

Serviclo sl clients
Etlados da cuents
Uineaa telefénicas
Comaspondencla

Dapreclaciénde tienes da uso (Heta 2.8 y Anexo )

P ,tazasy
Impussto @ la renta (Nela Ty
Qtroy

Pérddas por reserva especial
Diferencia da cotizacidn

Egrases financleros
Diferancis da camblo (Nola 2.3)
Ge3los banceros

Comlision de comelsje
Comlsion da cuslodia
Sanciones

EGRESDS NO OPERATIVOS

Olron gaslos ne operativos
Oonaclones

Rasullado por baia de bienes da vio
Vanon

Pirdidas por Inverslones proplas
Diferencin do camblo {Nola 2.3)
Diterencia ca colizeclén

TOYAL EGRESOS

RESULTADRO NETO

Lasnatss 18 14y ol aneao qui s &Junta son parte inkegrants da los astadon conlables

REPUBLICA AFAP S.A.
ESTADD DE RESULTAQOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
COMPARATIVO GON EL EJERCICID ANTERIOR

AN PRKOI UKy

oy

2012

512.856.670
38430.35%
1.287.858

108639
584.145

Th4.TAS147

7.006.013
15.421.566
19.327.603

104.772

7£8 609331

{103,841.350)
{14.083.208)
(23.445.338)

(8.101.54%)
(15.828.732)

[1.761.485)
[2.715.788)

8308202}
{3.931,155)
{1.367.559)
{5.065 540}

(21.257.641)
(747.967)
(9618517
(a51.415)

(903.888)

{17.791.010}

{12262.471)
{310.854)
(4.848)

(82.910.708)
{20:306.913)

“s.na
212.859)
752,030
(114.250]

(2.809.111)
{135.202)
(4147.471)

{10.680.649)
{18.989.022)

{465.422.632)
]

Inicialado pa

350774615

193.302.634

670784

1755412

104.772

(168.098.2}7}

{16.6$9.696)

(33.177.626)

{22.657.948)

{12.598.98%)
{2705.465)

{103217.621)

{91.585.118)

{1.554.869)

{4.091.484)

{20.075871)

011

432.080.548

20.588.007

2.248.210
462,619,835

146,810277
102,948
201,010 452,965
610,184,097

£216.764
2910728
8.117.467
13.344.070

1.287.661
20,021
18482

524 877.549

(102108765}
(12.655.070)
{20.776.268)

{9.235269)

{14.378.601)
{158.185.971)

(1.280.851)
[2.825:245)

(191.359)
(2.863.362)
(2.618.354)

(5.180.048)
{15.589.018)

(22.908.931)
{882.157)

(34,102.422)

{15:523.188}
(809,852}
{1.658.540)

{3.144.841)
{21.178.501}

110:245.869)
(328.020)

(8.789)
{10.580.778}

(1.995.138}

(48.141.461)

{21.251.254)
(69.492.71%)

($11.070.584}

(625.093)
(173.477)
[850.861)

#s117)

(1.546.148)

{648.031)
{.131)
{7.70D)

{864.069)

{3.603)

(5.992.422)
(5.996.025)

{431,280, 145)
193.997.404

a identificacion
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REPUBLICA AFAP S.A.
ESTADD DE EVOLUCIGN DEL PATRIMONIO )
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 - i
GCOMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cilras expresadas en pesos unuguayos)

Alustes al Reservas Resullados Palrimonlo

Capltal patrimonlo acumulados total
SALDOS AL 1* OE ENERO DE 2011 €4,300.000 40.258.708 17.230.705 448.128.013 569.818.428
Distribucién de ulilkdades efeclivo {45.160.507) (45.169.507) .
Aumento da reserva fiscal {Nota 11) 368.210 {368.210) - E
Distribucién anticipada de dividendos (Nota 12} (60.000.000) (60.000.000) E
Ajusle por tasacion inmuebla (Nota 2.8) 10,580,758 16.580.758 ¥
Resullade del gjercicio 193.507.404 193.567.404
$UB TOTAL - 16.580.738 368.210 88.050.6887 105.017.653
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 20114 .
Acciones en circulacibn {Nola 10) 64.300.000 64,300,000
Reexprasiones conlablas 56.849.484 56.849.484
Reserva logal (Nola 11) 12.860.000 12.860.000
Raserva fscal (Nota 11} 4738915 4.738.915
Resullades no aslgnados 538.187.700 636.187.700
TOTAL . 84.300.000 56.849.464 17.598.915 536.187.700 674.936.070
Dislrbucidn de vlllidades efaclivo (64.480.903) {64.480,803)
Aumento de reserva fiscel (Nola 11) 126.788 {128.788) -
Digltibucidn anlicipada do dividendos (Nola 12) (80.000.000) (80,000.000)
Resultado dal ejerciclo 201.186.539 301.188.639
SUB TOTAL - - 126.788 156.578.948 156.705.738
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 20§2 . .
Acciones en clrculadién (Nota 10) 84.300.000 64.300.000 |
Reoxpresionas conlables 56.840.464 58.849.464 \
Reserva legal (Nala §1) 12.860.000 12.860.000 i
Reserva fiscal (Mota 11) 4,865.703 4.885.703 |
Resullados no aslgnados 892.766.648 692.766.640 |
TOTAL 64.300.000 56.846.464 17.725.703 602.766.648 831.841.615 i

Las notas 1 a 14 y ¢l anexo que se adjunta san parte int

1] d@ los eslados coplables
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REPUBLICA AFAP S.A.
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

2012 2011
1 Fondos provenientes de aclividades aperativas
Resultado del ¢jerclcio 301,186,639 193.597.404
A_iusles:
Depreciaciones 2.705.465 1.995.136
Resultado por baja de bienes de uso 135.202 9.131
Resultado por tasacion de bienes de uso - (1.267.661)
Diferencla de cotizaclones, diferencla de camblo e intereses no reallzades (102.657.379) (34.964.758)
Provisiones fiscales e'impuesto diferido 84.650.243 51.337.856
Provisiones para gaslos diversos 10.542.215 6.936.194
Provisiones para beneficias al personal 15.2680.678 12,805,924
10.656.424 36.851.822
Cambios en aclivos y pasivos:
(Incremento) de Inversiones temporarias (47.099.414) (11.237.973)
(Incremento) Disminucldn de otros créditos {7.887.678) 885.788
(Incremento) de inverslones reserva especial (43.800.000) (34.150.005})
Incremento / (Disminucién) de deudas comerciales 2.247.787 {387.126)
{DismInucién) de deudas diversas {65.619.848) (74.429.290)
(162.159.153) (119.318.616}
Fondos provernientes de oparaclones 149.683.910 111.130.610
2 Fondos utllizados en [nvarsionas
Pagos por compras da bienes de uso {5.926.214) (4.625.065)
Ingraso por venta de bienes de uso 43.490 -
Fondos utilizados en invarsiones (5.882.724) {4.625.065)
3 Fondos utilizados en aclividades financieras
Pago de dividendos {64.480.903) (45.169.507)
Dividendos anticipados (80.000.000) (60.000.000)
Fondos utilizados en financiamiento (144.480.903) (105.169.507)
4 (Dlsminuclén} Aumenlo neto de fondos (679.717) 1.336.038
5 Disponibllidades saldo inicial 7.112.399 5.776.361
6 Disponibllidades saldo final 6.432.682 7.112.389

Lasnotas 1a 4 y'el anexo que se adjunla son parte Integrante de los estados contables

Inicialado pata identificaclén
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REPUBLICA AFAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras expresadas en pesos urugueayos)

NOTA 1- INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

fa
W
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Republica AFAP S.A. es una sociedad anénima con acciones nominativas, La misma fue
autorizada a funclonar por el Poder Ejecutivo y obtuvo su habilitacién del Banco Central del
Uruguay el dia 10 de abril de 1986 a través de la Comunicacion N° 96/35,

Su principal actividad es la administracién de un Fondo de Ahorro Previsional bajo el régimen
legal establecido por la Ley 16.713, del 3 de setiembre de 1995, y sus normas reglamentarias.

El capital accionario pertenece a los siguientes organismos y empréesas:

+ Banco de la Reptblica Oriental del Uruguay (51%)
& Banco de Prevision Social (37%)
* Banco de Seguros del Estado (12%)

Los estados contables de Reptiblica AFAP S.A. por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2012 adn no han sido considerados y aprobados por los drganos societarios correspondientes.
NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cbntinuacién se detallan aquellas politicas contables mas significalivas seguidas por la
Sociedad.

21 Bases contables

Las polfticas contables de la Sociedad consideran las normas dictadas por el Banco Central del
Uruguay y otras normas legales. Las diferencias entre las normas dictadas por el Banco
Central del Uruguay y otras normas legales y las normas contables adecuadas en el Uruguay
se exponen en la Nota 3.

Para la confeccién de los presentes estados contables la Sociedad tomd como referencia los
requerimientos de exposicién del Plan de Cuentas del Banco Central del Uruguay..

e e a e — -

BTy

2.2 Bases histéricas

Las cifras de los estados contables expresan los valores contables histéricos, sin que se haya
practicado un ajusie integral que refleje los efectos derivados de la pérdida del poder
adquisitivo de la moneda. No obstante se han efectuado los ajustes parclales en las cuentas de ,
inverslones temporarias, inversiones reserva especial y activos y pasivos en moneda i
extranjera, las gue se exponen a valores actualizados tal como se menciona en las notas
siguientes.

o p——

2.3 Conversién a monada nacional de las operaciones en moneda extranjera

A la fecha de la transacci6n, cada activo, pasivo, ingreso y egreso en moneda exiranjera se
ha convertido a pescs uruguayos utilizando ! tipo de cambio vigente a la fecha de la operacién
y ha sido registrado por ese importe en pesos uruguayos.

Inlclalado paga identificaclén



Los aclivos y pasivos en moneda extranjera existentes al cierre del ejercicio han sido
actualizados de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a esa fecha y la diferencla
resultante fue volcada al resultado del ejercicio.

2.4 Dispenibilidades

Se consideran disponibllidades a los fondos disponibles en caja asl como los saldos en cuenta
coriiente mantenidos en instituciones financieras.

2,5 Inversiones temporarlas

Los depdsilos bancarios se valiian a su valor nominal mas los intereses devengados hasta el
cierre de cada ejercicio.

Las Letras de Tesorerla fueron valuadas a su valor actualizado al cierre de cada ejercicio
utifizando la tasa de corte de la ultima licitacién para la moneda y plaze que corresponda. Los
Bonos del Tesoro fueron valuados a su valor de colizacion mas los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio.

A continuacién se detalla la composicion de la inversion en valores publicos al cierre de cada
ejercicio:

Valor Valor

y Valor .
Nominal Contable Tasas de Vencimiento
Mon. Monedade Moneda de Cunéabie interés mas lefano
Origen Qrigen
Saldos al 31 de diciembre de 2012
Letras de tesoreria $ 72.000.000 71.822.401 71.622.4M1 8,9-9,2% Feb-2013
Letras de tesoreria Ut 31.100.000 30.758.177 77.713.610 1,48-2,27% Jul-2014
Bonos del tesoro Ul 5.500.000 5.862.290 14.811.662 3.25% Ene-2019
: 164.147.673
Valor Valor Valor
Mon Nominal  Contable Contable Tasas de Vencimiento
" Moneda Monedade $ interés mas lejano
de Origen _ Origen
Saldos al 31 de diclembre de 2011
Lelras de tesoreria Ul 7.000.000 6.959.977 16.124.875 1.22% May-2012
Bonos del tesoro Ul 5.500.000 5.584.219 12.937.518 3.25% Ene-2019
29.062.393 :

2.6 Otros créditos y previsién para deudores incobrables

Los otros créditos se presentan por sus valores nominales. Se ha considerado innecesaria la

creacidn de una prevision para deudores incobrables en funcién de una evaluacidn realista de
los créditos.

Inlcialado parh identificacion
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2.7 Inverslones reserva especial

De acuerdo al articulo 121 de la Ley N° 16.713, en la redaccién dada por el articulo 54 de la
Ley N° 17.243 del 29 de junio de 2000, la reserva especial se debe representar en cuotas del
Fondo de Ahorro Previsicnal.

Por lo tanto, desde el 1° de agosto de 2000 y considerando la Comunicacién N° 2000/101, el
saldo del capltulo representa el derecho que tiene Repliblica AFAP S.A. sobre la mencionada
reserva especial, la cual forma parte del Fondo de Ahorro Previsional administrado por la
Sociedad.

2.8 Blenes de uso

Los bienes de uso existentes al 31 de diciembre de 2005 se presentan revaluados hasta ese
momento y las adquisiciones posleriores se presentan al costo de adquisicion histérico, con
excepcion de los inmuebles.

Los inmuebles hasta diciembre de 2008 se presentaban valuados a su valor de tasacion al 31
de diclembre de 2006 en funcidn de informes obtenidos por tasadores independientes, lo cual
determiné a esa fecha una disminucldn de los bienes de uso y del resultado del ejercicio de
$8.852.671. Al 31 de diciembre de 2009 se realizé una nugva tasacién por parte de peritos
independientes, la cual determiné un aumento en el valor de inmueble de $ 7.585.010,
reconociéndose contablemente dicho mayor valor con cargo a resultado del ejercicio, en la
medida que supone una reversién de la disminucién en dicho valor que fuera delerminada en
funcién de la tasacion efectuada en el afio 2006. Al 31 de diciembre de 2011 el inmueble fue
tasado nuevamente, resultando un aumento en su valor de $ 17.8567.417. Dicho ajuste fue
contabilizado con cargo a resultado del ejercicio por Ia suma de $ 1.267.661 en la medida que
supone una reversion de la disminucién en dicho valor que fuera determinada en el afio 2006, y
con cargo a Ajustes al patrimonio por los restantes $ 16.589.756.

No se dispone de tasaciones recientes del resto de los blenes de uso.

La Direccién y Gerencia estima que el valor neto contable de los bieries no supera su valor de
utilizacion y que no ha ocurrido ninguna pérdida por deterioro de los bienes de uso.

La depreciacién se calcula por el método lineal en funcidn de la vida 0til eslimada de los
respectivos aclives, de acuerdo con lo establecido por el Banco Central del Uruguay (ver tasas
en Anexo). La depreciacién del ejerclcio ascendié a $ 2.705.465 y § 1.995.136 al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen contablemente cuando la Sociedad tiene una obligacién presente
(legal o contractual) como resultado de un suceso pasado, es probable que se deban afectar
recursos para cancelar tales obligaciones en el fuluro y las mismas puedan estimarse de forma
fiable..

2.10 Instrumentos financleros

Los principales instrumentos financieros de la Sociedad estan compuestos por disponibilidades,
inversiones temporarias, otros créditos y deudas comerciales y diversas. El principal propésito
de mantener activos mas liquidos es proporcionar disponibilidades financieras a la empresa
para hacer frente a sus necesidades operativas. La Sociedad no ha contratade instrumentos
financieros derivadas en el ejercicio.

La Sociedad ha definido que los principales riesgos que se derivan de los mencionados
instrumentos financieros son el riesgo de mantener activos y pasivos en moneda exiranjera, el
riesgo de mercado y el riesgo credilicio, los cuales se controlan en forma continua, de acuerdo
a las politicas establecidas por la Direccién,
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2.11 Criterlo de imputacién de pérdidas y ganancias

Excepto los ingresos por comisiones, el resto de los ingresos y gaslos se contabilizan de
acuerdo al principio de lo devengado, considerando el momento en el que se generan 0
Incurren, independlentemente de la oportunidad en que se perciben o desembolsan.

Los ingresos por comisiones corresponden a los importes retenldos sobre los aportes
obligatorios, las sanciones pecuniarlas y los servicios benificados vertidos por el Banco de
Prevision Social al Fondo de Ahorro Previsional administrado por la Sociedad. En cumplimiento
del articulo N° 55 del Decreto 399/95, las comisiones no se reconocen hasta €1 momento en
que e aporte es acreditado efectivamente en la cuenta de ahorre individual respecliva y se
realiza la transferencla bancaria del Fondo de Ahorro Previsional a la Sociedad (criterio de lo
percibido).

Los ingresos y egresos incluidos en el estado de resultados se muestran por el importe que
originalmente se obtuvo ¢ desembolsé por los servicios.

2.12 Concepto de capital

Para la determinacién del resultado se adopts el concepto de capital financiero.
2.13 Impuesto a la renta e impuesto a la renta diferido

Para la contabilizacién del impuesto a la renta la Sociedad uliliza el crilerio contable de
reconocer el pasivo real por el impuesto generado en el efercicio. Asimismo, la Socledad
determina el impuesto a la renta por el método del impuesto diferido, el cual consiste en el
reconocimiento (como crédito o deuda) del efecto imposilivo de las diferencias temporarias
entre la valuacion contable y la fiscal de los activos y pasivos, determinado a la tasa vigente al
momento de la reversion de las diferencias temporarias y su posterior imputacién a los
resultados de los ejercicios en los cuales se produce su reversion,

Cuando existen quebrantos impositivos acumulados susceptibles de disminuir rentas
impositivas futuras, o el impuesto diferido resultante de las diferencias temporarias sea un
activo, se reconocen contablemente dichos créditos, en la medida en que la Direccidn y
Gerencia de la Sociedad estime que su aprovechamiento sea probable.

2.14 Definiclén de fondos adoptada para preparar el Estado de Origen y Aplicacién de
Fondos

Para la preparacién del Estado de Origen y Aplicaclén de Fondos la Sociedad adopt6 el
concepto de fondos lgual a disponibilidades.

2.15 Uso de estimaciones

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccion y
Gerencia de la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los
importes reportados de activos y pasivos, la revelacién de activos y pasivos contingentes, asl
como las ganancias y pérdidas del ejercicio. Los resultados reales que ocurran en el futuro
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas por la Direccion y Gerencia de la
Sociedad.

Las principales estimaciones realizadas se relacionan con la determinacién de las
amortizaciones de bienes de uso, el cargo por impuesto a la renta, bonos anuales por
cumplimiento, entre otros.
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216 Recuperabilidad de! valor de los actlvos no corrientes

A la fecha de cada cierre de ejercicio la Direccidn y Gerencia de la Sociedad evaltian si existe
alguna indicacion de desvalorizacién de los activos no corrientes. Si existe algln Indiclo de
desvalorizacion la Direccion y Gerencia de la Sociedad estiman el respective valor recuperable
y si éste es menor que el valor neto contable se reconoce la correspondiente peérdida de valor
del activo respectivo.

NOTA 3 - PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS DICTADAS POR EL BANCO
CENTRAL DEL URUGUAY Y OTRAS NORMAS LEGALES Y LAS NORMAS CONTABLES
ADECUADAS EN URUGUAY

Reconocimiento de comisiones

Segln la norma establecida en el articulo N° 55 del Decreto 399/85 las comisiones
correspondientes a los importes retenidos sobre los aportes vertidos por el Banco de Prevision
Social al Fondo de Ahorro Previsional administrade por la Sociedad se deben reconocer en ¢l
momento en que el aporte es acreditado en la cuenta de ahorro individual respectiva y luego de
producirse la transferencia de fondos proveniente del Fondo de Ahorro Previsional. De acuerdo
a las normas contables adecuadas en Uruguay, las mencionadas comisiones deberfan
reconocerse en el momento én que se devengan.

Ajuste por Inflacién

Los estados contables de [a Sociedad se presentan a sus valores contables histdricos excepto
por los ajustes parciales realizados en las cuentas de inversiones temporarias, inversiones

" reserva especial y activos y pasivos en moneda extranjera, las que se exponen a valores

aclualizados tal como se menciona en las notas anteriores. De acuerdo a las normas
contables adecuadas en €l Uruguay se habrian cumplido, en primera instancia, algunas de las
siluaciones previstas en la Norma Internacional de Contabilldad N° 29 que harian obligatoria su
aplicacién.

Valuaclén de inverslones

La Sociedad valia sus inversiones considerando las normas de valuacion dictadas por el
Banco Central del Uruguay para la valuacién de las inversiones del Fondo. De acuerdo a las
normas contables adecuadas en ¢l Uruguay se deberia analizar la necesidad de contabilizar
una prevision para desvalorizacién o para incobrables dependiendo del tipo de valor analizado.

Exposlcién y clasiflcaclén
La exposicién y clasificacion de algunas partidas no contempla diversos requerimientos de las

normas contables adecuadas en el Uruguay (separacién de corriente y no corriente,
presentacion del estado de resultados).
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NOTA 4 - TIPOS DE CAMBIO Y POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio se resumen de esta

manera: !
|
2012 011 :
US$ $ US$ $ '
ACTIVO
Disponibilidades 18.410 357,136 55.867 1.111.635
Otros créditos - - 517 10.288
TOTAL ACTIVO 18.410 357.136 56,384 1.121.923
PASIVO
Deudas comerciales 229.383 4,449,792 154.983 3.083.860
Peudas diversas 2.887 56.001 5.802 116.436 i
TOTAL PASIVO 232.270 4.505.793 160.785 3.199.296 E
POSICION NETA {213.860) {4.148.657) {104.401) (2.077.373) :
PASIVA

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 e! tipo de cambio de un ddlar estadcunidense era de !
$19,399 y $19,898, respectivamente. . |

Las variaciones cambiarias posteriores al 31 de diclembre de 2012 no han afectado
significativamente el patrimonio neto de la Sociedad ni el resultado de las operaciones por el
gjercicio terminado en esa fecha.

NOTA 5- DEPOSITOS BANCARIOS |
Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no mantiene depdsitos bancarios.

Al 31 de diciembre de 2011 los depésitos bancarios corresponden a un depésito a plazo fijo en
moneda nacional en inslituciones financieras de plaza por un valor nominal de $ 87.000.000,
mds los intereses devengados al cierre del ejercicio; la tasa de interés es 6,8%. El vencimiento
de dicho depésito es en enero de 2012,
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad mantenia los siguientes saldos con partes
relacionadas:

2012 2011
Mon. Importe MO Equiv. § Importe MO Equiv. $

Disponibllidades

BROU cuentas carrientes Uss 8.104 157.217 7.104 141.363
BROU cuentas corrientes 3 1.865.423 1.865.423 2227961 2.227.961
Total Activo 2.022.640 2.369.324
Deudas diversas

Provisién alguileres- BROU 3 274.260 274.260 - -
Seguroes a pagar- BSE $ 87.746 §7.746 79.309 79.309
Total Pasivo 362.006 79.309

Las operaciones efectuadas con parles relacionadas durante cada ejercicio arrojaron los
siguientes resultados expresados en pesos uruguayos:

Concepto 2012 201
BSE- pago pdlizas de seguros 107.093 54.265
BROU- pago alquileres 401.360 373.867

NOTA 7- IMPUESTO A LA RENTA

El detalle de las partidas incluidas en el activo fiscal por el impuesto a la renta diferido al 31 d
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente: . .

2012 2011
$ $
Efecto fiscal de diferencias temporarias imponibles y deducibles:
Bienes de uso 5.493.502 4327.215
Ajuste Moneda Extranjera 9 70
Ajuste valuacién gravados y exentos 1.285 1.241
Actlvo flscal por el impuesto a la renta diferldo 5.494.796 4.328.528

El detalle de las parlidas incluidas en el pasivo fiscal por el impuesto a la renta diferido al 31 de
diciembre de 2042 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
$ $
Efecto fiscal de diferencias temporarias imponibles y deducibles:
Ajuste Moneda Extranjera 116 201
Pasivo fiscal por el impuesto a la renta diferido 116 201

FERRERE
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La evolucién del aclive y pasivo fiscal por el impuesto a la renta diferido y el cargo a resultados por el
ejercicio finallzado el 31 de dicismbre de 2012 se detalla seguidamente:

Aclivo/Pasive fiscal por el impuesto a la
renta diferido al 31 de diciembre de 2011

Evolucion del ejercicio:
Variacién neta de
temporarias

las diferencias

Activo / Pasivo fiscal por el impuesto a la
renta diferido al 31 de diciembre de 2012

Cargo a
_ resultados
Activo fiscal Pasivo fiscal 2012
por impuesto por impuesto Ganancia /
diferido diferldo (Pérdida)
$ $ $
4,328.526 201
1.166.270 {(85) . 1.166.355
5.494.796 116 1.166.355

La evolucién del acllvo y pasivo fiscal por el impuesto a la renta diferido y el cargo a resultados por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 se detalla seguidamente:

Aclivo/Pasivo fiscal por el impuesto a la
renta diferido al 31 de diciembre de 2010

Evolucion del ejercicio:
Variacién neta de las diferencias
temporarias ’

Activo / Pasivo fiscal por el impuesto a la
renta diferido al 31 de diciembre de 2011

Cargo a
resultados
Activo fiscal  Paslvo fiscal 2011
por impuesto porimpuesto Ganancia /
diferido diferido {Pérdida)
$ $ $
6.875.526 (118)
(2.547.000) (83) (2.547.083)
4.328.526 (201) (2.547.083)
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La conclllacién entre el cargo a resultados registrado por el impuesto a la renta y'el resuitante de
aplicar Ia tasa del 25% establecido por las normas fiscales vigentes al resultado contable del ejercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011

Resultado antes del impuesto alarenta ~ 100%  384.097.347 100% 241.738.866
Resultado por tasa 25% 96.024.337 25% 60.434.716
Efeclo fiscal de:

Inflacién fiscal (2,7)% (10.529.936) {5.7)% {13.683.883)
Gastos no admitidos 0,3% 1.025.738 0,1% 349.555
Olros {0,3)% {1.166.872) 0,9% 2.214.21¢
Total 2,2% 85.353.267 20,4% 49.314.607
Proyecto de inversién Ley 16.906 (0,6Y% (2.442.559) {0,5)% {1.173.146)
Tasa y gastos por impuesto a [a renta 21,6% 82.910.708 19,9% 48.141.461

NOTA 8- PROVISIONES PARA GASTOS DIVERSOQS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se incluyen dentro del saldo de 1a provisién para gastos
diversos aproximadamente $ 6.823.000 y $ 5.461.000 respectivamente, correspondientes al
gasto por el envio y emisién de los estados de cuenta a los cllentes correspondientes al
segundo semestre de cada afio. Asimismo se incluyen al 31 de diciembre de 2012 y 2011 $
1.163.000 y $ 382.500 aproximadamente correspondientes a gastos de computacidn
devengados al cierre de cada ejercicio, $ 1.145.000 y $ 431.000 aproximadamente a gastos de
administracién, $ 739.000 y $ 574.000 aproximadamente a gastos comerciales y de ventas; y $
672.000 y $ 88.000 aproximadamente en concepto de honorarios profesicnales.

NOTA 9- PREVISIONES

Al 31 de diciembre de 2012 |a Sociedad posee una demanda civil como consecuencia de las
rectificativas que afectaron cuentas individuales producto-de la exoneracién de aportes
patronales a los servicios bonificados provenientes de Instituciones de Asistencia Médica
Coleclivas, para la cual los actores aun no determinaron el monto reclamado. Al 31 de
diciembre de 2011 no existen demandas contra la Sociedad por ningutn concepto.

Se constiluye previsién por litigios por los juicios perdidos en primera instancia, asl como
aquellos en los que, no existiendo sentencia, existe expectativa de un fallo adverso para la
Sociedad. Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 no se ha constituldo
previsién por dicho concepto.

NOTA 10- CAPITAL INTEGRADO

El capital aulorizado de !a Sociedad asciende a $§ 100.000.000 nominales, del cual $
64.300.000 se encuentran integrados al 31 de diclembre de 2012 y 2011.
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NOTA 11- RESERVAS

Los saldos incluidos en el capitulo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 responden a lo resuelto
por las respectivas Asambleas de Accionistas y de conformidad con las disposiciones legales y
estatutarias. El ulterior deslina de dichas reservas solamente serd su capitalizacion, no
pudiendo ser distribuidas.

Con fecha 13 de abril de 2012 la Asamblea de Accionistas aprobd el aumento de la reserva
fiscal en $ 126.788 motivada por la posibilidad de hacer uso del beneficio fiscal de exoneracion
de inversiones (art 32 titulo 4 del T.O. 1986)

Con fecha 5 de abril de 2011 la Asamblea de Accionistas aprobé el aumento de la reserva
fiscal en $ 368.210 motivada por la posibilidad de hacer uso del beneficio fiscal de exoneracién
de inversiones (art 32 litule 4 del T.O. 1996)

NOTA 1i2- DIVIDENDOS ANTICIPADOS

Segtn resolucién de Directorio de fecha 1 de noviembre de 2012 se decidié anticipar
dividendos a cuenta de las utilidades del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012 por
$80.000.000.

Segun resolucién de Directorio de fecha 27 de octubre de 2011 se decidi6 anticipar dividendos
a cuenta de las utilidades del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 por $60.000.000.

NOTA 13- COMISIONES

La Sociedad cobra una comisién porcentual sobre las asignaciones computables por las que se
aporta al Régimen de Ahorro Individual Obligatorio cuya tasa vigente en el mes de dictembre
de 2012 y 2011 correspondiente al mes de cargo octubre era 1 % y 1,03 % respectivamente;
dicho importe se retlene mensualmente,

Con fecha 12 de diciembre de 2012 le fue comunicado al Bance Cenfral del Uruguay una
reduccién de la comision de administracién, la que pasé del 1 % vigente, calculado scbre las
asignaciones computables por las que se aporta al Régimen de Ahorro Individual Obligatorio, al
0,95 %. La vigencia de esta modificacién es mes de cargo diciembre 2012, comenzando a
aplicarse efectivamente sobre los recaudos recibidos a partir del mes de febrero de 2013.

NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES.

No han ocurrido hechos posteriores a la fecha de cierre de ejercicio que pudieran afectar en
forma significativa a los presentes estados contables.
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