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Informe de auditoria independiente

Sefares Directores y Accionistas de
Repiiblica Microfinanzas 5.A.

Hemos auditado los estados contables de Repiblica Microfinanzas S.A. que se adjuntan; dichos estados
contables comprenden el estado de situacion patrimonial al 30 de setiembre de 2012, el corespondiente
estado de resultados por el ejercicio finalizado en esa fecha y 1as notas de politicas contables significativas y
otras notas explicativas a los estados contables.

Responsabilidad de la Direccién por los estados contables

La Direccidn de Repdblica Microfinanzas S.A. es responsable por la preparacion y la razonable presentacion
de estos estados contables de acuerdo con normas contables y plan de cuentas para empresas
administradoras de crédito que dicta el Banco Central del Uruguay. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacion y presentacion
razonable de estados contables que estén libres de errares significativas, ya sea debide a fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables razonables en las
circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados contables basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas por
la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiguemos y realicemas nuestra auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados contables estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionadas dependen del juicio profesional del
auditor, incluyendo [a evaluacion de los riesgas de existencia de errores significativos en los estados
contables, ya sea debido a fraude o error. Al hacer la evaluacién de riesgos, el auditor considera los aspectos
de control interno de la entidad relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinién acerca de 1a eficacia del control interno de |a entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de fas politicas contables utilizadas por la entidad y [a
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados contables.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion.

Deloiie se rehete a una o mds de las liimas mrembrcs de Delomte Touche Tohmalsu Limiled, una compania pivada de! Reno
Unido hrnada pot garantia, y su sed de firmas emembros, ¢ada una tome una entidad uniea ¢ evdependitnle y legalimente
separatia Ura descnpadn delallada de la estryciura legal ag Deloille Touche Tohmatst bimited y sus firmas mrembros puede
vent en o sl vaeb wany Celoilie comsabaut

Deloie presla senvqios cé audstoria, impuestos, consulisnia y asesoram:gnlo financero a organzaciones pobhicas y proadas
die dwgrsas industriss Con uaa red glotal de firmas miembros en més de 150 paises. Deleille biinda sus capacdades de
clase mundl y su profunda experiencia focal para ayudar a sus ckentes a (ener exilo gonte s¢a que operen
Apronmadamente 195 000 piofesianates de Deloitte se han comprometido a convertuse en esténcar de escelencia
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Opinién

En nuesira opinidn, los estados contables referidos precedentemente presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion patrimonial de Repliblica Microfinanzas S.A. al 30 de setiembre de
2012 y los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo
con narmas contables y plan de cuentas para empresas administradoras de crédito que dicta el Banco
Central del Uruguay.

Otros asuntos

Tal como se describe en la Nota 13, Repdblica Microfinanzas 5.A. comenz6 a desarrollar sus actividades
durante el ejercicio 2010, esperandose alcanzar un valumen de negocios que permita obtener resultados
positivos dentro de los siguientes ejercicios econdmicos. Para ello, existe la voluntad por parte del (inico
accionista de la Sociedad de efectuar los aportes necesarios tendientes a dotar del soporte financiero
necesario para cumplir con los objetivos planteados en el plan de negocios de ia Sociedad.

Las normas y criterios mencionados en el parrafo de la opinidn, constituyen fas normas contables legales
vigentes en la Repuiblica Oriental del Uruguay para la presentacion de los estados contables de las empresas
adminisiradoras de crédito reguladas por el Banco Central del Uruguay. No han sido determinadas ni
cuantificadas las diferencias que eventualmente podrian surgir entre estos estados contables y aquelios que
pudieran formularse de acuerda con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

21 de noviembre de 2012
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
SUPERINTENDENCIA DE INSTITUCIONES
DE INTERMEDIACION FINANCIERA

EMT'RESAS ADMINISTRADORAS DE CREDITOQ - PLAN DE CUENTAS

EMPRESA: REPUBLICA MICROFINANZAS S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE SETIEMBRE DE 2012

EMP| ACMINISTRADORAS DE CREDIT!
COMUNICACIGN N° 2001117
ATL 491.1 de la Recopilacién de Normas de Regulacion y
Gonlrel del Sislema Financiero

M/nal Miext. Equlv, en Total
m/nal
ACTIVO 342.942.150 1.787.243 37.720.559 380.662.709
DISP 9,655,259 128.908 2.705.620 12.360.779
Caja 10.351 1181 24,793 35144
Monedas y billetes 10.351 1.181 24.783 35.144
Cheques - - - -
Instituclones financieras 9.644.808 127.727 2.680.72¢ 12.325.635
Cuenta cofrienle 9,844,908 127.727 2.680.727 12,325,635
Caja de aliorros - - -
Metales preciosas - - - -
Metales preciosos - - - -
INVERSTONES TEY 71.004.070 . - 71.004.070
Valores negoclables 71.004.070 - - 71.004.070
Valores piiblicos nacionales 71.004.070 - - 71.004.070
Otros valores - - - -
Depdsitos 1 plazo fijo co Instituclones financieras - - - -
Depdsilos a plazo fijo en institucionss financicras - - - -
- en¢lpals - - - -
= ¢n ¢l exierior - - - -
CREDITUS MIGENTES. .o 214.085.458 1.662.656 | 32.818.242 | 248.913.700
Deudores por cheques diferidos . - - -
Deudores por cheques diferidos - - - -
Deudores por utllizacidn de jnrjcta - - - -
Tarjela de compra - - - -
Tarjeta de arcdito - - - -
Reliros de efeclivo - - - -
Deudores por érdenes de compra 59.680.629 - - 59,680.629
A plazo fijo - - - -
Amoriizables 50.680.620 - - 50.680.629
Deudores por préstamos en efective 147.176.589 1.565.228 32.851.021 180.026.610
Préstamos a plazo fije 8.072.955 29.815 625.766 B.698.721
- al conspmo 100.000 - - 100.000
- B EMpIesas 7.972.955 29,815 625.768 £.558.721
Dréstamos amortizables 139.102.634 1.535.413 32.225.255 171.327.889
- a] consumo 14,168.502 - - 14.166.502
- 3 cmpreias 124.934.132 1.535413 32,225 255 157.159.387
~ pam vivicnda - - - -
Créditos de riesgo potencial 6.867.663 5,665 118.896 7.006.559
Deudores por utilizacign de tarjeta de crédito - - - -
Deudotes por drdents de compra 4.544.437 - - 4.544.437
Deudores por préstamos en élective 2.343.226 5.665 118,886 2.462,122
- al consumo 310.978 - - 310.978
- & empresas 2032248 5.665 118.896 2.151.144
- pars vivienda - - - -
(Comislones y productos percibldos no devengados) - - - -
(Comisiones y productes percibidos nio devenpados) - - R -
Deudores por productos fimancleros 2.023.593 9473 182.539 3.216.132
Deudores por productos financieros devengados 3.023.593 9.173 192.539 3.216.132
- Productos financietos no documentados - - - R
- Productos financleros docwneniad 39.049.64D 262,138 5.501.758 44,551,408
- {Productos Gnancieres documentados ¥ no devengados) (36.028.056) {252.965) (5.309.220) (41.335.276)
Previsi {2.672.016) {16.401) {344.214) {3.016.230)
{Prevision para deudores incobrables) {2.672.018} {16.401) {344.214) {3.016.230)
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M/nal Miext Equiv. en Tolal
ménal

CREDITOS BIVERSHS: 49.771 10.789 226.444 218.215
Creéditos diverses 49.771 10.789 226.444 276.215
Anlicipos nor compras de biengs y scrvicios 10.176 439 9.218 19.394
Cargos pagados por anticipado - 10.350 217.228 217.226
Arilicipos de impoesios nacionales - - - -
Impugsto al valor agregado - 8 deducir - - - -
Anticipos al personat - - - -
Gaslos s recuperar 39.595 - - 39,595

EDITOSVEREDOS. 9.626.955 1.958 41.07% 9.668,034
Colocacion vencida 9.198.538 321 6.735 9,205.273
Drendares por utitizacidn de tarjeta de crédite - vencidos - - - -
Deudorcs por 6rdenes de compra - vencidos 5.058.623 - - 5.950.623
Deudores por présiamps en efectivo - vencidos 3.239.915 321 6,735 3.246.850

- 2l conBwm 273.538 - - 273.538

- & Smpresas 2.966.377 321 B8.735 2.973.112

- para vivienda - - . -
Cridilos refinanciados - - - -
Deudores por wlilizacién dearjera de crédito - refmancisdos - - - -
Deudores por érdencs de compra - refinanciados - . - -
Deudores por préslamos en efective - refinanciados . - - -

- al consumo - - - -

- & cmpresas - - - -

- para vivienda - - - .
Cridlios en pestitn 4.674.287 3.389 71.126 4.745,413
Deudores por utilizacidn de wagjeln de crédito - gestién - - - -
Deodores por Grdenes de compra - pestion 3.473.008 - - 3.473.008
Peudores por préstamas en efectivo - pestisn 1.201.279 3.389 71.126 1.272.405

- al consno 56.173 - - 56.173

- 8 EMpresss 1.145.106 3.389 71.126 1.216.232

- para viviends - - - .
Cridiles morasos 8.181.447 39.300 824.824 8.006.321
Deudores por ulilizacion de tarjeta de ceédito - morosos - - - .
Deudores por érdenes de compra - morosos ] 4,860,966 - - 4.550.986
Dendores por présiamos en electivo - morosos 3.320.501 38.300 824,824 4.145.325

= al consumo 86.79% - - 86.799

- & empresas 3.233.702 39.300 824.824 4,058.526

- pars vivienda - - - -
Deudores per praductos financieros - vencldos 1.074.717 482 10.105 1.084.822
Colocacion vencida 431.259 4 75 431324
Criditos rafimanciados - - - -
Cridilos en gestitn 232,081 39 B8 232.879
Créditos morosos 411,397 439 8272 420.608
{Previsiones) {13.502.084) {41.634) (B71.741) {14.373.795)
(Prevision para dendores incobmbles)

= (Colocacidén vencida) {2.426.996) (81) (1.703) (2.428.659)
- {Créditos rehnanciados) - - - -
- {Créditos en gestivn) {2.452.195) {1.714) {35.972) (2.518.167)
- (Créditos morosos) (8.552.893) {39.739) (634.036) (9.426.929)
| BIEYESHE S0 9.776.247 - - 9.776.247
Tnmucbles de usc propi - - B
"Valor de costo revaluado - - - -
{Amorizaciones acumuladas) - - - -
Muebles, wflles e instalaclones 4.451.623 - - 4.451.623
Valor de costo revaluado 5,424,253 - - 5.424.253
{Amortizagiones scumuladas)’ (972.630) - - {972.630)
Equipes dc computacién 5.323.624 - - 6.323.624
Valor de cosio revaluado 9.174.707 - - 9.174.707
{ Amonrtizaciones scomuladas) (3.851.083) - - (3.851.083)
Cala de seguridad y Tesoro - - - .
Valor de costo revaluado - - - -
(Amorizeciones acumuladas) - - - -
Material de teadsporte - . - -
Valor de coslo revatuado - - - -
(Amortizaciones acuinuladas) - - - -
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Minal Miext. Equiv, en Totat
m/nal
OIRASCUENTASDEACHVE, - . 28.736.390 91.923 1.929.274 30.664.664
Inversiones : - - - -
Participacion en olras empresas - - - -
Sucursales en el exterior - - - -
Oltros bienes - . . -
Corgos dileridos 13.351.296 - - 13.351.296
Ciastas de orpanizacion - .

= Yalor de costo - - - -

- (Amontizaciones acumuladas) - - - -
Mejoras c instalaciones en innuebles arrcndados 5.375.806 - - 5.379.806

- Valor de cosio 10.305.046 - - 40.300.046

= {(Amoriizaciomes acumuladas) (4.820.240) - - (4.929.240)
Sofovare de aplicacién 7.871.490 7.971.490

- Valor de costo 15,257.020 - - 15.257.020

- {Amonizaciones acumuladas) (7.285.530) - - (7.285.530)
Material de eseritorio y olros - - - -
Oras cuentas (Nota 5) 15.384.094 51,923 1.928.274 17,313,368
PASIYO 16.818.118 433,495 £.098.218 25.916.336
GEUDAS COMERCIATES e BT 75.693 - . 76.693
Obligaclones con establecimientos adheridos al sist de tarjeta de crédito - . - -
Obligaciones con establecimicntos adheridos al sistema de farjeta de crédito - - - -
Acreedores por érdenes de comp 10.000 - - 10.000
Acreedores por drdenes de compra 10.000 - - 10.000
Documentos 2 pagar - - - -
Docuinentos a pagar - - - -
Acrecdores por compras £6.693 - - 66.693
Acreedores por compras B6.683 - . 66.693
DEOBAS FINARCIERAR: .. . 334418 | vot2a77 7.012.477
Obligaciones con el sector financiero - - . .
Préslainos - - - -

- del pais - - - -

- del extonior - - - -
Sobregiros bancarios - - - -
Oblizaciones con €] sector np finznclero - 334,118 7.012,477 7.012.477
Obligactones eon el seclor no financiero - 33118 7.012.477 7.012477

- dcl pais - 334.118 7.012.477 7.012.477

- del exterior - - - .
ODEIGACIDNES DIVEREA, 5.093.672 75015 | 1574416 9.666,087
Obligaciones diversas 1.364.196 - - 1.354.196
Enirepas o cuenta - - - -
Sueldos a pagar 1.354.196 - - 1.354.196
Acredores fiscales 1.429.830 - - 4.420.830

= IVA a pagar 6542.011 - - 642.011

= ofros impuestos a eargo de ln empresa 787.819 - - 787.819

= IE1ENCiones A [LTeCIoE - - - -
Acrecdores socinles 1.311.048 - - 1.311.048

- a cargo de la empresa 552,330 - - 552.330

- rétenciones a kercergs 758.718 - - 758.718
Dividendns a pagar - - - -
Obligaciones por distribucidn de utilidades - . - -
Cuentas a pagar - - - -
Otras obligaclones diversgs 3.998.598 75.016 1.574.415 5.673.013

7.720.949 24.096 505,733 8.226.6682

Provisiones 7.720.949 24,096 505.733 0.226.682

Provisiones para impuestos nacionales 589 801 - - 566.901

Qtras provisiones 7.131.048 24.086 505.733 7.836.781
[PRESIGNES - - - -
Previslones - - - -
Previsién para cuenias de contingencia - - - -
Previsiones penéricas - - - .
Dtras previsiones - - . -

926.804 266 5.693 832.397

926.804 265 5.583 932,357
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M/nal Mraxt. Equiv. en Tolal
m/nal
PATRIONI: T 354.745.372 - - 354.746.373
Capital social 398.931.953 - - 388.531.953
Capital integrade 398.631.953 - - 300.631.953
Aportes no copitalizados - z - =
Primas d¢ emisidn - - - -
Adelantos imevocables a cucnta de fntegraciones de capital - - = -
Adelantos irrevocables a cuenta de pnmas de emision - - - -
AJustes al patrimonio 1.686.055 - - 1.688.056
Ajuste par revaluacion de bienes de uso 1.688,055 - - 1.688.055
Ajusie de Jos resultados por perdidas por inflacion - - - -
(Ajuste de los resultados por ganancias por inflacién} - - -
Rescrvas 71.305 - - 71.305
Reserva legal 71.305 - - 71,306
Reservas estatutarias - - - -
Reservas voluntarias - - - -
Resultados acumulados (45,944,940} - - {45.944.940)
Ulilidades acunmuladasy - - -
Unilidades del ejercicio - - - -
(Adelanto de resultados) - - - -
{Pérdidas acumuladns) {31.020.370} - - (31.020.370})
(Pérdidas del ejerticio) {14.924.570) - - (14.924.570)
[COERT AR D CORTINGEN G 1% DEUDORAS, 11.661.533 . - 11,681,533
Cuentas de contlngencia deudoras 11.691.633 - - 11.681.533
Documcntos descontados en instituciones finencieras - - - -
Créditos a wiilizar medlunte tazjeia de crédito - - - -
Lincas de crédito acordadas 11.681.533 - - 11.681.533
Deadores por raraniias otorpedas - - - -
Otras cucenias - - - -
e RS E ORI NI AT REEHORAR, 11.661.633 - - 11.681.533
Cuentas de contingencia acresdoras 11.681.533 - - 11.681.633
Instituciones financicras - documentos descontados - -

- del pais - - - -

- del extener - - - -
Beneficiarios por préstamos & utilizar mediante 1arjeta de crédito - - - -
Beneficiarios por lineas de erédilo acordadns 11.681.533 - - 11.681.533
(Garantlas slorpzdas - - - -
Otras cuenlas - - - -

[CDER RS DE DHDENDEDDORA 55.533.537 30.372 637.437 £6.230.974
Cuentas de orden deudoras 55.693.637 , 30,372 §37.437 £56.220.974
Garantias recibidas £.408,862 - - 65,400.862

- garantias computables - - - -

- OITas garantias 6,408,862 - - 6.409.862
Valores al cobro 5,305,953 30372 637 437 5.843.390
Dendores por eréditos casiipados 51.316 - - 51.316

- capilal de créditos castigados por atraso 31.318 - - 51.316

- capital de créditos castigados por quilas y desistimicntos - - - -

- capitat de créditos castigados per prescripciones - - - -

- ntereses de mora - - - -
Otras cucnias {(Nota 7) 43.826.406 - - 43.826.406

L ERTAS DEORDENACHERRORA 55.593.537 30.372 637.437 | _ 66.230.874
Cuentas de orden acreedoras 55.683.537 30.372 637.437 66.230.974
[ Qtorgantes de garant(as 6.400.862 - - 6.409.882

- computables - - - -

- alras 6.408.862 . - 8.409.862
Qtorpantes de valores al cobro 5.305,953 30,372 637.437 5.843.380

- Stclor [nanciero R R - -

- Sector no financiero 5.305.953 30.372 637.437 5.943.390
Casligos de cartera 51.318 - - 51,316
Otras cucntas (Nota 7) 43.826.406 - - 43.826.406

.80,
WFRETARIA
iENERAL

IDERTIFICACION DE NQCUMER fu
El pragunto oocumualo S6 tNiSiba San. ¢

oxclusive obpato do idepbiiGucio.

HontevideoSd, . doROCETNR]
DELQITTE B.C.

B L a2

Documonto o ... dountotal8a: &

H

i
|

AR m T L

3
£
L




BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
SUPERINTENDENCIA DE INSTITUCIONES
DE INTERMEDIACION FINANCIERA

.

EMPRESAS ADMINISTRADORAS DE CREDITO - PLAN DE CUENTAS

EMPRESA: REPUBLICA MICROFINANZAS 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE OCTUBRE DE 2011 AL 30 DE SETIEMBRE DE 2012

EMPRESAS ADMINISTRADORAS DE CREDITO
COMUNICAGION N° 200117
Art 491.1 de la Recopilacidn de Normas de Regulaclony
Control del Sistema Financiero

M/nal Miext. Equiv. en Tolal
minal
GANANCIAS FIRANCIERA . 78.540.989 84.476 | 1804218 |  80.445.217

Ganancias financleras - créditos vigentes 44.289.708 93.996 1.894.166 45,183.874

Productos por deudores por wilizacion de tarjela de crédito - - . -

= Tarjeta de crédito - - - -

- Retiros de efectivo - - - -
Productes por deudores por drdencs de compra 13,500,645 - - 13.580.645
Produclos por deudores por préstamas en efective 30.699.063 93.996 1.884.166 32,593,229

- 2l consumo 5.289.570 - - 5.298.570

-~ & empresas 25.390.493 93.896 1.894.166 27.203.659

- para vivienda - - - -
Producios por venia de ¢ariera - - - -

~ Tarjetz de arédito - - - -

- Ordenes de compra - - - -

- Préstamos en eleclivo - - - -
Gananclas financlerss - créditos vencldos 574.786 480 10.052 584.848
Productos par deudores por uiiliza¢ion de tarjela de crédilo - - - -
Productos por deudores por érdenes de compra 184,034 - - 184.034
Produclos por deudores por préstamos en efectivo 379.862 480 10.052 385.914

- &l consumo 178.269 207 4137 183.406

- @ einpresas 200.593 273 5.015 206.508

- para vivienda . - - -
Ganancias finantleras - inversiones temporarias 8.020.254 - - 8.020.254
Productlos y reajustes por valores 7.6088.052 - - 7.668.052
Praductos y reajustes por depdsitos 352.202 - - 352.202
Gananclas por valuaeién 26.666.241 - - 25.656.241
Ganancias por valuacién de activos ¢n moneda extranjera 21.864.642 - - 21.864.842
Ganencias por valuacion de pasives en moneda extranjera 3.791.589 - - 3.781.589

EEROITASFINANCIERES 25.404.645 27.821 565.034 | 26.960.676
Pérdidas por obllgaclones financieras - 27.821 565.031 566.031
|Cargos por obligaciones con el seclor Ananciero - 27.521 565.031 565.031

- Intereses sobre descuentos de documentos - - - -

- Intercses por créditos obtenidos - 27.821 565.031 565.031
Cargos por obligaciones con el seclor no financiero - - - -
Bonificacion de productos financieros a usuarios de (arjeta de crédito - - - -
Pérdldas por valnncidn 25.404.645 - - 25.404.645
Pérdidas por valuacidn de setivos en moneda exranjern 21.380.022 - - 21,390.022
Pérdidas por valuacién de pasives en moneda extranjers 4.014,623 - - 4.014.623

53.136.354 | 66.655]  1.339.107|  &4.476.541]
RESEET AR PORPREY 13.888.614)]  (24.024) (500.851)]  (14.389.368)
Canstitucién de previsiones 19.028,692 61.179 1.254.907 20.283.589
Pérdidas por constitucitn de previslones para deudores incobrables 10.028.692 61.179 1.254 907 20.283.599
Desafectncién de previsiones 5.140.178 37.165 754.056 5.054.234
Desafeciacion de previsiones para deudores incobrables 5.140.178 37,155 754.056 5,804.234
39.247.840 | 42,531 | 838,335 |  40.086.176 |
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Minal Miex, Equiv. en Tolal
m/nal
RESULTADOS FOR SERVICIOS £55.525 {208) [4.163) 661,362
Gananclns por servicios 826.095 - - B26.095
Comisioncs cabradas a [os usuarios de tacjelas de créduo - - - -
Comistones cobradas a [os usuzrios de ordenes de compra 754.648 - - 754.648
Comisioncs cobradas a dendores por préstamos en efectivo 46.920 - - 4B8.920
Conisiones cobradas a los comercios adheridos - - - -
Comisidn per administracion de valores 24.527 - - 24.527
Camisién por garantias otargadas - - - -
Pérdidas por utilizacién de servitios 170.570 206 4.163 174,733
Comisioncs 170.570 205 4.163 174.73%
{RESULTADO-RRUTD: 39.903.365 | 42.426 | 834173 |  40.737.538 |
CTRAS CANANGINEOPERATIVAS. - - 26.864.463 700652 | 14.367.210 40.248.673
Otras ganancias opcrativas 78.679 - - 75.679
Ganancias por créditas diversos - - - -
Ganancias por aperaciones de cambio 78.678 - - 79.679
ngresos de oficina juridica - - - -
Otras cucntas {Nota 8) 25.801.784 700.682 14,267.210 40.168.994
DTERS PERDIDASOPRRATIVAS ™ ol B6.665.821 462.443 9.154.860 96.910.781
Otras pérdidas operativas 45.646.672 7.227 141.322 45,787.894
Relribuciones personales y cargas sociales 45.386.007 - - 45.389.007
Seguros 257.565 7.227 141,322 398.887
Amortizaclones 7.836.621 - - 7.836.821
- de bienes de uso 2.354.234 - - 2.354.234
- de cargos diferidos 5.482.587 - - 5.482,5687
Impuestos, tasas y contribucionss 9.460.980 - - 5.460.980
Oflros gastos operativos 23.611.648 455.216 9.213.538 32.825.086
- Algquileres 1.378.865 - - 1,376.895
- Conservacién y reperacion de bienes - - - -
- Servicio de procesamiento de dastos - - - -
- Comunicaciones 1.231.853 - - 1.231.953
- Vigilancia y cusladia 1.279.938 - - 1.279.938
= Propapanda, publici@ad y promoconcs 534.068 380 8.439 542.507
- (Gastos de oficina juridiea - - - -
- bvinilas aplicadas por ¢l Banco Central del Uruguay - - - -
- Auditoria extema 316.687 - . 316.687
= Muliss y recarpos 12.664 - - 12.664
- Otras (Nola 9) 18.706.438 454.826 9.205.099 27.911.537
- Pérdidas por operaciones de cambio 152.905 - - 152,905
Pérdidas por créditos diversos - - - -
Ofras cuenlas - - . -
{20.771.093)| 200676 |  6.846.623 | (14.924.570)]
Ganancias extragrdinarias - - - .
Pérdidas exiraordinarlas - - - -
Ajustes de resiltados de ejercleios anteriores - ganancias - - . -
Ajustes de resultados de e]ercicios anteriores - pérdidas - - - -
|RESPLTIDD.DEE: 280.676 | 6.848.523 |  (14.524,570)]
{EImpuesto a la Renta de Sndustria y Comercio | . l - . f N I
|RESULTHBO-DELEFERCICIO DESEIES DET.RAC: 280675 |  5.346.523 |  (14.924.670)]
RESULTAGOS DELAJHSTE POR INFLACION: S e : - : N
Ganancias por ejuste por inflacién d prasdiita aeeumpnio 3¢ inicicta con el - - R N
Pérdidas por ajuste por infecién Monlevideo, &3 . dp NOWEDETE 4o 2012, - - - -
) n L — OELCUITIE 5.G.
(20.771.093)| 280675 |  5.846.523 | (14.924.570))
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Repiiblica Microfinanzas S.A.

Notas a los estados contables correspondientes al ejercicio
finalizado el 30 de setiembre de 2012

Notal -  Informacién bésica

1.1 Naturaleza juridica

Republica Microfinanzas S.A. (en adelante RMSA) es una sociedad andnima cerrada con acciones
nominativas regida bajo la Ley 16.060 de Sociedades Comerciales de la Republica Oriental del Uruguay
con dornicilio en Av. del Libertador 1672, Montevideo.,

La entidad es 100% poseida por el Banco de la Repibiica Oriental del Uruguay (BROU).

1.2 Actividad principal

La Sociedad tiene como actividad principal el otorgamiento de microcréditos, ofreciendo productos
especificos para la microempresa y familias de bajos recursos, estratos no atendidos por el sistema
financiero tradicional y con el objetivo de promover Ia bancarizacién de amplios sectores de la poblacién,
Como una linea adicional de negocios existe un Centro de Servicios (CDS) que realiza tareas de Contact
Center y de gestiones comerciales (promocion de productos, cobranzas, entre otras), fundamentaimente
al Banco de la Republica Oriental del Uruguay (BROU) y empresas del grupo. Como actividad adicional la

sociedad lleva adelante determinados convenios con distintos organismos segun puede apreciarse en las
Notas 4y 7.

Nota2 -  Principales politicas contables

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para la elaboracién de estos estados
contables son las siguientes:

2.1 Bases contables

Los estados contables han sido elaborados en base a las normas contables, criterios de valuacion y
clasificacion de riesgos crediticios establecidos por el Banco Central del Uruguay (BCU).

En virtud de ello, los activos y pasivos en moneda extranjera, créditos y bienes de uso, han sido valuados
como se indica en los numerales 2.2, 2.3,y 2.4,

2.2 Criterios generales de valuacién
Los presentes estados contabies han sido preparados sobre 1a base del costo histarico.

Consecuentemente, activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados a los importes en dinero
efectivamente acordados en las transacciones gue les han dado origen.

a. Reconocimiento de ingresos y costos
Los ingresos y gastos se reconocen en funcion de! principio de lo devengado, excepto las ganancias

financieras sobre créditos clasificados como vencidos, las cuales son reconacidas a medida que son
percibidos.

&l informe Techado el 21 de noviembre de 2012
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b. Disponibilidades

Se presentan al valor nominal.

c. Inversiones Temporarias

Los valores publicos nacionales corresponden a Letras de Regulacién Monetaria en moneda nacional,
emitidas por el Banco Central del Uruguay. Los mismos han sido designados por la direccion como para

mantener hasta el vencimiento y estan valuados por su valor de costo amortizado.

La composicién del saldo al 30.09.2012 es la siguiente:

$
Letras de Regulacion Monetaria (Valor Efectivo) 70.056.067
Intereses a Cobrar 948.003
71.004.070

d. Bienes de uso e intangibles

Los bienes de uso se presentan a su valor de adquisicion revaluado segun la variacion de! indice de
Precios al por Mayor de Productos Nacionales Nivel General (IPPN) publicado por el Banco Central del
Uruguay, deducidas las correspondientes amortizaciones acumuladas. El incremento neto por
revaluacion del ejercicio se acredita a la respectiva cuenta patrimonial.

Las amortizaciones del ejercicio se calculan linealmente sobre los valores revaluados al cierre,
comenzando a! mes siguiente al de su incorporacion.

Las mejoras realizadas en el |ocal arrendado por fa sociedad, se amortizan desde que se encuentran en
condiciones para ser utilizadas por el periodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

Las vidas utiles estimadas de los bienes de uso e intangibles son las siguientes:

Aifios
Mejoras en inmueble arrendado (vigencia contrato} 5
Muebles y Gtiles 10
Software de aplicacién 3
Equinos 5

Se encuentran bajo arrendamiento financiero del total del capitulo de Bienes de uso por un monto total
de §$ 3.742.227 y del total del capitulo de Cargos Diferidos por § 1.099.764

e. Cuentas a pagar
Las cuentas a pagar y provisiones de gastos se expresan a su valor nominal.
f. Impuestos

tos principales impuestos directos que gravan la actividad de la empresa son el Impuesto a las Rentas de
Actividades Econdmicas (IRAE), el Impuesto al Patrimonic (IP}, la Tasa Control del Sistema Financiero
{TCSP), y el Impuesto de Control de las Sociedades Andnimas (ICOSA}. Los cargos por los impuestos al
Patrimonio e ICOSA, se incluyen en el rubre “Impuestos, Tasas y Contribuciones”, en el capitulo Otras
Pérdidas QOperativas del Estado de Resultados.

Impuesto a la renta corriente (IRAE)

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calculado sobre el monto imponible del resultado del
gjercicio, determinado a base de la tasa del impuesto a la renta vigente al cierre del ejercicio y
considerando los ajustes por pérdidas fiscales en afios anteriores. La tasa aplicable de IRAE en &} ejercicio
es del 25%.

El infarme fechado el 21 de noviembre de 2012
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Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido es calculado aplicando el método del pasivo basado en el Estado de
Situacion Patrimanial, considerando las diferencias temporarias resultantes de la valuacién contable y
fiscal de los activos y pasivos al cierre del ejercicio, utilizando las tasas de impuesto a |a renta aprobadas
a la fecha de los estados contables,

La Sociedad reconoce activos por impuesto a la renta diferido si se esperan obtener diferencias
temporarias imponibles o ganancia fiscal en el futuro suficiente para computar las deducciones
carrespondientes a las diferencias temporales deducibles.

Sobre esta base se mantiene al 30 de setiembre de 2012 un activo por impuesto diferido por un total de
$ 5.089.840 (Nota 5) el cual corresponde al recupero estimado de las pérdidas fiscales reconocido en
ejercicios anteriores. No se ha reconocido activo por impuesto diferido por pérdidas fiscales de
aproximadamente $ 8.000.000, de ejercicios anteriores, ya que existen dudas acerca de la posible
recuperabilidad de las mismas.

La recuperabilidad del crédito fiscal esta basada en el plan de negocios de la empresa (Nota 13).
g. Concepto de capital a mantener y ajuste por inflacion.

El capital a mantener, a efectos de determinar el resuitado del ejercicio, ha sido definido como el capital
financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de capital. Se determina el resuttado del ejercicio
a partir de la diferencia que surge al comparar el patrimanio al cierre del ejercicio y al inicio del mismo,
luego de excluir los aumentos y disminuciones correspondientes a aportes de capital y retiro de
utilidades.

Los presentes estados contables no incorporan en forma integral los efectos de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda uruguaya.

k. Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccion de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos
y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los presentes estados contables, como asi
también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio,

Los resuftados reales futures pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a [a fecha de
preparacidn de los presentes estados contables.

2.3 Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se traducen a délares estadounidenses utilizando los
arbitrajes y las cotizaciones proporcionadas por la Mesa de Cambias del Banco Central del Uruguay a la
fecha de cierre del ejercicio. Los délares estadounidenses asi determinados se expresan en moneda
nacional aplicando el tipo de cambio financiero billete comprador del cierre del ejercicio ($ 20,988 por
uss 1).

Los resultados por ajustes al referido tipo de cambio se incluyen en resultados, en las cuentas de
perdidas y ganancias por valuacion.

-2 - :
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2.4 Créditos y previsiones para riesgos crediticios
a. Créditos

Los saldos de créditos comprenden ¢l importe a cobrar en concepto de capital prestado en cada
operacidn y los correspondientes intereses devengados.

Se contabilizan en Colocacion vencida las operaciones impagas una vez transcurridos 60 dias desde su
vencimiento o aquellas que presenten otros indicios de incobrabilidad. Las colocaciones se clasifican en
Créditos en gestién y morosos cuando han transcurrido 90 y 180 dias, respectivamente, de permanencia
en Colocacion vencida o presentan otros indicios de incobrabilidad definidos por las normas del 8CU o se
haya iniciado accion judicial para su cobro.

e R UPCTETETN Lt et a4t mEem e = rayms_mags

El siguiente detalle muestra los valores netos de intereses y previsiones, de los créditos vigentes y
vencidos al 30 de setiembre de 2012 que vencen en un plazo de:

$ .

Créditos con vencimiento menor 1 afio 65.184.949

Créditos con vencimiento mayor a 1 aflo y menor a 3 anos 171.920.000

Créditos con vencimiento mayor a 3 afios 19.476.787 ;
256,581.736

b. Previsiones

Las previsiones para riesgos crediticios son calculadas en base a los porcentajes establecidos por tas
normas contables y plan de cuentas para empresas administradoras de crédito dictadas por el Banco
Central del Uruguay aplicados a los montos de créditos directos y contingentes clasificados en cinco
categorias de riesgo crediticio en funcion del nivel de riesgo de cada deudor.

Nota3d - Pasivo financiero f

De acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad 17, se ha reconocido un pasivo financiero con una |
empresa proveedora en el drea de informatica por el contrato de arrendamiento financiero firmado en
enero de 2010 por el alquiler de hardware y software. El contrato tiene una vigencia de 5 afios (60
cuotas). Al cierre del ejercicio finalizado ef 30 de setiembre de 2612 el saldo corresponde a las 30 cuotas
restantes, deducido el componente de financiamiento estimado (intereses a vencer).

La NIC establece que al comienzo del plazo del arrendamiento financiero (tipo de arrendamiento en el
que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo),
correspande registrar un activo y un pasivo por el mismo importe, igual al valor razonable del bien _
arrendado, o bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor, ;
determinados al inicio de! arrendamiento.

B L S T AT e ik

El siguiente detalle muestra el perfil de vencimientos del pasivo financiero por el contrato de leasing en
pesos uruguayos:

Intereses a

Cuotas vencer Total
Con vencimiento menor 1afio 3.064.860 (405.206) 2.659.654
Con vencimiento mayor a 1 afio y menor a 3 afios 4.597.155 (244.332) 4.352.823

B e e e R I

7.662,015 (649.538) 7.012.477

'T:’%-I':_IAARLIA El informe fechado el 21 de noviembre de 2012
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Nota4 - Convenio con QPP

Mediante contrato celebrado el 9 de mayo de 2012 entre |a Oficina de Planeamiento y Presupuesto
(OPP) y Republica Microfinanzas S.A., la OPP se comprometi6 a cofinanciar la suma de $ 9.000.000 en
caracter de cooperacion no reermbalsable para el apoyo a la implementacion de actividades conjuntas a
Republica Microfinanzas. ‘

Este convenio comprendera actividades referentes a:

a Apoyo al fortalecimiento institucional, ampliacion y consolidacién de la implantacion territorial y
desarrollo de nuevos instrumentos de RMSA
o Colaboracion en el desarrollo a programas y/o proyectos de inclusion y educacion financiera

impulsados por el Programa a partir de sus distintos componentes {capacitacion, comunicacién,
desarrollo de nuevos instrumentos, Observatorio de Microfinanzas, etc.)

o Disefo e implementacién de esquemas financieros, productivos e institucionales, asi como de
estudios vinculados a los sectores productivos e instrumentaos a nivel territorial, desarrollados
tanto por el Programa de Microfinanzas, comeo por otros programas del Area de Politicas
Territoriales de [a OPP

Asimismo, ambas instituciones se comprometen a mantener al menos trimestralmente reuniones de
monitoreo del avance del presente convenio a través de la conformacién de un Comité de Seguimiento
con representantes de ambas instituciones.

El plazo del convenio es de 15 meses, prorrogable por iguales periodos en comun acuerdo entre las
partes.

Los fondos aplicados por la Sociedad al 30 de setiembre de 2012 han sido los siguientes:

$
24 de julio de 2012 3.640.189
31 de agosto de 2012 965.452
27 de setiembre de 2012 952.455

5.558.106

La ganancia neta reconocida en el ejercicio en relacidn a este convenio se detalla en la Nota 8.

Nota5 - Otras cuentas de activo

El saldo se compone segun el siguiente detalle:

5 Us$ Equiv. § Total
Red de Cobranzas a Cobrar 1.650.933 - - 1.650.933
Republica AFISA a Cobrar 38.285 91.843 1.927.608 1.965.893
BRCU a Cobrar- 8.309.438 - - 8.309.438
Active por impuesto diferido (Nota 2.2.1) 5.089.840 - - 5.089.840
Otros 295,598 80 1.666 297 264

15.384.094 91923 1.929.274 17.313.368

RW.8.4.
SEQRETARIA
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Nota6 - Patrimonio

El capital integrado esta conformado por 398.931.953 acciones de valor nominal $ 1 cada una.

Las variaciones patrimoniales en el ejercicio fueron las siguientes:

Capital Ajustes ai Reserva Resultados Total

integrado Patrimonio legal acumuiados  patrimonio
Saldos al 30/09/11 398.931.953 556.058 71305 {31.020.370) 368.538.94%
Aportes de capital - - - - -
Revaluacidn del ejercicio - 1.131.997 - - 1.131.997
Reserva legal - - - - -
Resultado del ejercicio - - - (14.924570) (14.924.570)
Saldos al 30/09/12 398.931.953 1.688,055 71.305 (45.944.940) 354.746.373
Nota7 - Otras cuentas de Orden

El saldo corresponde a Fondos Admiinistrados de Terceros que realiza la empresa.

RMSA ha celebrado convenios con distintos organismos, que tienen por objeto encomendar a la
empresa la administracién de Fondos de su propiedad y en el que se establecen especificamente los fines
y las condiciones en que se administrara el referido fondo.

Es obligacién de la empresa cumplir con los ebjetivos y procedimientos establecidos en los convenios,
como lo es, perfeccionar |a documentacian (Vales) y realizar la gestian de cobranza de dichos fondos.
Par dichas gestiones RMSA percibird una comision de administracién.

Los fondos asaciados a estos convenios se encuentran depositados en cuentas bancarias de RMSA en el
BROU especificas para cada Convenio.

La composicidn al 30.09.12 correspondiente a Fondos Administrados de terceros es la siguiente:
1. Convenio con Intendencias Departamentales (Region Este)

Mediante acuerdo celebrado el 14 de octubre de 2011, entre [as Intendencias de Maldonado, Treinta y
Tres y Rocha y Republica Microfinanzas S.A se encomienda a esta ultima la administracién del “Fondo
Regional de Desarrollo”, a efectos de atender demandas relacionadas al drea social, econémica y cultural
de dichos Departamentos.-

El organismo ejecutor y responsable del destino de los fondos recaudados, seran las tres Intendencias, a
través de sus Direcciones de Desarrolio, con el objetivo general de promover y contribuir a mejorar la
cohesion social y territorial de la region este del pais, en el marco de las politicas de desarrollo,
descentralizacion y transformacion democratica del Estado.

e Convenio Regién Este (Maldonado, Treinta y Tres y Rocha) - § 3.747.456
Vigencia hasta la finalizacion de actual periodo de Gobierno, pudiendo ser renovado
automaticamente por [a Administracidn que asuma.

2. Convenio con Intendencia Departamental de Rocha

Mediante acuerdo celebrado el 12 de abril de 2012, entre Ia Intendencia de Rocha y Republica
Microfinanzas S.A. se encomienda a esta ultima facilitar el acceso al financiamiento a productores
familiares de cria vacuna y ovina asi como también de queseros artesanales de dicho departamento de
manera de que les permita realizar las mejoras que su sistema productivo requiere con el fin de mejorar
sus resultados productivos y sus ingresos familiares.

o Convenio con Intendencia Departamental de Rocha - $ 1.625.764
Vigencia hasta 31.12.2012

El informe fechado el 21 de noviembre de 2012
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3. Convenio Ministerio de Desarrollo Social (IVIIDES) ”

Mediante contrato celebrado el 8 de junio de 2012 entre el Ministerio de Desarrollo Social y Republica
Microfinanzas S.A., el Ministerio se comprometié a transferir la suma de $ 39.640.000 para ser destinada
a los siguientes fines: $ 38.640.000 a utilizarse para el Fortalecimiento de emprendimientos a través del

apoyo econdmico a fos mismaos y mediante la contratacion de organizaciones de la sociedad civil ¥/ 0
cooperativas de trabajo para llevar a cabo un programa de acompafiamiento y capacitacion de los
emprendimientos aprobados por el MIDES; y $ 1.000.000 a utilizarse como fondo de garantia para
realizar préstamos a unidades cooperativas y emprendimientos.

° Convenio Ministerio de Desarrollo Social - § 38.453.185

Vigencia hasta 1 afio desde su firma, prorrogable por iguales periodos en comin acuerdo entre

las partes.

Total fondas administrados- § 43.826.406

i7.8.A.
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Nota8 -  Otras ganancias operativas — otras cuentas
$ uss Equiv. $ Total ;
Donacion Diprode 1.261.340 - - 1.261.340 :
Ganancia OPP (Nota 4) 3.107.266 3.107.266
Ingresos CDS-BROU 20.552.788 - - 20.552.788
Ingresos CDS-AFISA 741.767 699.788 14.348.993 15.090.760
Otras ganancias operativas 138.623 904 18.217 156.840
25.801.784 700.692 14.367.210 40.168.994
Nota9 -  Otros gastos operativos — otras ]
i
) uss Equiv. $ Total '
Consultoria Planet Finance - 52.763 1.032.249 1.032.249 ‘
Otras consultorias 1.424.354 - - 1.424.354
Servicio de tecnologia integral 928.564 155.955 3.140.491 4.069.055
UTE 647.233 - - 647.233
Gastos comunes 597.191 - - 597.191
Servicio de limpieza 824.289 - - 824.289 b
Gastos de capacitacion y desarrollo 119.896 10.670 215.813 335.709
Honorarios profesionales 1.867.715 7500 150.264 2.017.979 '
Servicios personal contratado CDS 4.031.788 41.458 858.298 4.890.086
Clearing de informes 2.110.590 - - 2.110.590
" Gastos de Oficina 549.037 1.257 25.263 574.300
Mantenimiento de Software Bantotal - 153.933 3.146.793 3.146.793 .
Beneficios al Personal 762.778 - - 762.778
Indemnizacion por Despido 196.509 - - 196.509
Servicio de Facturacion Externa 310.066 310.066
Comisiones Serv Redes de Cobranza 2.030.832 2.030.832 %
Papeleria 323.201 - - 323.201 F
Otras cuentas operativas 1.982.395 31.290 635.928 2.618.323
18.706.438 454.826 9.205.099 27.911.537 .



Nota 10 -  Politicas de gestidn del riesgo

Las actividades de Ja empresa estan alcanzadas por riesgos financieros entre los que se destacan el riesgo
de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés, el riesgo crediticio y el riesgo de mercado.

a. Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se concentra en los créditos otorgados, estableciéndose una prevision por
incobrabilidad segun las normas establecidas por el BCU segin se expresd en Nota 2.4.b. No existen
créditos que individualmente representen un importe significativo que puedan implicar una
concentracion del riesgo de incobrabilidad.

b. Riesgo de precio

b.1. Riesgo de tipo de cambio

La sociedad mantiene activos y pasivos en moneda extranjera basicamente en délares americanos y por
lo tanto se encuentra expuesta a [a variabilidad de esta moneda. Al cierre del ejercicio la sociedad
mantiene activos netos en moneda extranjera por US$ 1.363.748,

h.2 Riesgo de tasa de interés

Las deudas financieras derivadas del contrato de leasing devengan interés a tasa fija.

C. Riesgo de liquidez

Se estima que este riesgo esta acotado en la medida que la Sociedad posee suficientes fondos para
enfrentar cualquier eventualidad que pueda surgir, y en caso contrario cuenta con la posibilidad de
solicitar aportes a su accionista.

d. Riesgo de mercado

La empresa concentra su actividad en el mercado interno por lo que se encuentra expuesta a las
condiciones economicas generales imperantes en el pais.

Nota 11 -  Operaciones con partes relacionadas

A continuacion se exponen los saldos y transacciones efectuadas con:

BROU
$

Activo 20.399.303
Ingresos 20.552.788
Egresos 174.733
Repiiblica Afisa

: $
Activo 1.965.894
Pasivo 1.732.059
ingresos 15.080.760
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Nora 12 - Cambio normativo

A fines de diciembre de 2011, ef Banco Central del Uruguay (BCU) emitié la Circular N° 2098 que
madifica de manera relevante la normativa vinculada a ias Empresas Administradoras de Crédito para
ejercicios iniciados a partir del 1 de octubre de 2012. Dichas modificaciones incluyen cambios en el
régimen de informacion al BCU y plazos de vencimiento, cambios en las normas para la dasificacion de
riesgos crediticios, cambios en los porcentajes de prevision de los créditos, entre otros.

Nota 13 - Nivel de actividad

La Sociedad comenzé sus actividades de otorgamiento de créditos durante el afio 2010, esperandose
alcanzar un volumen de negocios que permita observar resultados positives dentro de los siguientes
ejercicios. Para ello existe la decision del accionista de efectuar los aportes necesarios a efectos de dotar
del financiamiento necesario a la entidad para cumplir con los objetivos planteados en materia de
volumen de préstamos y servicios. No obstante ello, la empresa ha desarreffado en el tltimo ejercicio, y
espera continuar con la misma tendencia en gjercicios siguientes, lineas adicionales de negocios como
ser el Centro de Servicios con empresas del grupo, y la firma de diferentes convenios con organismos del
Estado tal como se menciona en las Notas 4 y 7. La recuperabilidad del crédito fiscal por impuesto
diferido (determinado sustancialmente por las pérdidas fiscales existentes) se estima sea recuperado en
base al plan de negocios y a las expectativas de crecimiento que tiene la Direccién respecto de la
actividad principal de la empresa: otorgamiento de microcréditos a familias de bajos recursos y a
microempresas, asi como de las lineas adicionales de negocio, que se han incrementado
significativamente en el dltimo ejercicio.

Nota 14 -  Hechos posteriores

A la fecha de emision de los presentes estados contables, no existen hechos que puedan afectar la
situacion de la empresa en forma significativa.

El informe fechado el 21 de noviembre de 2012

s€ extiende en documento adjunto

Deloitte 5.C. @"‘

:



