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Informe de auditoria independiente

Sefiores
Directores de
Reptblica Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Hemos auditado los estados contables de Republica Administradora de Fondos de Inversién S.A. (RepUblica
AFISA) que se adjuntan; dichos estados contables comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de
diciembre de 2010, los correspondientes estados de resultados, de flujos de efectivo y de evolucién del
patrimonio por el ejercicio finalizado en esa fecha, el anexo y las notas de politicas contables significativas y
otras notas explicativas a los estados contables.

Responsabilidad de la Direccién por los estados contables

La Direccién de Republica AFISA es responsable por la preparacion y fa razonable presentacion de estos
estados contables de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y-mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacién y presentacion
razonable de estados contables que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropladas, y realizar estimaciones contables razonables en las
circunstandias.

Responsabilidad del Auditor

. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados contables basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas por
la Federacidn Internacional de Contadores (IFAC). Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos nuestra auditoria para obtener una segurldad razonable acerca de silos
estados contahles estén libres de errores sngnlflcatlvos

Una auditoria implica realizar proc'edimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional.
-del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de existencia de errores significativos en los estados
contables, ya sea debido a fraude o error. Al hacer fa evaluacién de riesgos, el auditor considera los
aspectos de control interno de la entidad relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados contables con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn acerca de la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas por
la entidad y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como evaluar -
la presentacion general de ios estados contables.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compaiiia privada del Reino
Unido imitada por garantfa, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad dnica e independiente y legaimente

. separada. Una descripcion detailada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu timited y sus fimas miembros puede verse
en el sitio web www.deloitte.com/about. ’

Deloitte presta servicios de audtork - Itorf; financiero a organizaciones publicas y privadas de
diversas industrias. Con una red global de firmas miembros en més de 140 palses, Deloitte brinda sus capacidades de dase mundial
y su profunda experiencia local para ayudar a sus clientes a tener éxito donde sea que operen, Aproximadarnente 170.000
profesionales de Deloitte se han comprometido a convertirse en estandar de excelencia.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion. ’

Opinién

. En nuestra opinién, los-estados contables referidos precedentemente presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion patrimonial de Republica AFISA al 31 de diciembre de 2010,
los resultados de sus operacionies y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa
fecha, de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay.

22 de febrero de 2011
' . :, G 38
F PROPESIONALES
UNIVERSTTARIOS
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Repiblica Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Estado de situacién -patrimoniai
al 31 de d1czembre de 2010

{en pasos utuguayos) .

Activo

Disponibilidades
Caja
Hancos

Inversiones financieras para mantenar hasta ef vencimiento
Depdsitos a plazo fjo
Letras de requlacion manetaria

Créditos
Honoranos a cobrar

Otros créditos ‘

Pagos por culnia y Cuentas d cobrar 3 hidescomesos finantieros
Anticipos de impuesios natinales

Depdsito en garantia Banco Hipotecario deé uruguay

Gastos pagados por sdelartade

{rédnos diversos

Total activo corriente

Otras créditos
Depdsito en garantia Banco Central def Uruguay
‘Gastos pagados gor adelantade

8ionaes de uso
Benes de uso )
Amartzacion scumulada

intangibles
intangibles
Amortizacién acumulada

Total activa ne corriente
Total dctivo

Nota 2010

2009
98,040 104794
23 425 555 20.262.223
23523 555 20 367 915
5 20.715.524 42 £16 501
5 . 580280 57.304 271
78.143 600 99.320.772
6 372.359.501 17.371.41
7 7.288.485 7.287 740
B 45531533
. 873618
28153 141 034
181 416 . 2014693
7.751.432 13057 108
141.776.088 150.056.306
1 28.598.419 2977 600
: 234803 -
, 8833222 20 977.600
" Anexo ' .
36,617 060 24873956
{2.170.970} 7.750978)
34.440.090 17.147.982
 Anexe o
36191114 36.191 114
26,995 491) (24 597 892)
9.194.623 11593282
72.467.935 49,713.804
214,246,029 199770490

Elanexo'y las notas gue acompaﬁén a estos estardos confables forman parte mtegrania de jos mismes.

Or. Carlos De Cores
Gerenta Je Legal

Glrente de Adminsstracion

0 eakencd gn dicumento ddume
i 5 ¢

¢l fotre fochutio o) 27 ok fosbreto de 2011 1
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Repiblica Administrados de Fondos de Inversién 5.A.

Estado de situacién patrimonial

al 31 de diciembre de 2010

{er peses UruQuayds)

Pasive

Dendas comerciales
Provenderes

Deudas diversas )

Provinones. por cuentas a pagar .
Provisiones sguinaidd, licendia v salang vacoctnal
Acreedores sacisles

Lizenca software a pagar

Retoungraciones I pagar

Impuesios a pagar

Total pasivo corriente
Deudas diversas

ticencia sofiware o pagar
impuesto diferido

Total pasivo no carriente
Total pasive

Patririohio

Capital
Capiial imegrado

Ajustes al gattimonio

Reservas

" Resarva gyl

Resultadas acgmulsdos
Resiltado de ejprecios andenoes
Resultado del ejefcica

Total patrimonic
Total pasive y patrimonio

Nota - e 009
5042 680 5800540
3583.082 397922
& 780 843 6414408
3867 Y 3853938
365509 381,789
9 3924858 "2 346535
7438 31 2 960:865
76.320 847 18976 756
31,363,597 35,777.295
7308 1 145 367
8 1.003.117 825.445
T 134135 1770 813
1,734,135 1,770.812
33.097.657 . 27548107
10
60.609.392 60609392
31837218 21837 218
12121878 12121 878
57653515 54 741 769
5926.362 7011 746
76.579.878 €7.653.515
151,148,366 172.322.003

214,246,023

Bl artext ¥ las notds que sgompaian o estos gstados contables Torman paete integrante de los tsmes.

1 e Adrrivistracion

Bl it fchad 2l 22 de febrerg de 3611

st eteange e docurnantn adutle
BélcHe S <

158.770.110
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Repiiblica Administradora de Fondos de Inversidn S.A.

Estado de resultados
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010

fen aesqs ungayns)
Nots 10 2009
" Angresos operstivos : :
Homnoranios por adminisitacion de Bideicomnos . : 1127 982 503 131.872.832
Gastos de administracion yventas . .
Remunerationes - : ) §7 804 338 §5.038.162
Cargas socales 17 289.253 16 664653
Honoranos de gestion de cartera 12 6303 a57 9951214
Anrendamiento y mantesimanteo de euwpm ¥ sslemas de compisacion 5.380.79¢ 4561 474
Honorarits peofesionates 354190 T 3138743
Gantos de oficing 3371954 1834 544
Amariizacionss 3106 729 3355476
npuesio al patimonio y din 2 564.286 1978 082
Aliguiteres 1.335 756 732288
Servicios iomxatados 4648 59% 504 650
TelecomunKaciones 647322 637 441
Viajes y vidticos 280 8943 196 829
mpuestas, kw!i ¥ contnbucionss 127024 102 802
varies 775 953 $03.677
103,594,241 100.906.628
Resultado operativo 14.388.262 31.071.204
Resultadas diversos
" subsdio por dessmpled {204 822} 488 225
Gastos por miudanss (* 5B4 841) -
Resuftadu por vents bienes de tso {185 972) 310.047
1Ngrasos varios 32804 33,592
15429351} (144 586}
‘Ganancias financieras
Reajuste Loiras de regulacidn. manetaria 3531621 3.357649
Reajuste depdsita en garsntiz Bargo Cenyrat dei Uniguay 1.812501 B553.651
Giros resuilados tnanciens 2570321 3135378
7514235 1.162.679
Pirdidas financieras :
Liastos bancatios. 17812 65959
Reswtado pior desvalofrzacitin manetans y lenendia 8175265 28 597 4i6
' . 8.252.8717 2&.663.374
Resultados financieros natos, ‘(338.428) (21.500.695)
- Resuftado ames de impuests 2 la renta 12.406.903 9.425.943
tmypuesta a'la renta {2.580.5401 {1.518.472
Resultado del ejercicis 8.926.363 - 7911746

El anex-y Tas.notas que atompaian 3 estos esiados contables forman parte integrante de los mismos

Dr. Catles De Cofes
Gerbme e Legat g .
Bt Feghady o 22 e Soboura e 2011
e extiende en documentd adivrts

Belaitte$C
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Repéiblica Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Estado de flujos de efectivo
Ejercicio finalizado el 31.de chc:embre de 2010

{en pesos- wgungos)

2010 2009
Flujo de efectivo relacionado can actividades operativas
Resultado del pedodo antes de wpuesto a ls renta 12.106 903 9425803
- Ajustes par. . ’ '
Amortizaciones . 2106729 3.355 476
Pravisiones nor itpuestos macionales 2532186 1108219
Resultadn venta bienes de uso 185.972 ) oo
Resultado por desvalonzaaon monetaria y tenencia det efertno y equivalenie T 592.896 5 595 544
Reajustes depdsitos bancaras y m:as Ui devengades no percibidas : - {3 495 664 12.565 108}
Intereses ganados o (2.487.685) $.027 15
Cambins en ruliras pperativos .
Honoranos & (otrar : {14.988.089) (5 819.009
Pagos pos cuents y cuentas a cobrar 3 hidewomisos linancieros : {1 243) 807 363
Qtros actvos 5028923 (16771 337)
Desrdas comartiales {757 861} 2403751
Deudas. dwetsas : 5.929.737 {3.360 124}
Efectivo aplicado a actividades operativas . . {2.304.241) (8.198.360)
Flujo de efective relaclonado con inversiones : .
Cancelacion depasitos a plazo fjo 21.893.745 40,768 642
Ventd de tewras de regudacion ménetans 3.269 330 4988 417
Ingresos proversentes de venta de blends de uso 36.686
Pagos por compra de bienes de uso (18 217 895) {15 437, 939‘ )
Pagus por compra e software : (5.563.279)
intereses perciliddos por cofocacnes ) 141,751 360 827
Efectivo proveniente de actividades de inversion 7.113.672 15.117.680
Variacion neta de efedtive : 4.809.436 16.819.319
Resultado desvalorizacidn monetaria del efectivo y equivalente de efectivo {1.582.896) (5.595,544}
Efectivo y eguivalente at inicia def ejercicio ' 20.307.015 B8.983.240
. 20.307.01S.

Efectivo ¥ equivalonte at final del ejercicio . 43.523.555

El anexo y lag notas que acompatian 265108 estados contables forman parte witegrante.de I0s mismos.

Dr. Carlos De Cores } ‘ _ Jofge'Ch
Gereve de Legat - ‘Gexphte de Admuustracion

£t mlarne Tectiadks i 42t febeemo g 2011
3@ ttreticie g0 ducitrent Mforto
DO $ €
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Repiiblica Administradors de Fondes de Inversidn S.A.

Estado de eioluci’én del patrimonio
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010

{eni pesns nuguayos)
Capital Ajustes 8l Reservas Tesultados Total
. integrado patdmanio it acunadadios patrimonio
Soldos al 1 de enero de 2009 £0.602.392 31837 148 12 121878 53741770 164.310:257
Reguitado del ejurcicio . - . 7811,746 7:911.746
: j 5 . - 7971 746 7911746
Aportes de propigtarios .

At anes o rulacion : 68 802352 B3 609392
Afustes al gatrimonic . - 31837 218 ‘ 31832.218
Ganancias retenidas ' :

Restrva legat . ) 12121828 12121878

Resultado o asignsde . . - 67.653.518 67.653.515

Saldos 2l 31 de diciembre de 2009 60.609 392 31437218 12121878 67.653.515 172.222.003
Resultada del efercicio - - - 8926 363 8,926 363

- M : . 8.926 343 8,926,363

Saldos af 31 de diciembre de 2010

Aportes de propitarios . :

Acciones zh Creylacon 60.609.382 60.604.392
Ajustes al patrimoria 31837018 11837 18
Gunareing rtenidas .

Resetya legal ' . 12121878 12.121.878

Besultadn 1o asigrade 76579878 76579878

0,509,397 31.437 118 12 3121.878 75579.478 181348368

[ aneso'y bas notas que acompanan a ¢sis ostados comtablios {orman parte intogranti de fos mismos

™
.mzémm

Gerente de tegat

o edotrne hehinda 17 de Tebrets de 2003
@ etaicad bn docusmenio e
T
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Reptiblica Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Notas a los estados contables correspondientes al e)ercmo
finalizado el 31 de dxaembre de 2010

Notal - Informacuén baszca

Republica Axinumstracfora de Fondos de frversion S.A. (en adelante Republica AF!SA) as una sociedad

andnima cerrada, que tiene por objeto exclusivo la administracion de fondos de invérsian, conformea lo

dispuesto en la Ley N° 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y su modificacidn posterior en la ley N°
17.202 de fecha 24 de setiembire de 1999, y demds normas reglamentarias y complementarias

La Sociedad se domicilia en 1a ciudad de Montevideo en la calle 25 de Mayo N 552
Su Gnico accionista es Banco de fa Rem‘xbﬂca Oriental del Uruguay (en adefante “BROU™). ‘

Ef 31 de diciembre de 2003, el Banco Central del Uruguay {en adelante YBCU"} autorizd 8 Compafiia
Administradora de Recuperacion de Activos Administradora de Fondos de fnversion S.A. a funciorar
coma fiduciario financiero en &l marco de la ley'N° 17.703 de fecha 27 de octubre de 2003, Asimisma,
en dicha fecha fue inscripta en fa Seccidn Fiduciarios Financieros del Regisiro de Fidudiarios Profesionales
de la Divisidn Mercado de Valores y Control de AFAR del BCU. :

Bl dia 29 de diciembre de 2005, el organismo de contralor Auditoria Interna de fa Nacion (AIN) aprobd el
camblo de nombire y razdn social de la empresa. Durante el mes de enero de 2006 se realizaron las
publicaciones y registros correspondientes a elfectos de pasar & llamarse “Repdblica AFISA”.

La Sociedad actualmente es administradora de los siguientes fondos de inversion y fideicomisos:

* Primer Fidekarmiso Financiero de recuperacion de carteras del BROU {Fideicamiso )
» Sequndp Fideicomiso Financiero de recuperacion de carteras del BROU (Fideicomiso 1)
» Tercer Fideicpmiso Financiero de recuperacidn de carteras del BROU (Fideicomiso 1)
« Cuario Fidelcomiso Financiero de recuperacion de carteras def BROU (Fideicomiso V)
» Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Cartera Ministerio de Economia y Finanzas ~ Banco de
Crédite (MEF/BDC)
fideicomiso Financiero de Recuperacion de Cartera Bandes Uruguay
Fideicomisa Financiero de Recuperacion de Carteras Bancarias 2000 Lote 1
Fideicomiso Financiero de Recuperacién de Carteras Bancarias 2005 Lote 2
Fideicomiso Finariciers de Recuperacion de Carteras Bancarias 2009 Lote 3
Fideicomiso Financiero de Recuperacion de Carteras Bancarias 2009 Lote 4
Fidelcomizo Financiero de Tributos oepanamntales para la Constriccian de Pavimento y Drenajes
Pluviales en Ciudad defa Cosla
Fondo de inversién Departamental
fidelcomise Financiers | Fando de Invemcm Departamental
Fideicomiso Financiera Fondo de Garantia JAME
Fideicomiso Financiero de Electrificacion Rural
Fideicomiso Financier CASMU Reestrugturacion de. pasivos categoria By C
Fideicorniiso Financiero CASMU Reestructuracidn de pasivos categoria b
Fideicomizo Financiero Nuevo CASMU

s » s 8

o.u.v‘oo‘o

_ B inI@rm fechodo el 22 de febrero de 4011 ‘ 1
(@’\ _ ; se exticnde.en documento adjunto -
[ Deloins S €.
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Nota 2 - Estados contables

Los estados contables han sido autorizados para su emision por parie de la Gerencia con fecha 22 de
febirero de 2011 y serdn oportunamente presentados ante el Directorio para su aprobacion.

Nota3 - Principales politicas contables y adopcién de Normas
Contables Adecuadas en el Uruguay

3.1.  Normas contables aplicadas

Los estados comtables han sido preparados. de acuerda a normas contables adecuadas en el Uruguay
establedidas en los Decretos 103/91, 266/07, 09908, 37/010 y 65/A10, sobre Iz base de coslos
historicos ajustados en forma integral por los efectos de la variacidn en e poder adquisitivo de la
moneda.

£l Decreto 268/07, establece coma normas contables adecuadas de aplicacién obligatoria, las Normas

internacionales de Informacion Financidra adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de’
Contabilidad (International Accounting Standard Board ~ 1ASB) a la fecha de publicacidn del presente

decreto, traducidas al idioma espafiol segdn autorizacién del referido Consejo'y publicadas en la pagina -
weh de la Auditoria Interna de la Nacidn,

Los Decretos 089/09 y 65/010 establecen la obligatoriedad de ajustar por inflacion 10s estados contables
para aquellas entidades que curmplan cor ciertos requisitos (alguno de los cuales aplican a la Entidad).

El Decreto 37010 clasifica en qué casos las normas internacionales de informacién financiera (NHF)
© priman en materia de exposicidn sobre of Decreto 103/91 y en qué £asos este Ultimo prima sobre las
NIF,

3.2 Correccién monetaria

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, para reflejar en forma integral los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo:de la moneds uruguaya sobre la situacion patrimonial y
financiera de la Sociedad mediante la aplicacion del indice de Precios al Consumo (PC). Al 31 de
diciembre de 2010, la variacion acumulada desde el inicio del ejercicio, caiculada sabre la base del indice
mencionado, ascendto 6,93% (5,9% al 31 de diciembre de 2009).

La metodologia de ajuste por inflacion utifizada fue la indicada en la Norma Intermacional de
Contabilidad N* 29; y consiste basicamente en presentar;

3) los rubros monetarios a sus valores nominales at cierre del gjercicio.

b} los rubros no monetarios ajustados sustancialimente mediante fa aplicacidn de coeficientes de ajuste
desde ‘el momento de-origen de Jas-partidas gue tomponen el saldo al cierre.

Bl resultado pbs exposicion a la inﬂatk‘m derivado de la correccion monetaria integral de los estados
contables para reflejar el efecto de las vadaciones en el poder adquisitivo de 13 moneda fue irnputada al
resultado del efercicio en el rubro Pérdidas financieras, Resultado pcr desvalorizacion monetaria y
teﬁenma

‘Bapasicion
Los saldos inicialés en el estado de evolucian del patrimonio y én el cuadid de bienes dé use, intangibles

'y amortizaciones surgen de la difecta reexpresion de los saldes finales al cierre del ejerticio antericr,
ajustados porinflacidn a esa fecha, en base a la variacidn en el ejercicio del indice antes. refarido.

£t informe Techado of 22.de febrero de 2011
S extiende &n doéumento adjunta
Déloitte 5.C
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- los zmportes correspondientes & Captta! y Reserva !egai toinciden con 108 valores: establecidos en los
fibros legales de la Sociedad en que se recogen las decisiones de Jos Grganos volitivos de la misma que
afectan a dichos rubros,

Ajustes al patrimonio comprende el ajuste del Capital y de fa Reserva legal de forma de expresm dichos
rubros en moneds de cierre del ejercicio.

Resultadas acumulados se presenta por su valar expresado en mcneda de cierre del ejercicio y
comprenden los resultados obtenidos por la empresa hasta el <ierre del ejercicio gue no hayan sido
distribuidos como dividendos en efectivo, en acciones o en otra especie o transferidos a Reservas.

Todas las cifras incluidas en los estados contabbes y sus correspondientes notas explscatntas ¥ el anexo, se
muestran expresadas en tdrminos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2010.

3.3  Concepto de capital utilizado
El voncepto de capital utilizado para la det’erminacién de los resultados es el capital financiero,

E resultado se ha determinado sobre la variacion que ha temdo durante el ejercicio, el capital
considerado come inversion en dingro.

3.4  Definicion de fondos
Para la preparacion del estado de flujos.de efectivo se definio como fondas las disponibilidades.
35 Criterios de valua&idn ¥ exposicion

1o principales criterios de valuacion y exposicidn utifizados para la preparacion de los estados contables
fueran los siguientes:

a)’ Activos y pasivos en moneda extranjera: los activos y pasivos en moneda extranjera se han
. convertido 3 pesos uruguayos utilizando ef tipo de cambio hillete comprador interbancario vigente
al 31 de diciembre de 2010 (8 20,103 por USS 1) y af 31 de diciembre de 2009 (§ 19,637 por

USS$ 1). Las diferencias de cambio han sido imputadas al resultado del ejercicio.

b} Activos y pasives en moneda nacional: los activos y pasivos monetarios que corresponden a
operaciones liquidables en pesos {cajay bancos, ¢réditos, atros créditos y los pasivos en general)
estan expresadm a su valor nominal, .

<. lnva:s;ones financieras para mantener hasta el vencimiento: Las letras de regulacion

monetaria que:ls Saciedad posee se encuentran valuadas al costo amortizado utiizando ef métado

de ta tasa sfectiva de interds, menos cualguier pérdida por deterioro reconocida para reflejar monios
“irrecuperables, La Sociedad ha denfosirade en @l pasado la intencidn y habilidad de mantenerias

. hasta el vencimiento. .

Los depnsstas a plazo fijo se¢ encuentran valuados al valor nommaE del monto depos:tado mas los
intergses devengados hasta el cierre de] ejercicio.
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Bienes de uso: o5 hienes de uso se muesiran a su costo de adauisicién, reexpresado de acuerdc con
o indicado en el numeral 3.2 de esta nota, menos las carrespondientes depreciaciones acumuladas al

. cierre.de! sjercicio. Las depreciaciories de los bienes de uso fueron <alculadas por el método finesl, en

funcién de la vida titil estimada para cada grupo de bienes, La palitica de (@ Sociedad es amortizar sus

" bienes de uso a partir del mes siguiente al de su incorporacion. Ef valor de los bieries de usa.,

considerados en su conjunto, No superan su valor recuperable,
Tasas de _amor!izacién anuafes:
fnmuebles 2%

Equipamienio de oficina 10%.

Eguipos de computacion 33,33%

tnstalaciones 0%

Intangibles: los bienes intangibles se muestran a sus valores de costo de adquisicion. reexpresado de
scuerdo con lo indicado en el numeral 3.2 de esta nota, y corresponden al software de gestion. El
mismo se amortiza en funcion de Ia vigencia del contrato de la ficencia del software.

Cuentas de patrimonic neto sa encuentran reexpresadas de acuerdo con lo indicado en el numeral
3.2 de esta nota.

Impuestos

De acuerdo 2 las narmas tributarias vigentes, Republsca AFISA es sujeto pasiva de los siguientes

" impuestos;

s Impuesto al patrimonio (IP)

Bl tmpuesto al patrimonio grava la posesién de bienes situados, colocados o utibzados
econdmicamente nt la Repablica por parte de los sujetos pasivos del impuesto {personas fisicas,
nicleos faroiliares, sucesiones indivisas;, sujetos pasivos del IRAE; titulares de explotaciones
agropecuarias; cuentas bancarias con denominacion impersonal; sociedades andnimas, soc;edades
comandila por acciones y personas juridicas constituidas en el extranjero),

En virtud de la ap'ccas:mn de la Ley N° 18,083, {a tasa aplicable es del 1, b% sobre el patrimonio
fiscal.

+ Impuesto a la Renta de Actividades Econdmicas {IRAE)

El cargo a resultados por impuesto: sobre la renta represanta fa suna del umpuesto 2 pagar y del
impuesto diferida,

El impuesto. 3 pagar estd basado en la. renta. gravable del aio. La rents gravable difiere de la
ganancia neta como se reports en el estado de resultados, ya que excluye rubros de ingresos ¢
pastos que son gravébles o deducibles én otros- ejercicios y rubrds que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de Ja Sociedad por impuesto a pagar es calculado utiizando la tasa. de
impuasto gue ¢ esta vigente a B fecha de clerve del ejercicio econommo )

£n virtud de la aplicacidn de la Ley N® 18.083, a partir del ejercicio 2008 la Socxedad esta gravada-

por el Impuesto a'la Renta de las Actividades Empresanales y la tasa aplxzable para el clculo: dei
impuesto s del 25%.
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El impuesto diferido es aquel que 5¢ espera sea pagadero o recuperable par las diferencias entre ¢

vator en libros de fos actives y los- pasivos en los estados contables y por los valores de los mismos

siquiendo log criterios fiscales ufilizados en of cilcuto de la renta gravable. B impuesto diferido es

contabilizade utilizando & método del pasiva en e balance. Los pasivos por impuesto diferido- son , i
" generalmente reconocidos para todas las diferencias temporales imponibles y fos activos por i

impuesto diferido son reconocides en la medida de qua sea probable que habrd rentas gravadas ' ’ :

disponibles en contra de las cuates, las diferericias temporales deducibles puedan ser uhlzzadas

El valor en iibros de los activos por impuesto diferido es revisado a la f‘echa de cada cierrs de x
ejercicio econdmico y reducido en la medida de gue no sea probable que s_uiiciente renta gravada
esté disponible en ef futuro para permitir que todos o parte de los activos sean recuperables.

El impuesto diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera se aplique en el ejercicio en que
se espera liquidar el pasivo o realizar el activo. El impuesto diferido es cargado o acreditado en ¢l
estado de resultados, excepto cusndo esld relacionado a partides cargadas o aweditadas
directamente al palrimonio, en cuyo case el impuesto diferido también s tratado en el patrimonio.

Lo5 activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estdn relacionados a los
impuestos a las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva y la Sociedad ‘pretende
liquidar el impuesto corriente de sus gctivos y pasivos sobre una base neta, ,

v Impuesto al Valor Agregado {IVA)

Respecto 3 Ia liquidacion de IVA, Republica AFISA es sujeto pasivo por los ingresos derivados de su

gestion como fiduciaria, es decir par los honorarios facturados a los fideicomisos administrados. A
partir del 1° de julio de 2007 la lasa aplicable vigente es del 22%.

~*  Tasa de Control Re_gu!a,tbrio del Sistema Financiero (TCRSF)

Como administradora de fondos de inversion y fiduciario profesional la sociedad es sujeto pasiva por
las comisiones cobradas derivadas de’su gestian como tiduciaria,

La tass aplicable es del 2 %o (dos par mil).
. Agef\ta da retencion

En funcidn de la aplicacion de la Ley N° 18.083 y decretos reglamentarios, la Sociedad. fue
designada agente dg retencidn en cigrtas situaciones,

h} Reconocimiento de resullados

Se ha aplicado el criterio de lo devengado para el reconacimiento de los § mgresos @ jmputacion de los
egresos o Costos mcumdos

Las. pamﬁ&s companentes de los saldds de las cuentas que integfan los fesuktados del ejercrcm 5@
encuentrari reexprésadas a moneda de clerre, aplicando a los importes histéricos los coeficientes
pramedios correspondientes al mes de cfevengamcemc, con excepcion de:

» las amortizaciones de los bienes de uso & ‘intangibles, que fueron calculadas soiare ef valor v
reexpresado de 103 activos respectivos. -

« el resultado por exposicion a la inflacion donde se iriclye el resultado originado por la. inflacién
sobre los activas y pasivos monetarios (pesos uruguayos). Este resultado se expore deniro del
caphtulo Resultados financieros, rubro Resultade por desvalorizacion mofetaria y tenentia,
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