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Informe de auditorfa independiente

SeAores Directores y Socios de
Sistarbanc S.R.L.

Hemos auditado los estados contables de Sistarbanc S.R.L. que se adjuntan; dichos estados contables
comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2008, los correspondientes estados
de resultados, de fiujos de efectivo y de evolucion del patrimonio por el ejercicio finalizado en esa fecha, el
anexo y las notas de politicas contables significativas y otras notas explicativas a los estados contables.

Responsabilidad de la Direccidén por los estados contables

La Direccion de Sistarbanc S.R.L. es respansable por la preparacion y la razonable presentacion de estos
estados contables de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacion y
presentacion razonable de estados contables que estén libres de errores significativos, ya sea debide a
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables
razenables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados contables basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria emitidas por
la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Estas normas requieren gue cumplamos €on requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos nuestra auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados contables estdn libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en |os estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de existencia de errores significativos en los estados
contables, ya sea debido a fraude o error. Al hacer la evaluacion de riesgos, el auditor considera los
aspectos de control interno de la entidad relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los
estados contables con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion acerca de fa eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas por la
entidad y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccidn, asi como evaluar la
presentacion general de fos estados contables.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada
para susteniar nuestra opinion.

Deloitte prasta servicios profesionates en auditoria, inpuestos, eonsulloda y asesoramiento financiero a organizaciones
piblicas y privacas de diversas indusinas. Con una red global de firmas miembro ¢n 140 paises, Deloitte brinda su
experiencia y profesionatisme de clase rundial para ayudar a sus elientes 2 alcanzar ¢f &xto desde cualquier lugar del munde
en el que éstas operen.

Los 165000 profesionales de fa firma estan comprometidos con ls visidn de ser modelo de excelencla, estan unides por ura
culiura de cooperacion basada en fa integridad v = walor eacepoianal a los digntes y mercadas, en ef Compromisn mutuo ¥ en
I fartaleza de la diversidad. Disfrutan de un ambiente de aprendizaje continus, experiencias retadoras y opartunidadas de
lograr una carrera en Deloitte. Sus profesionales estan dedicados al fortatecimiento de fa responsabilidad empresanal, a la
construecion de ta confianza v al togro de un IMpacio positivo en sus comunidades.

Miembro de Deloitte Tm)che Tohmatsu




Opinién

En nuestira opinién, los estados contables referidos precedentemente presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, a situacién patrimonial de Sistarbanc S.R.L. al 31 de diciembre de 2008, los
resultados de sus aperaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay.

Enfasis en un asunto

Sin que constituya una salvedad en nuestra opinion, llamamos la atencion de que tal como se expresa en la
Nota 10, la Sociedad se encuentra atravesando por un periodo de incertidumbre con respecto al volumen de
su operativa y su continuidad como empresa en marcha. Existen planes de accion de la Direccion en
relacién a este asunto que permitirian revertir 1a situacion en los proximos ejercicios. Lo mencionado
precedentemente genera dudas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como negodcio en marcha.
Los presentes estados contables no incluyen ningunc de los eventuales ajustes que pudieran corresponder
en caso de dilucidarse la referida incertidumbre.
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Sistarbane S.R.L.

Estado de situacién patrimonial
al 31 de diciembre de 2008

{en pesos urtguayos)

Nota 2008 2007
Activo
Activo corriente
Dispanibilidades 4.1 17.587.474 26.944 263
Créditos
Por servicios facturados 9.516.970 12.507.202
Por operaciones 42 48957 3.054.565
Otros créditos 4.3 2.003.751 1.257.190
TFotal del activo corriente 29.557.152 43.763.220
Activo no corriente
Otros créditos 4.3 - 2,908.182
gienes de uso {Anexo) 34.351.033 39.783.031
Total del activo no corriente 34.351.033 42,691.283
Total del activo 63.908.185 86.454.503
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
Deudas
Por operaciones 42 4.045.637 13.881.396
Comerciales 2.074.422 1.688.349
Diversas 4.4 11.339.847 9.897.473
Total del pasivo carriente 17.459.906 25.467.218
Pasivo no corriente
Deudas
Por operaciones - 430.000
Total del pasive no corriente - 430.000
* Total del pasivo 17.450.906 25.897.218
L Patrimonio
! Aportes de propietarios
Cuotas sociales 90.000 50.000
Ajustes al patrimonio 572.064 572.064
Ganancias retenidas
Reservas 3.025.672 3.025.672
" Resultados acurnulados 56.869.549 60.058.614
Resultado de! ejercicio (14.109.006) {3.189.065)
Total del patrimonio 46.448.279 60.557.285
Total de pasive y patrimonio 63.908.185 86.454.503

El anexo y las notas que acompanan a estos estados contables forman parte integrante de los mismaos.
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Sistarbanc S.R.L.

Estado de resultados

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008

(en pesos uruguayos)

Nota 2008 2007

Ingresos operativas 5.1 65.130.502 69.140.019
Egresos operativos 52 (73.672.884) (70.902.107)
Resultado bruto (8.542.382) {1.762.082)
Resultados diversos 53 1.085.370 1.709.286
Resuitados financieras (3.681.162) (4.174.023)
Resultado del gjercicio antes del impuesto a la renta (11.138.174} (4.226.819)
impuesto a la renta 6 (2.970.832)_ 1.037.754
Resultado del ejercicio {14.109,006)

(3.189.065)

El anexo y las notas que acompaian 2 estos estadaes contables forman parte integrante de los mismos.
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Sistarbanc S.R.L,

Estado de flujos de efectivo
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008

(&N prsos urlguayos)

Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas 2008 2007
Resultado del ejercicio antes de impuesto a Ja renta (11.138.174) {4.226.819)
Ajustes

Amoriizaciones 9.619.792 6.126.329
fesultado por venta de bienes de uso - {2.858)
Resultado de operaciones antes de cambios en el capital de trabajo - (1.518.382) 1.896.554
Créditos par servicios 2.590.215 (610.327)
Otres créditos {746.561) 1.546.371
Deudas por operaciones (7.260.150) {17.365.80%)
Deudas comerciales 386.073 (1.120.292)
Deudas diversas 1.442.374 3.750.981
Impuesto a la renta pagado {62.640) {57.480)
Efectivo aplicado actividades operativas {5.169.071) {11.920.000)

Flujo de efectivo relacionado con actividades de inversidn

Ingresas por venta de bienes de uso - 2.956
Compras de bienes de uso e intangibies (3,187,717} {16.119.618)
Efectiva aplicado a actividades de inversion {4.187.717) (16.116.662)
Variacion del efective {9.356.790) {28.036.642)
Efectivo al inicio del gjercicio 26.944.263 54.980.905
Efectivo al cierre del ejercicio (Nota 3.¢) 17.587.474 26.944.,263

El anexo y las notas que acompafian a estos estados contables forman parte integrante de fos mismos.
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Sistarbanc S.R.L.

Estado de evolucién del patrimonio
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008

(en pesos uruguayos)

Capital  Ajustes al Resultados
social  patrimonio Reservas acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2006
Aportes de los propietarios
Cuotas sociales 90.000 90.000
Ajustes al patrimonio 572.064 572.064
Ganancias retenidas
Reserva legal 18.000 18.000
Reservas afectadas 39 39
Reserva fiscal 3.007.633 3.007.633
Resultados no asignados 60.058.614 60.058.614

90.000 572.064 3.025.672 60.058.614 63.746.350

Movimientos del ejercicio 2007
Resultado del ejercicio {3.189.065}) (3.189.065)

(3.189.065} {3.189.065)

Saldos finales al 31 de diciembre de 2007
Aportes de los propietarios

Cuotas sociales 90,000 90.000
Ajustes al patrimonio 572,064 572.064
Ganancias retenidas

Reserva legal 18.000 18.000

Reservas afectadas 3% 39

Reserva fiscal 3.007.633 3.007.633

Resultados no asignados 56.869.549 56.869.549

90.000 572.064 3.025.672 56.869.549 60.557.285

Movimientos del ejercicio 2008
Resultado del ejercicio N (14.109.006) {14.109.008}

(14.108.006) (14.109.006)

Saldas finales al 31 de diciembre de 2008
Aportes de los propietarios

Capital integrado 50.000 . 90.000
Ajustes al patrimonio 572.064 572.064
Ganancias retenidas

Raserva legal 18,000 18.000

Raservas afectadas 39 39

", Reserva fiscal 3.007.633 3.007.633

Resultados no asignados 42.760.543 42,760.543

'90.000 572.064 3.025.672 42.760.543 46.448.279

El anexo y las notas que acompafian a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.
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Sistarbanc S.R.L,

Notas a los estados contables correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2008

Nota 1 - Informacién bdsica sobre la empresa
1.1 Naturaleza juridica

Sistarbanc S.R.L. es una sociedad de responsahbilidad limitada en proceso de transformacian a sociedad
anonima.

1.2 Actividad principal
Las actividades desarrolladas por Sistarbanc S.R.L. incluyen:

administracion de cuentas de usuarios de tarjetas

emision de plasiicos

procesa de informacion para bancos socios y operadores de la tarjeta Visa

servicio de realizacion de pagos varios por cuenta y orden de los bancos socios y operadores, contra

reembolso de los mismos

o semvicio de enschrado a hancos sacios y operadores y ensobrado de publicidad de comercios, que se
envia junto con el estado de cuenta

e autorizaciones a tarjetahabientes por adelantos en efectivo

e pago electranico de facturas.

s 8 ¢ o

1.3 Integracién societaria

Los propietarios de la Sociedad y su correspondiente participacion en la misma es la siguiente:

Banco Participacion
ABN AMRO Bank N.V.(Y) 3 20%
Banco Bandes Uruguay S.A. ' 20%
Banco de la Republica Oriental del Uruguay 40%
Crédit Uruguay Banco 20%

(*} A partir del dia 27 de diciembre de 2008, Banco Santander S.A es titular de la totalidad de activos y
pasivos de ABN AMRO Bank N.V.
Nota 2 - Estados contables

Estos estados contables han sido aprobados por la Direccion de la Sociedad el 24 de abril de 2008 y seran
sometidos a aprobacion por parte de los drganos volitivos de [a Sociedad.

Nota 3 - Principales politicas contables

A la fecha de emision de estos estados contables, las normas contables adecuadas en Uruguay se
encuentran establecidas en fos Decretos 103/91, 162/04 {con su modificativo 222/04), 50/05 y 266/07 del
31 de julio de 2007.
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El Decreto 162/04 establece que los estados contables correspondientes a ejercicios que comiencen a partir
del 19 de mayo de 2004, fecha de publicacién del mismo, deben ser obligatoriamente formulados
cumpliendo las Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board) vigentes a la fecha de emision del Decreto.

Segun interpretacion dada por el Decreto 90/05, se consideran vigentes a la fecha de emision del Decreto,
fecha de publicacion del Decreto N°® 162/004, las Normas Internacionales de Contahilidad traducidas
oficialmente al idioma espafol, aprobadas a dicha fecha por el international Accounting Standards Board
(IASB) o por su antecesor el International Accounting Standards Committee (IASC), publicadas por el
Instituto Mexicano de Contadares Publicos e insertas en la pagina web de la Auditoria Interna de la Nacion.

Por otra parte, con fecha 31 de julio de 2007 ha sido publicado el Decreto 266/07, que hace obligatoria,
como normas contables adecuadas en Uruguay, la aplicacion de las Normas Internacionales de infarmacién
Financiera vigentes y traducidas a idioma espafiol a esa fecha y las normas de presentacian contenidas en el
Decreto 103/91. Esta modificacion normativa rige en forma obligatoria para los ejercicios econdmicos
iniciados a partir def 1 de enero de 2009 y establece que para los ejercicios en curso a la fecha de
publicacion del decreto, puede optarse por la aplicacion del mismo o por la def mencionado Decreta
162/04. Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad ha decidide fa no aplicacidon anticipada del Decreto
266/07. Este nuevo cuerpo de normas modificara diversos criterios de revelacion, valuacion y presentacion
utifizados en la preparacion de los estados contables de la Sociedad.

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para la formulacion de estos estados
contables son las siguientes:

a. Criterio general de valuacion

Los estados contables han sido preparados siguiendo el principio contahle de costo historico.
Consecuentemente, activos, pasivos, ingresos y egresas son valuados a los importes en dinero
efectivamente acordados en las transacciones que les han dado origen.

Los importes historicos han sido corregidos para reexpresarlos en moneda de poder adquisitivo de la
fecha de cierre del ejercicio de acuerdo con los procedimientos detalflados a continuacion.

b. Correccion monetaria

Los estados contables hasta el 31 de diciembre de 2005 fueron reexpresados de acuerdo a lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29. A tales efectos se considerd el Indice de Precios al
Productor de Productos Nacionales (IPPN) elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas para medir
la variacian en el poder adquisitivo de la moneda.

En los periodos subsiguientes, fa Sociedad ha evaluado el efecto provocado en los estados contables por
las variaciones ocurridas durante el ejercicio en el poder adquisitivo del peso uruguayo en los términos
previstos en el Pronunciamiento 14 del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del
Uruguay. En dicha evaluacion ha determinado que los efectos en los estados contables no son
significativos, y, en consecuencia, no ha realizado ajuste alguno sobre los estados contables para reflejar
la variacion en el poder adquisitivo del peso uruguayo por el éjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2008.

C. befinicion de capital a mantener

5e ha considerado resultada del ejercicio, la diferencia que surge de comparar el patrimonio al cierre del
ejercicio y al inicio del mismo, luego de excluir los aumentos y disminuciones correspondientes a aportes
de capital y retiro de utilidades. A efectos de la deferminacién del resultado del ejercicio, todos los
importes involucrados en la variacién del patrimonio se expresan en términos de maoneda nacional al
cierre del ejercicio.

No se ha hecho ninguna provision especial para considerar la probable cobertura que podria haber
merecido el mantenimiento de la capacidad operativa de los activos.
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d. Determinacién del beneficio

Los ingresos y egresos que han sido suscepiibles de ser imputados a periodos han sido computados
siguiendo dicho criterio.

e. Efectivo y equivalentes

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se ha considerado como efectivo las
disponibilidades y las inversiones temporarias.

f. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valian por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la empresa pueda otorgar,
el IVA y cualquier otro tipo de impuesto relacionado a las ventas.

g. Moneda extranjera

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se muestran convertidos al tipo de cambio interbancario
comprador & la fecha de cierre del ejercicio econdmico e! cual asciende a $ 24,362 ($ 21,50 al 31 de
diciembre de 2007},

Las operaciones en moneda extranjera son convertidas a los tipos de cambio vigentes al momento en
gue fue efectuada la transaccion.

En cada fecha del balance las partidas monetarias en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de cierre; las partidas no monetarias en moneda extranjera que se registran al costo histérico se
convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion; v las partidas no monetarias en
moneda extranjera que se registran por su valor razonable se convierten a los tipos de cambio existentes
cuando sus valores fueron determinados,

El resuftado proveniente de la revaluacion de las cuentas en moneda extranjera, se incluye en el resultado
del ejercicio.

Las diferencias de cambio por ajuste de saldos en maneda extranjera se imputan en el capitulo Resultados
Financieros del Estado de Resultados.

h. impuestos
El gasto de impuestos representa la suma del impuesto corriente y el impuesto diferido.

Elimpuesto corriente a pagar se basa en la ganancia fiscal del afio. La ganancia fiscai difiere de la
ganancia nela del estado de resultados ya que excluye partidas de ingresos y gastos que son imponibles
o deducibles en otros afios, asi como partidas que nunca seran imponibles o deducibles. Los pasivos
corrientes de tipo fiscal, son valorados por las cantidades que se espera pagar a la autoridad fiscal,
utilizando la normativa y tipos impositivos que se hayan aprobado, o estén a punto de aprobarse, a la
fecha del balance.

El impuesto diferido es el impuesto que se espera pagar o recuperar en base a las diferencias que existen
entre el importe en libros de un activo o un pasivo, y el valor que constituye la base fiscal de los mismos.
El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los pasivos por impuestos
diferidos se reconocen normalmente por toda diferencia temporaria imponible. Los activos por impuestas
diferidos se reconocen siempre que sea probable que la Sociedad cuente con ganancias fiscales contra
las que se puedan utilizar las diferencias temporarias deducibles. Los pasivos y activos por impuesios
diferidos no se reconocen si la diferencia temporaria surge de una plusvalia (minusvalia) comprada; o
bien por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion
de negocios y ademas en el momento en que fue realizada no afectd ni a fa ganancia contable ni a la
ganancia (pérdida)} fiscal.

DENTIFICACION D DBOCUMENTOS

El prusdiugoeaneaiy se, H1313 ean g ! 3
Ban unjute{§ tcacio q
Montewiaea™ b G ... du 2

pELOMTE S.2.

gt ]




Ei importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision a la fecha de cada
balance. La empresa debe reducir el importe del saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir
cargar contra la misma !a totalidad o una parte, de los beneficios que comporta el activo por impuestos
diferidos. Esta reduccion deberé ser objeto de reversidn, siempre que la empresa recupere la expectativa
de suficiente ganancia fiscal futura, como para poder utilizar los saldos dados de baja.

El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera se aplique en el ejercicio en que se
espera liquidar el pasivo o realizar el activo. £l impuesto diferido es cargado o acreditado en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionado a partidas cargadas o acreditadas directamente al
patrimonio, en cuyo caso el impuesto diferido también es tratado en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estan refacionados a los impuestos
a las ganancias gravados por la misma autaridad impositiva y la Sociedad pretende liquidar el impuesto
corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta.

i Bienes de uso

Los bienes de uso figuran presentados a sus valores de adquisicion netos de amortizaciones acumuladas
y de toda pérdida acumulada por deterioro que hayan sufrido a lo largo de su vida util.

Las amortizaciones se calculan usando porcentajes fijos sobre los valores originales, estimados segun la
vida Util esperada para cada categoria, a partir del afio siguiente al de su incorporacion, utilizando las
siguientes tasas anuales:

Muebies y Utiles 10%
Equipos de computacion 33% y 20%
Software 33%
Inmueables 2%

El costo de las mejoras que extienden la vida Gtil de los bienes o aumentan su capacidad productiva es
imputado a las cuentas de activo. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

Las pérdidas o ganancias derivadas del abandono o enajenacidn de un elemento componente de los
bienes de uso, deben ser calculadas como la diferencia entre el importe neto que se estima obtener por
la venta, en su caso, y el importe en libros del activo, y deben ser reconocidas como pérdidas o ganancias
en la cuenta de resultados.

j- Pérdidas por deterioro de activos taﬁgibles e intangibles

Al cierre de cada balance, la Sociedad evalla &l valor registrado de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existen hechos o circunstancias que indiquen que el activo haya sufrido una pérdida
por deterioro. 5i existe alguno de estos hechos o circunstancias, se estima el importe recuperable de
dicho activo para determinar el monto de la pérdida por deterioro correspondiente. Si el activo no
genera flujos de efectivo que sean independientes de otras activos, la Sociedad estima el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo.

Un activo intangible con una vida Util no definida se evallia anualmente por deterioro y en cualquier
momento que exista una indicacion de que el activo puede estar deteriorado,

El valor recuperable, es el mayor, entre el valor razonable menos los costos para la venta y el valor de
uso, Bl valor de uso, es el valor actual de los flujos de efectivo estimado, que se espera gue surjan de la
operacion continuada del active a lo largo de su vida (til, asi come de su enajenacion o abandono al final
de la misma. Para la determinacidn del valor de uso, los flujos proyectados de efectivo son descontados a
su valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleje la evaluacidn actual del
mercado, sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que soporta el activo que se esta
valorando.
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Sise estima que el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su
valor registrado, el valor registrado del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro, a no ser que el activo se registre a
su valor revaluado, en cuyo caso la pérdida por deterioro es tratada como una disminucion de la
revaluacion.

k. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en los estados contables de la Sociedad al momento en
que esta se vuelve parte de las disposiciones contractuales del instrumento financiera.

o Cuentas a cobrayr

Las cuentas a cobrar se expresan a su valor nominal ajustado por previsiones correspondientes a la
recuperabilidad estimada,

o Cuentas a pagar
Las cuentas a pagar se expresan a su valor nominal.
I Permanencia de criterios contables
Los criterios aplicados en la valuacién de activos y pasivos, asi como también en la determinacion del
resultado del ejercicio para el ejercicio finalizado el 31 de diciernbre de 2008, son similares con los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.
m. Uso de estimaciones contables
La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccion de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos
y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de [os presentes estades contables, como asi
también Jos ingresos y egresos registrados en el ejercicio.
La Direccion de la Sociedad realiza estimaciones para pader calcular a un momento dado, por ejemplo,
los saldos relacionados con las depreciaciones, ! valor recuperable de los activos no corrientes y las

previsianes. L.os resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacion de los presentes estados contables.

Nota 4 - Informacién referente a partidas del estado de situacién
patrimonial

4.1.  Disponibilidades

2008 2007
Caja 17.000 17.000
Bancos 17.570.474 26.927.263
17.587.474 26.944.263

4.2.  (réditos y deudas por operaciones

Dentro de estos rubros se encuentran registrados los saldos con socios y operadores por los movimientos de
intercambio local e internacional,

Se ha registrado como deudas por operacianes a largo plazo los depositos en garantia mantenidos por los
bancos para poder efectuar operaciones de intercambio internacional.
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4.3 Otros créditos

Porcion corriente 2008 2007
Gastos pagados por adelantado 1.065.809 873.920
Créditos fiscales 817.043 272.095
Depdsitos en garantia ANTEL 82.824 73.100
Depdsitos en garantia BHU 35.000 35.000
Depdsitos en garantia UTE 3.075 3.075
2.003.751 1.257.190
Porcién no corriente
Activo por impuesto diferido (Nota 6) - 2.808.192
- 2.908.192
4.4 Deudas diversas
2008 2007
Prevision por beneficios sociales 6.290.503 5.284.282
Acreedores por cargas sociales 2.604.873 2.417.908
Acreedores fiscales 2.444.471 2.195.283
11.335.847 9.897.473
Nota 5 - Informacién referente a las partidas del estado de resultados
5.1 Ingresos operativos

Pracesamiento a socios

Procesamiento a operadores

Comisiones y plasticos

ingresos por impresion plana

Ingresos por ensobrado

tngresos por proceso de deudores morosos
Otros ingresos

5.2 Egresos operativos

Retribuciones personales y cargas saciales
Amortizaciones

Arrendamiento y mantenimiento de equipos
Gastos de procesamiento y pregramacion
Honorarios profesionales

Gastos generales

Seguridad

Comunicaciones

Capacitacion

Papeleria

Alquileres y gastos de inmuebles
Impuesios

Seguros

Diversos

2008 2007
56.180.465 48.188.476
6.814.226 18.711.743
809.451 1.068.986
764.571 679.253
278.443 20.902
228.851 422.037
54.495 48.622
65.130.502 £69.140.019

2008 2007
45.905.838 43572771
9.619.792 6.126.330
3.984.862 4.487.511
2.856.040 4.425.201
1.935.176 1.793.334
3.540.689 3.157.360
2.064.145 1.648.114
1.184.468 1.110.398
133.490 252.763
169.794 178.670
331.134 295.630
1.208.926 2.551.128
369.475 324929
359.055 973.962
73.672.884 73,902 101
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5.3 Resultados diversos

2008 2007
Ingresos par fondos no reclamados 1.434.260 2.101.775
Otros ingresas y egresos {348.890) {392.489)
1.085.370 1.709.286
Nota 6 - Impuesto a la renta
El cargo a resultados por este concepta incluye:
2008 2007
Impuesto corriente 62.640 57.480
Impuesto diferida 2.908.192 {1.095.234)
2.970.832 (1.037.754)

El impuesto corriente surge a partir de ia ganancia fiscal del afio, la cual difiere de la ganancia neta del
estado de resultados por |2 aplicacidn de la normativa fiscal vigente (diferentes criterios de valuacion,
limitaciones a la deducibilidad de diertos gastos, etc).

El impuesto diferido es el impuesto que se espera pagar o recuperar en base a las diferencias que existen
entre el importe en libros de un aclivo o un pasivo, y el valor que constituye la base fiscal de los mismos.

Los importes que justifican las diferencias existentes entre el gasto par impuesto y el resultado de multiplicar
la ganancia contable por la tasa impaositiva aplicable, atendiendo a los conceptos antes mencionados, son

los siguientes:

Monto impuesto
Concepto imponible (25%)
Pérdida contable (antes de IRAE) (11.138.174) | (2.784.544)
Provision de impuesios 1.333.332 333.333
Otros ajustes de resultados 1.601.114 400.277
Rentas no gravadas 886.032 221508
Resultado fiscal T (7.317.696) | (1.829.424)
Prevision activo por impuesto diferido 4.737.616
IRAE minimo 62.640
Gasto por impuesto 2.970.832

Los siguientes son los principales activos por impuesto diferidas reconocidos por la Sociedad:

Cargo a
2007 resultados 2008
Activo fijo 2.908.192 541.363 3.449.555
Pérdidas fiscales 916.205 1.288.061 2.204.266
Impuesto diferido activo 3.824.397 1.829.424 5.653.821
Prevision active por impuesto diferido {916.205) (4.737.616) (5.653.821)
Impuesto diferido neto de prevision 2.908.192 {2.908.192} -
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Los activos par impuestos diferidos se reconocen siempre que sea probable que la Sociedad cuente con
ganancias fiscales contra las que se puedan utilizar las diferencias temporarias deducibles. Considerando la
existencia de pérdidas fiscales recurrentes, el incremento de las pérdidas sufrido en el ejercicio y la nueva
pérdida de ingresos esperada para el ejercicio 2009, la Sociedad estima que la recuperacion del activo es
aftamente incierta y ha decidido previsionar la totalidad del actlvo por impuesto diferido generado por la

misma.

Nota 7 -

Posicién en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera responden al siguiente detalle:

2008 2007
uss $ uss g
Activos
Disponibilidades 317.977 7.746573 927514  19.941.551
Créditos por servicios facturados 11.431 278.411 476514  10.245.060
Creditos por operaciones 21.594 526.072 47.096 1.012.573
Otros créditos 35.484 864.459 33.733 725257
386.486 9.415.575 1.484.857 31.924.441
Pasivos
Deudas por operaciones 166.232 4.049.767 464.048 9.977.032
Deudas comerciales 44,236 1.077.668 28.278 607.974
210.468 5.127 430 492 326 10.585.006
Posicidn activa 176.018 4.288.144 992.531 21.339.435
Nota 8 - Partes vinculadas
Los saldos con partes vinculadas son los siguientes:
2008 2007
Activo
Disponibilidades 11.765.494 4.008.223
Créditos por servicios facturados 8.199.111 9.368.653
Créditos por operaciones . 11.259
13.461.923 13.388.135
Pasivo
Deudas por operaciones 3.251.341 13.671.855
3.251.341 13.671.855

Las transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el ejercicio, fueron las siguientes:

2008

2007

Ingresos operativos 57.452.330 49.081.415

Nota9 - Politicas de gestién del riesgo

De acuerdo con lo requerido por la NIC 32 — Instrumentos financieros: Presentacion e Informacion a
revelar, a continuacidn se detallan los principales tipos de riesgos a los gue se encuentran expuestos los
instrumentos financieros de las Scciedades y las politicas de gestion de los mismos.
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a. Riesgo crediticic

Los principales activos financieros de la Sociedad estan constituidos por los saldos bancarios y las cuentas
por cobrar.

El riesgo crediticio de ios saldos bancarios es limitado debido a que las contrapartes son bancos estatales
o internacionales de primera linea.

El riesgo crediticio de la Sociedad atribuible a sus cuentas por cobrar se encuentra concentrado en una
reducida cantidad de clientes que son en su mayoria paries vinculadas. Nao se abservan riesgos relevantes
en los deudores de |a Sociedad. Las cuentas por cobrar de dudoso cobro se encuentran tofalmente
previsionadas.

h. Riesgo de precio
b.1. Riesgo de tipo de cambio

En funcion de la posicidn activa que mantiene la entidad y que se detallada en [a Nota 7, el riesgo de tipo
de cambio se encuentra acotadao sustancialmente a una caida en el tipo de cambio.

b.2 Riesgo de tasa de interés

l.a Sociedad no mantiene activos ni pasivas significativos, comerciales o financieros, sujetos a la variacion
de una tasa de interés.

C. Riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene un elevado nivel de liquidez, pero el mismo se veria perjudicado de seguir con las
pérdidas operativas que viene registrando la Sociedad, aunque en la nota 10 se detallan los planes de la
gerencia para revertir esas perspectivas.

Nota 10 - Planes de la gerencia

El Banco Santander ex Abn Amro Bank, migrara su operativa a un centra de procesamiento propio en
Meéxico durante el franscurso del afio 2009 por lo que |a Sociedad dejard de percibir un ingreso mensual
de aproximadamente US$ 50.000, tal como ccurriera en el transcursa del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre 2008 con la cartera Banco Santander!

La situacion descripta anteriormente abliga a la Scciedad a adoptar medidas para mantener sus ingresas.
En tal sentido, se efectud un estudio para determinar una estructura de tarifas alternativa con el fin de
distribuir en forma ecuanime los costos siguiendo el método de costeo basado en actividades (ABC). A
partir del mencionado estudio se elaboraron diferentes modelos con el objetivo de instrumentar un
nuevo esquema de distribucién, aprobandose una tarifa mas econdmica para el conjunto de los emisores
Visa e incorporando como otro emisor la administracion de Mides, BPS u atros eventuales futuros.

El Directorio de la Sociedad ha resuelto que aquellos bancos que abandonen la Sociedad deberan
absorber la cuota parte del personal que corresponda a la cantidad de cuotas sociales que disponga. Si
hien ésta resolucidn contribuye a equilibrar las finanzas, su aplicacion estard sujeta a la situacion
operativa de momento y a los planes futuros del resto de los emisares del sistema; razon por lo cual
también se analizan alternativas de servicios a negociar can el socio renunciante y el resto de los sacios
como ser los servicios ya operativos en la Saciedad:

=  Sistema de pago electronico de facturas (SPE) ya aceptado y en uso por algunas instituciones
financieras de plaza, a través del cual desde la e-banca del Banco, un usuario puede cancelar el
pago de servicios o declaraciones

¢ Procesamiento a otras marcas tanto internacionales como propias; se procesan actualmente
MIDES y BPS
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= Procesamiento de tarjetas prepagas

e Procesamiento de tarjetas de débito

e Servicio de mensajeria SMS donde los usuarios de los Bancos reciben avisos de vencimiento de
pago

e Impresion de tarjetas de crédito y debito

s Impresion y ensabrado de estados de cuenta

Asimismo durante el ejercicio 2009 se proyecta la inclusion a la operativa de los siguientes servicios:

s Oficiar de "red de cobranza virtual” permitiendo, a través de acuerdos con redes de cobranza,
que los clientes de los bancos cancelen electranicamente el pago de todos sus servicios.

»  Permitir la recarga de telefonia celular mediante pago de tarjeta Visa desde el porial de |a
Sociedad y desde el homebanking de los Bancos (a través del SPE) debitando la cuenta del
cliente en el banco.

Con respecto al software adquirido en el afio 2008 que posibilitara la incorporacidn de nuevos negocios,
se esta cumpliendo el cronograma de migracidn al nuevo sistema, cuyo primer vuelco de datos y
versiones de parametria e interfaces con emisores se aplicaran en abril 2009. La migracion completa de
la totalidad de las tablas de datos para test se espera se produzca en junio 2009 y a posteriori la
migracion y produccian por emisor.

No obstante la reduccion de servicios, durante e} ejercicio 2008 la Sociedad ha cumplido las auditorias de
calidad necesarias a fin de mantener la certificacidn 150 9001-2000.

Basado en los planes futuros descritos anteriormente, la Gerencia ha preparado los presentes estados
contables siguiendo el criteric de empresa en marcha.
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