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CONTEXTO INTERNACIONAL

La economia mundial continud
expandiéndose  fuertemente en
2007, alcanzando un crecimiento del
4,9%. Sin embargo, la turbulencia de
los mercados financieros ocasionada
por la crisis hipotecaria norteameri-
cana, provoc6 una desaceleracion
hacia finales del afo, a la vez que
redujo las expectativas de crecimien-
to para el afio 2008. Nuevamente las
economias de los mercados emer-
gentes y en desarrollo lideran el
crecimiento, expandiéndose en 2007
un 7,8%. En este sentido tan solo
China (11,5%), India (8,9%) y Rusia
(7,0%) explican el 50% del crecimien-
to mundial.

Si bien redujeron su tasa de creci-
miento en relacion a 2006, las econo-
mias avanzadas continuaron expan-
diéndose en 2007, alcanzando un
incremento de su producto bruto
interno del 2,6%.

La economia estadounidense sufrid
el impacto de la crisis hipotecaria y
financiera, la cual afecté negativa-
mente al mercado interno, principal
dinamizador de su economia. De esta
forma, el incremento del PBl en 2007
se redujo hasta el 2,2% (3,3% en
2006). La inflacion experiment6 un
fuerte aumento hacia finales de afrio,
situdndose en el entorno del 4,3%.
Frente a indicios de un proceso
recesivo, la Reserva Federal adopto
una politica de reduccion de tasa de
interés (Federal Found), desde el
5,2% en diciembre de 2006 al 4,2%
hacia fines de 2007.

La economia europea crecié a una tasa
del 2,6% en 2007, continuando la
recuperacion luego de la desaceleracion
producida en 2005. Paralelamente se
registré6 un aumento en la inflacion, la
que se ubico en el 3,1%, manteniéndose
la tasa de interés Euribor en el entorno
del 4%. La tasa de desempleo perma-
necio estable en el 7,2%.

El comercio mundial se expandi6 un
6,6% (9,2% de 2006) en volumenes
transados. El descenso del valor del
dolar en la mayor parte del mundo,
implico que el comercio medido en la
moneda norteamericana se incre-
mentara 7,0% en 2007 frente a 4,8%
en 2006.

Los precios de los principales bienes
comercializados  continuaron en
aumento. En este sentido, el precio
de las manufacturas se incrementd
un 7,9% vy el precio de las commodi-
ties alimenticias lo hizo un 12,2%
como consecuencia entre otras, de la
creciente demanda de China y de la
mayor produccion de etanol. El petro-
leo que cotizaba a U$S 60,53 el barril
al cierre de 2006, lo hizo a U$S 96,12
al finalizar 2007.

La economia de América Latina
registr6 un importante crecimiento
(5,0%), acompafnado del mantenimiento
del ritmo inflacionario en el entorno
del 5,0%. El desempleo se ubico
préximo al 8%, completando el
quinto ano consecutivo de descen-
so.
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CONTEXTO REGIONAL

La economia regional creci6é vigoro-
samente en 2007.

Argentina alcanzé una tasa de creci-
miento del 8,7%, impulsada por la
demanda interna y externa y por un
alza aun mayor de la inversion.
Segun datos del INDEC, la inflacién
continud en descenso ubicandose en
el entorno del 8,5%. Este desempefio
fue acompanado de un aumento del
20% en los salarios nominales y una
baja del desempleo, que cerr6 el afio
en el 7,5%.

Tanto las exportaciones (U$S
55.593:) como las importaciones
(USS 44.780:) superaron el récord de
2006, generando un saldo comercial
de U$S 10.813 millones.

La economia de Brasil crecié 5,4%
en 2007, desempeio muy superior
al del afno 2006. La inflacién expe-
rimentd un alza, situandose en el
4,4%. Por su parte el desempleo se
ubicd en 7,4%, lo que significd el
valor mas bajo desde el afio 2002.
El comercio exterior brasilefio
presenté un gran dinamismo en
2007. Las exportaciones crecieron
un 16,6%, alcanzando a US$S
160.649 millones, al tiempo que las
importaciones se incrementaron un
32%, sumando U$S 120.621 millones,
de lo que resultd un superavit
comercial de US$S 40.028 millones.

CONTEXTO NACIONAL

El Producto Bruto Interno de Uruguay
crecié en 2007 un 7,4%, consolidando
el ciclo expansivo comenzado en 2003.
Este solido dinamismo es fruto, tanto
del incremento de la demanda domés-
tica motivada por la mejora en los
ingresos de los hogares y la reduccion
del desempleo, como del incremento
de la demanda externa y de la suba de
los precios internacionales de nuestros
principales productos de exportacién.

PRODUCTO BRUTO INTER
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El crecimiento se manifesté en todos
los sectores de la actividad econdmi-
ca nacional. Los principales sectores
impulsores del PBI fueron Transporte
y Comunicaciones 12,3%, destacan-
dose el incremento de la telefonia
celular y del transporte de cargay de
pasajeros; Comercio, Restaurantes y
Hoteles 10,9%, fruto de aumentos en
todas la actividades comerciales y del
gasto medio de los turistas; y la
Industria Manufacturera 8,0%, cuya
actividad fue impulsada tanto por la
demanda interna como externa. Los

LA ECONOMIA MUNDIAL EN 2007

Variacion P.B.l. en %

Economias Avanzadas

Estados Unidos 2,2%
Comunidad Europea 2,6%
Japon 1,9%
Asia - Pacifico

China 11,5%
India 8,9%
Ameérica Latina 5,0%
Argentina 8,7%
Brasil 5,4%
Uruguay 7,4%

Tasa de Inflacion

Tasa de Desempleo

4,3% 4,5%
3,1% 7,2%
0,6% 3,8%
6,9% 4,0%
5,5% 7,3%
5,0% 8,0%
8,5% 7,5%
4,4% 7,4%
8,5% 7,7%
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PRODUCTO BRUTO INTERNO

Tasa de variac

Clase de Act ad Econdémica

Agropecuaria

Industrias Manufactureras
Electricidad, Gas y Agua
Construccion

Comercio, Restaurantes y Hoteles
Transporte y Comunicaciones
Otros

Producto Bruto Interno

el I. 9
2005 2006 2007
3,2% 8,3% 2,8%
9,5% 8,5% 8,0%
6,4% -1,5% 11,4%
4,6% 14,0% 2,5%
11,6% 8,4% 10,9%
10,9% 12,0% 12,3%
3,5% 4,2% 5,6%
6,6% 7,0% 7,4%

rubros mas dinamicos fueron Alimen-
tos y Bebidas, Industria del Papel,
Industria Quimica y Productos Metali-
cos. El Sector agropecuario crecié
2,8%, al impulso de la actividad
agricola, mientras que la actividad
pecuaria descendio fruto de la menor
faena bovina y de la baja en la
produccién lechera. Electricidad, Gas
y Agua crecié un 11,4%, aunque su
incidencia en el PBI es menor. Final-
mente, Construccién fue el sector de
menor crecimiento, registrando un
aumento de 2,5% en relacién a 2006.

TAMANO Y DINAMISMO SECTORIAL DEL PBI

Tamaiio de 2007 en Millones de Ddlares y
Tasa de Crecimiento en 2007
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Tasa de Crecimiento en 2007

En materia de Comercio Exterior, las
exportaciones de bienes y servicios
del Uruguay alcanzaron una cifra
récord de U$S 6.825 millones (FOB)
en 2007, acumulando un crecimiento
del 19,5% en el ano. El fuerte aumento
de las exportaciones se verificd tanto
en valores medidos en dolares, como
en el indice de volumen fisico el cual
creci6 9,7%.

Las exportaciones de bienes totali-
zaron US$S 4.496 millones (FOB),
superando las ventas historicas de
2006. En el auge exportador de

bienes se destaca el comportamiento
de los cereales, cuyas ventas crecieron
un 43%. Las exportaciones de carne
se redujeron un 13,0% en compara-
cion con el afo anterior, aunque
continuaron siendo el principal rubro
exportador. Las ventas de leche, soja
y madera, presentaron una excelente
performance motivadas por las
condiciones  externas favorables
tanto en demanda como en precio. A
diferencia del 2006, fueron las
exportaciones de bienes no tradicio-
nales las que lideraron el crecimien-
to.

EXPORTACIONES DE BIENES DEL URUGUAY
F.O.B. en Millones de Délares

Principales Productos

de Exportacion 2005 2006 2007
Carne 801 1.017 885
Lacteos 256 273 361
Cereales 212 238 343
Pieles y Cueros 249 306 306
Madera 142 187 247
Otros 1.745 1.931 2.354
Total 3.405 3.952 4.496

Las importaciones de bienes conti-
nuaron aumentando en forma soste-
nida en 2007, alcanzando a U$S
5.589 millones (CIF), lo que implica
un crecimiento de 17%.

El mayor dinamismo se observé en
las importaciones de bienes de
capital (36,5%) a impulso de la inver-
sion privada, seguidas por las impor-
taciones de bienes de consumo
(24,5%). Las importaciones de
insumos intermedios aumentaron en
menor medida (11,3%) debido a la
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disminucién de las compras de petré-
leo y de energia eléctrica.

COMERCIO EXTERIOR URUGUAYO
En Millones de Dolares
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Como consecuencia de la perfor-
mance de las exportaciones e
importaciones, el afio 2007 arrojé
un déficit de balanza comercial de

U$S 765 millones en relacion a
U$S 538 millones del 2006.

Por su parte, la inflacion alcanzé al
8,5% en 2007. Las fuertes presiones
inflacionarias de mediados de afo
cedieron luego de las medidas adop-
tadas por el Gobierno y del cese de
las condiciones climatologicas adver-
sas.

El rubro de mayor crecimiento de
precios fue Alimentos y Bebidas, el
cual se incrementé en un 18,1%,
seguido por Enseiflanza (8,8%) y
Vivienda (8,7%). Transporte y Comu-
nicaciones fue el rubro que registré
el menor aumento (0,7%).

Los Precios al Productor de Produc-
tos Nacionales aumentaron un
16,1% en 2007, influidos por el
fuerte incremento de los precios
internacionales.

La cotizacién del délar interbancario
al cierre de 2007 fue de 21,50 la
compra y 21,55 la venta, lo que
representa una apreciacion del Peso
Uruguayo del 12% en el afio.

El indice Medio de Salarios
nominal crecié6 un 12,94 %. Si se
considera la inflacion del periodo,
el incremento del salario real fue de
4.4% (3,7% en 2006). Al mismo
tiempo se redujo la tasa de desem-
pleo al 7,7%, a la vez que la tasa de
empleo alcanzé un valor historico
de 57,5%.

URUGUAY
PRINCIPALES INDICADORES SOCIOECONOMICOS

Indicador

Poblacién (miles de habitantes)

Producto Bruto Interno (millones de doélares)
P.B.I. por habitante en doélares

Creimiento P.B.I. (variacion IVF)
Exportaciones (F.O.B. millones de ddlares)

Importaciones (C.I.F. millones de ddlares)

Saldo Cuenta Corriente de Balanza de Pagos (% P.B.1.)

Deuda Externa Neta (% P.B.l.)
Tasa de Inflacion

Tasa de Devaluacion

2005 2006 2007
3.305 3.314 3.324
16.800 19.400 23.100
5.081 5.854 6.950
6,6% 7,0% 7,4%
3.405 3.952 4.496
3.879 4.775 5.589
0,2% -2,0% -0,8%
44,8% 35,8% 27,6%
4,9% 6,4% 8,5%
-11,0% 3,3% -12,2%
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