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Informe de auditoria independiente

Sefores
Integranies del Direciorio de
Bance de ln Repiblica Onental del Uruguay (BROLU)

1. Hemos auditado el estado de sitacidn patrimonial del Banco de ka Repiblica Criental del Uraguay
(BROUY al 31 de diciemabre de 2007 v ¢l comrespondiente estado de resultados, por ¢l ejercicio
terminado en esa fecha (expresados en miles de peses wruguayos). Dichos estados comables, que no se
incluyen aqui, estdn acompatados por auestro informe Fechado 31 de mareo de 2008, En dicho
informe expresamds wna epinion calificada debido a dos limitaciones al alcance que se describen en ¢l
parrafo hajo el timlo “Fundamentos de la opinidn con salvedades” del informe antes mencionado, v
asimism, incluimos tres pirmafos explicativos que se describen en los pérrafos bajo el tiulo “Enfasis
en chenos asuntos” de dicho informe. Dichos estados contables v el informe antes mencionado se
incluyen en el Registre de Extados Contables Anditados del Banco Central del Urngway, publicados
¢n la pagina web del Banco Central del Uruguay. Los estados contables resumidos que se acompadkan
som responsabilidad de la Gerencia del Banco de la Repiblica Oniental del Uruguay (BROU), Nuestra
responasbilidad consixte en expresar una opinién sobre dichos estados contables resumidos en relacion
a bos estados contables basicos,

[

En nuesira opinidn, la informacion comenida en el estado de sitvaciin patrimonial resumido al 31 de
diciembre de 2007 v en ¢l comespondiente estado de resultados resumido por el ejercicio finalizado en
esa fecha (expresados en miles de pesos uruguayos) que se acompadian, han sido razonablemente
confeccionados en todos los aspectos imponames, en relacién a los estados contables bisicos de los
cuales se denivan.

3. Nuesira auditoria también comprendit la raduccidn de las cifras expresadas en miles de pesos
ureguavos a miles de dolares extadounidenses en los estados contables resumidos, ¥ en nuestra
opinidn, dicha traducciin fue realizada en conformidad con las bases establecidas en los encabezados
de coda estado contable, Dicha maduceion a dolares estadounidenses ha sido presentada solamente
para la conveniencia de los lectores fuera de Unaguay.

Luiz Rev
Socwn, Tea Deloine & Touche

Wiembeo de
Auditoria « Impuestos « Consultoria « Asesoria Financiera = Dedoitte Touche Tohmatsu
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de diciembre de 2007
Cifras en miles de pesos uruguayos

Total
Disponible 7.060.897
Valores para Inversion 13.070.068
Créditos (netos de previsiones) 120.151.518
Vigentes por intermediacion financiera 117.965.522
Sector Financiero 84.599.108
Sector no Financiero 33.366.414
Operaciones a liquidar 247.008
Vencidos 223311
Créditos diversos 1.715.677
Inversiones 2.195.439
Bienes de uso 3.698.343
Cargos diferidos 16.014

Total
Obligaciones 130.437.731

Por intermediacion financiera 125.203.462

Sector Financiero 1.047.456

Sector no Financiero 124.156.006
Operaciones a liquidar 247.054
Obligaciones diversas 2.160.124
Provisiones 956.171
Previsiones 1.870.920

Total
Capital Integrado y ajustes al patrimonio 12.941.580
Reservas 244.851
Resultados acumulados (80.534)
Resultados del ejercicio 2.648.652

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 146.192.279

CUENTAS DE CONTINGENCIAS DEUDORAS 3.414.966

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 77.139.192
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ESTADO DE RESULTADOS
al 1.1.07 - 31.12.07
Cifras en miles de pesos uruguayos

Total
Por créditos vigentes por Intermediacion Financiera 7.868.300
Sector Financiero 3.522.245
Sector no Financiero 4.346.054
Por renta, reajustes y diferencia de cotizacion de valores para inversion 1.246.201
Por reajustes de obligaciones 49
Por operaciones a liquidar 12.614
Por créditos vencidos 466.563
Por obligaciones (1.086.427)
Sector Financiero (25.158)
Sector no Financiero (1.061.269)
Por reajustes y diferencia de cotizacion de valores para inversion (59.341)
Por reajustes de créditos (30.810)
Por operaciones a liquidar (119.771)
Resultado por diferencia de cambio por valuacion (755.280)
Previsiones 336.774
Desafectacion de previsiones y revalorizacion de créditos 4.342.375
Constitucion de previsiones y desvalorizaciéon de créditos (4.005.601)

MARGEN FINANCIERO 7.878.872

Ganancias por Servicios 906.551
Pérdidas por Servicios (93.932)

MARGEN POR SERVICIOS 812.619
Otros Resultados por diferencia de cambio 449.697

RESULTADO BRUTO 9.141.187
Ganancias Operativas 847.792

Ganancias por créditos diversos - Residentes 7.006
Inversiones en acciones en el pais 104.931
Sucursales en el exterior 124.200
Rentas 3.114
Otras ganancias diversas - Residentes 608.541
Retribuciones personales y cargas sociales (3.011.151)
Seguros (3.611)
Amortizaciones (274.587)
Impuestos, tasas y contribuciones (622.420)
Otros gastos operativos (996.902)
Pérdidas diversas (819.835)
Inversiones en acciones en el pais (8.600)
Sucursales en el exterior (44.824)

MARGEN DE EXPLOTACION 4.207.049

Ajuste de Resultados de Ejercicios Anteriores (171.547)

MARGEN POR SERVICIOS 4.035.502
Impuesto a la Renta (1.386.850)

RESULTADO DEL EJERCICIO 2.648.652
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NOTAS A LOS
ESTADOS CONTABLES

A) Consideracion por la Asamblea
de Accionistas

No se realiza asamblea de accionis-
tas por ser una instituciéon financie-
ra estatal. Los presentes Estados
Contables han sido aprobados por
resolucion del Directorio del
B.R.0.U de fecha 30 de enero de
2008.

B) Informacion basica
sobre la empresa
de Intermediacion Financiera

B.1) Naturaleza juridica

El Banco de la Republica Oriental del
Uruguay es una Institucion Financie-
ra estatal creada por ley del 4 de
agosto de 1896.

En su caracter de Ente Autébnomo, se
rige juridicamente por las disposicio-
nes de las Secciones Xl y XIl de la
Constitucion de la Republica y por la
ley N° 9.808 (Carta Organica) del 2

Entidad

Republica AFAP
Republica AFISA

Corporacién Nacional para el Desarrollo

Sociedad Uruguaya de Medios de Procesamiento SA

Sistarbanc SRL
Bolsa Electronica de Valores SA (BEVSA)
SWIFT

Banco Latinoamericano de Exportaciones (BLADEX)

de enero de 1939 y modificativas.
Como empresa de intermediacion
financiera actla bajo el régimen legal
establecido por la ley Nro. 15.322 y
modificativas.

B.2) Base de preparacion de
los estados contables

Los estados contables expuestos
precedentemente han sido formula-
dos de acuerdo con las normas conta-
bles e instrucciones dictadas por el
Banco Central del Uruguay. El modelo
contable se sustenta en una base
convencional de costo histérico,
reflejando parcialmente los efectos de
las variaciones en el poder adquisitivo
de la moneda nacional, en las cuentas
de bienes de uso, valores publicos,
activos y pasivos con clausulas de
reajuste, en metales preciosos y en
moneda extranjera, las que se expo-
nen a valores actualizados.

B.3) Sucursales y participaciones
en otras sociedades

El Banco de la Republica Oriental del
Uruguay participa en las siguientes
sociedades:

Condicion Moneda Monto %
controlada $ 162.605.757,38 51%
controlada $ 136.475.115,20 100%
vinculada $ 15.788.253,00 1,97%
vinculada $ 2.197.840,93 15,4486%
vinculada $ 1.235.238,40 40,00%
vinculada $ 271.690,00 3,85%
vinculada Euros 18.320,00 0,0071%
vinculada uss 1.046.315,36  0,43%
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Los patrimonios de las dependencias
del Banco en el exterior ascienden al
31 de diciembre de 2007 a:

Sucursal Moneda Monto
Nueva York uss 36.486.592,03
Buenos Aires $Arg 48.484.096,82
Asuncién Guaranies 25.637.046,00
Asuncién uss 249,579,01
San Pablo Reales 43.715.771,41

B.4) Capital

El Patrimonio asciende a

$15.754:548.423,32 compuesto
por: Capital $ 1.500, Ajustes al Patri-
monio $ 12.941:577.753,15, Reser-
vas $ 244:851.010,79 vy Ganancia
del Ejercicio $ 2.648:652.002,72.

C) Informacion referente a
los activos y pasivos

C.1) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda
extranjera, se convierten a délares
estadounidenses utilizando los arbitra-
jes y cotizaciones de la Mesa de
Cambios del Banco Central del Uruguay
(B.C.U.) ala fecha de cierre del ejercicio.
Los dolares estadounidenses asi deter-
minados se expresan en moneda nacio-
nal aplicando el tipo de cambio
interbancario comprador de cierre

fijado por el B.C.U. al 31 de diciembre
de 2007 ($ 21,50 por USS 1).

C.2) Posicion en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio el Banco tiene una
posicién activa en moneda extranjera
arbitrada a dolares estadounidenses
que asciende a U$S 367:010.030,05

C.3) Limitaciones a la libre
disposicion de los activos o del
patrimonio y cualquier restriccion
al derecho de propiedad

Los Bonos cupdn cero del gobierno de
Estados Unidos de América disponi-
bles para la venta por USS
11:229.557,77 estan en garantia por
las operaciones con Visa Internacional.

C.4) Garantias otorgadas
respecto a los pasivos

Por ley N° 17.523 se crea el Fondo de
Estabilidad del Sistema Bancario, que
garantiza el total cumplimiento de
los dep6sitos en moneda extranjera
de los ahorristas de cuenta corriente
y caja de ahorros del sector no finan-
ciero existentes al 30 de julio de
2002 en los bancos publicos.

Por ley N° 17.613 de 27 de diciembre
de 2002, art. 45 se crea el Fondo de
Garantia de Depésitos Bancarios.

Por Decreto N° 119/006 de 24 de abril
del 2006 se establece que para el afio
2007 los depositos del Gobierno
Central y del Banco de Prevision Social
quedan excluidos de la base de calcu-
lo del Seguro de Depébsitos.

El total pagado por el aiio 2007 ascen-
di6 a $ 30:789.419,94 y USS
10:162.211,04

C.5) Distribucion de los créditos y
obligaciones segiin sus vencimientos

CREDITOS P/INTERMEDIACION FINANCIERA OBLIGACIONES P/INTERMEDIACION FINANCIERA

Menores a Entre uno y Mayores a

Menores a Entre uno y Mayores a

un ano tres anos tres anos
90.218.621 11.829.868 14.792.121

un ano tres anos tres anos
124.998.224 1.263.925 1.414.035

Informacion en miles de pesos uruguayos
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C.6) Cualquier otro hecho que por su
importancia justifique su exposicion

C.6.1) El 31 de diciembre de 2003
se constituye la Compania Adminis-
tradora de Recuperacion de Activos

Administradora de Fondos de
Inversion S.A. (hoy Republica
AFISA), la que sera fiduciaria del
Fideicomiso constituido con la
transferencia de deudas correspon-
dientes a clientes calificados 4 y 5
aun registradas en el activo del
Banco y operaciones fuera de balan-
ce (deuda castigada expuesta en
cuentas de orden).

Por el valor de transferencia de las
deudas se emiten Certificados de
Participacién - Fideicomiso I.

Posteriormente, el 30 de junio de
2004 se constituye el segundo Fideico-
miso y el 31 de diciembre del mismo
ano se constituye el tercer Fideicomi-
so, transfiriéndose los créditos corres-
pondientes a la Fiduciaria.

En junio de 2006 se adquiere a Repu-
blica AFISA el flujo de fondos de crédi-
tos reestructurados a largo plazo del
primer Fideicomiso, constituyéndose
el cuarto Fideicomiso financiero,
emitiéndose los certificados de partici-
pacion correspondientes.

g

Con fecha 28 de agosto de 2007 el
Directorio resuelve la constitucién de un
fideicomiso que se denominara “Fideico-
miso Financiero Programa Uruguay
Rural” a constituirse con créditos vy
garantias del sector agropecuario perte-
necientes a la cartera del BROU y a carte-
ra transferida a Fideicomisos | a lll en la
medida de que se cumplan los criterios
acordados oportunamente con el Minis-
terio de Ganaderia Agricultura y Pesca
(MGAP). El mismo se encuentra adn en
tramites de autorizaciéon ante el Banco
Central del Uruguay.

El saldo de Certificados de Participa-
cion en el dominio fiduciario al 31 de
diciembre de 2007 asciende a U$S
39:339.547,18

C.6.2) El saldo de “Previsiones para
Deudores Incobrables” al 31 de
diciembre de 2007 alcanza a U$S
72:961.487,23y $975:071.806,31.
Ademas se exponen en el Pasivo
“Fondo de Previsiones Estadisticas
sobre Créditos” por uss
12:536.127,36y $613:489.752,89.

C.6.3) El Banco, a través de su Depar-
tamento Fiduciario, actila como
fiduciario de fideicomisos en garan-
tia de créditos por U$S 3:101.663,16
y Ul 39:076.640,65 al 31 de diciem-
bre de 2007.
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