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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Sres. Directores y Accionistas de
Reptublica AFAP S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados contables adjuntos de REPUBLICA AFAP S.A. (en adelante
‘la Sociedad”), que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de
2023, los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el ejercicio finalizado en dicha fecha, sus notas explicativas que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y el Anexo |.

En nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos significativos, la situacion patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023,
el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el
ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con las normas legales y las normas
contables y de presentacion dictadas por el Banco Central del Uruguay, segln lo
establecido en la Nota 2 a los estados contables.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Nuestras
responsabilidades, de acuerdo con dichas normas, se describen en la seccion
Responsabilidad del auditor de este informe. Somos independientes de la Sociedad de
acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para profesionales de la contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinion.

Otra informacion

La Direccion es responsable de la ofra informacién comprendida en el Anexo |l
“Informacion requerida por el articulo 289 de la Ley N°® 19.889". Nuestra opinién sobre los
estados contables no incluye la otra informacién y no expresamos ni expresaremos ningn
tipo de seguridad ni conclusién sobre la misma.

Respecto a la informacion contenida en el Anexo |l antes mencionado, nuestra
responsabilidad es considerar si la misma es significativamente inconsistente con los
estados contables o con nuestro conocimiento obtenido en la auditoria, o parece estar
significativamente equivocada. En caso de existir errores materiales en la misma, debemos
informar este hecho. No tenemos nada que informar en este sentido.

CPA / FERRERE



Ofros asuntos

Como se expone en la Nota 2, los estados contables arriba mencionados han sido
preparados de acuerdo con las normas legales y normas contables y de presentacion
dictadas por el Banco Central del Uruguay, las cuales constituyen las normas contables
vigentes en el Uruguay para la presentacion de los estados contables de las
administradoras de fondos de ahorro previsional reguladas por el Banco Central del
Uruguay. No se han determinado ni cuantificado las diferencias que eventualmente podrian
surgir entre los presentes estados contables y aquellos que pudieran formularse de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Nuestra opinién no se
modifica con respecto a este punto.

Responsabilidades de la Direccién por los estados contables

La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados contables de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en Uruguay, y del
sistema de control interno que la Direccion considere necesario para permitir la preparacion
de estados contables que estén libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Como parte del proceso de preparacion de los estados contables, la Direccion es
responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad para continuar como un negocio en
marcha y de efectuar, cuando corresponda, las revelaciones relacionadas a dicha
capacidad y la utilizacién de las bases contables de negocio en marcha, salvo cuando la
Direccion tenga la intencién de liquidar la Sociedad, de discontinuar sus operaciones, o no
tenga una alternativa realista para no hacerlo.

La Direccion es responsable de supervisar el proceso de preparacion y presentacion
razonable de los estados contables de la Sociedad.

Responsabilidad del auditor por la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados contables en
su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccioén significativa cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si,
individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda su ejecucién. Adicionalmente:

= |dentificamos y evaluamos el riesgo de que existan errores significativos en los
estados contables, debido a fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error significativo en los estados contables debido a fraude es
mas elevado que el proveniente de un error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente
incorrectas, o el apartamiento del control interno de la Sociedad.
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Obtenemos una comprensioén del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la
Direccion.

Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de la Direccién de la base
contable de negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria
obtenida concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, debemos hacer énfasis en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
contables o, si dichas revelaciones no son adecuadas, debemos expresar una
opinién de auditoria modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser un
negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
contables y de sus notas explicativas, y si los estados contables representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre la presentacion fiel.

Comunicamos a la Direccion de la Sociedad acerca de, entre otros asuntos, el alcance y la
oportunidad de los procedimientos de la auditoria planificados, los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno
identificada en el transcurso de nuestra auditoria.

Montevideo,

7 de marzo de 2024 CPA #ERRERE
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REPUBLICA AFAP S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2023

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uUruguayos)

ACTIVO

DISPONIBILIDADES
Caja y bancos

OTROS CREDITOS

Pagos por adetantado
Anticipos de impuestos
Activo por impuesto diferido
Diversos

INVERSIONES TEMPORARIAS
Depositos bancarios
Valores publicos

INVERSIONES RESERVA ESPECIAL
FAP- Reserva Especial

BIENES DE USO
Valores actualizados
Depreciacidén acumulada

ACTIVOS INTANGIBLES
Valores actualizados
Amortizacion acumulada

TOTAL ACTIVO

Nota

2.4

Anexo I
8

4.1
4.2

2.7

2.8 y Anexo |

2.8y Anexo1

2023

4.414.899
4.414.899

191.765.658
14.630.469
149.010.066
26.676.633
1.448.490

586.081.178
20.492.187
565.588.981

1.847.496.278
1.847.496.278

235,960.935
372.814.251
{136.8563.318)

18.344.014
26.857.820
(8,513.806)

2.984.062.962

Las notas 1 a 18 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables

2022

5.564.729
5,564.729

165.560.623
4.429.811
133.637.035
25.520.803
1.972.974

521.718.243
12.622.208
509.096.735

2.421.685.710
2.421.685.710

262.463.401
391.949.934
(129.486.533)

6.558.041
14.572.128
(8.014.087)

3.383.551.447
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REPUBLICA AFAP S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

PASIVO

DEUDAS COMERCIALES
Proveedores de plaza

DEUDAS DIVERSAS

Suetdos y jornales a pagar
Acreedores por cargas sociales
Provisiones para beneficios sociales
Acreedores fiscales

Previsiones por litigios

Provisiones por beneficios al personal
Provisiones para gastos diversos
Retenciones IRPF

Retenciones [ASS

Otras deudas

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
Capitat integrado

AJUSTES AL PATRIMONIO
Revallios fiscales

RESERVAS
Reserva legal
Reserva fiscal

RESULTADOS ACUMULADOS
De gjercicios anteriores

Del gjercicio

Dividendos anticipados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota

~ & co

15

10

1

2023

4.757.324
4757324

345.228.681
478,905
13.728.189
45.740.426
174.519.457
1.528.174
80.273.197
15.760.281
10.448.032
42.309
2.700.711

349.986.005

64.300.000
64.300.000

170.738.224
170.738.224

19.596.371
12.860.000
6.736.371

2.379.442.362

1.771.429.815
688.012.547
{80.000.000)

2.634.076.957

2.984.062.962

tas notas 1 a 18 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables

Inicialado para identiticacion
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2022

6.967.543
5.967.543

328.113.867
148.423
11.694.991
42,226,056
156.312.944
23.342.475
68.688.018
14.671.354
8.589.246

2.440.360

334.081.410

64.300.000
64.300.000

190.513.776
180.513.776

19.596.371
12.860.000
6.736.371

2.775.059.890

2.547.233.797
307.826.093
(80.000.000)

3.049.470.037

3.383.551.447



INGRESOCS OPERATIVOS

REPUBLIGA AFAP S.A.
ESTADO DE RESUL.TADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos}

Mota

2023

Comiskongs

{Comision apories obligaterios
Comision servicios bonificades
Comisién sancionhes pacuniarias

Ganancla por resefva especial
Diferencia de cotizacion

Ingresos financleros.
intereses ganados
Diferencia de cambio

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS

INGRESOS NO OPERATIVOS

Gananclas por Inversiones proplas
intereses ganados

Diferencia da cambic

Diferancia de cotizacién

Otros Ingresos no operatives
Otros

TOTAL INGRESOS

EGRESQOS OPERATIVOS

Remuneraciones
Retribuciones personales
Cargas soclales

Ofras relribuciones parsorates
+onorarios profesionales
Otras prestacionas personales

Gastos de administracién
Capacitacion al parsonal

Uia, Ose y Anlel

Servicios de Informacién financiera
Limpleza y vigilancia

Manlenimiento y reparacion da bisnes de use

Otros gaslos

Gastos comerclales y de ventas
Publicidad

Viaticos y gastes de represeniacion
Contratacibn de servicios
Comunicaciones

Otros gastos

Gastos de computacion
Alguiter de equipos
Servicio de mantanimienic
Corunicacian dates
Cires

Serviclo al cllente
Estados de cuania
ineas ielefonicas
Comrespondencia

Dapreciacion de bianes de uso

puestos, tasas y contrib
Impuesto a la renta
Olros

Pérdidas por reserva espacial
Diferencia de colizacidon

Egresos financleras
Diferencia de cambio
Gaslos bancarios
Comision de corrataje
Comisian de cuslodia
Sanciones

EGRESOS NO OPERATIVOS

Otros gastos no operativos
Donacionss

Resuitade por baja de bianes de uso
Varios

Pérdidas por inversiones praplas
Diferencia de cambio
Diferencia de cotizacion

21114
1171.421.497
69.520.679
3.056.025

10.709
23 425.273

47.536.414
23 13512407
11.6756.156

2.064.692

(324.530.111)
(45.753.167)
(75.229,733)
(13.748.973)

_(s1521.007)

(2.190.350)
(2.723.624)
(2.872.582)

(10.271.844)
(3.712.176)
{10.663.364}

(20.739.082)
(2.365.476)
(5.615.838)

(277.649)

(2.7686.745)

(45.087.930)
(164.584)
(1.768.237)

{6.254.820}

(21.819.207)
(496.091)

{102)

2.8 y Anexo |

6 {166.407.686)
Anexo i {43,995.871)

1.263.707.201

575.541.060

435.982

1.839.684 243

72.723.977

2.084.692

1.614.492.912

{510.783.021)

(32.433.941)

(31.764.990)

(53.245.581)

{22.345.490)

(13.321.474)

(210.403.557)

(331.176.510)

TOTAL EGRESOS

RESULTADRO NETOQ

23 (430.072)
{614.602)
(4,187}
{411.128)
. (emit8)

{1.469.105)
(42.322)
{1.876.061)
{60.282)

{1.480.685)
23 (8.744.460)
{5,321 571}

118.066.03%)

1:526.460.365

68,012,547

Las nolas 1 a 18 y &l anexo qua se adjunla son parte integrante de los estados contables C P P
» A
- - -
FERRERF

Inicialado nars identificacidn

2022
1.080.136.258
79.806.168
2.986,592
1.132.928.958
461.222.880
21407
327.001% 348.408

1.614.500.246

31.568.003
15.694.936
6.101.970
53.385.609
1,280,663
1,280,663
T 1.660.166.718_
{318.803.373)
(39.074.695)

(68.6841.298)
(12,879.992}

(35.426.367;
(479.025.925)

(2.130.835)

(3.095.657)

(3.000.877}

{9.059.908)

(4.075.740)

(9,622.132)
(31.185.029)

(15.214.,447}
{1.887.409)
(6.739.742)

(364,882}

(2.525.949)
(26.732.438)

(41.919.653)
(231.537)
(2.020.569)

(4.996.485)
{49.167.224)

{18.185.806)

1428.912)

(42.600)
{18.637.417)

(12.510.422)

{134.626.7356)

(38.821.851)
(173.448.586)
(546.776.862)
(402.458)
(659.230)
{6.214)
(393.274)
(25,803}
{1.466.989)
{148,650}
{498.420)
(12.168)
(857.238)
(11.392.464}
{10.320.030}
(21.712.484)
" 11.361.340.625)
307,826,603



SALDOS AL 1° DE ENERO DE 2022
Acciones en circulacién
Reexprasiones contables

Reserva legal

Reserva fiscal

Resullados no asignados

TOTAL

Movimientos del efercicio
Distsibucion de ulilidades efeclivo
Distribuclon anticipada de dividendos
Resultade det ejercicio

SUB TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Acciones an circulacién
Reexpresionas contables
Reserva legal

Resarva fiscal
Resuliados no asignados
TOTAL

Movimientos del ejercicio

Ajuste por tasacion inmueble
Distribucidn de utilidades efectivo
[istribucidn anticipada de dividendos
Resultado det gjercicio

SUB TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Acciones en circulacién
Raexpresicnes contables
Raserva legal

Reserva fiscal
Resultados no asignados
TOTAL

REPUBLICA AFAP S.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN £L PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras exprosadas en pesos uruguayos)

Ajustes al Reservas Resultados Patrimonio
Nota Capital patrimonlo acumylados total
i0 64.300.0G0 - - - 64,300.000
- 190.513.776 - - 190.513.776
1% - - 12.860.000 - 12.860.000
LA - 6.736.371 - 6.7136.371
- - - 2.786.792.178 2.786.792.178
64.300.000 190.513.776 19.586.371 2.786.792.178 3.061.202.325
i2 - - - (239.558.381) {239.558.381)
12 - - - (80.000.000} {80.000.000}
R - - 307.826.093 307.826.093
- - - {11.732.288) {11.732.288)
10 64.300.000 - - - 64.300.000
- 180.513.776 - - 180.513.776
11 - - 12.860.000 - 12.860.000
13 - - 6,738.371¢ - 6.736.371
- - - 2.775.059.880 2.775.059.880
£4.300.000 190.513.776 18.596.371 2.775.059.800 3.049.470.037
28 - (19.775.552) - - (18.775.562)
12y 13 - - . (1.003.630.075) {1.003.630.075}
12 - - - (80.000.000) (80.000.000}
- - - £86.012.547 B68.012.547
- {19.775.552) - (395.617.528) {415.393.080)
10 64,300.000 - - - 64.300.000
- 170.738.224 - - 170.738.224
1 - - 12.850.000 - 12.860.005
11 - - 6.736.371 - 6.736.371
- - - 2.379.442.362 2.379.442.362
64.306.600 170.738.224 16.506.371 Z2.379.442.362 2.634.076.957

Las notas 1 & 18 v el anexo que se adjunta son parie Integrante de los estados conlables
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REPUBLICA AFAP S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras expresadas en pescs uruguayos)

1 Fondos provenientes de actividades operativas
Resultado det ejercicio
Ajustes:
Depreciaciones y amartizaciones
Resuitado por baja de bienes de usc
Difaerencia de cotizaciones, diferencia de cambio e intereses no realizados
Provisiones fiscales e impuesto diferido
Pravisiones para gastos diversos
Provisiones para beneficios sociales y otros beneficios at personal
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion / (Incremento} de inversiones temporarias
{Incremento) / Disminucion de ofros créditos
{Disminucion) / incremenio de deudas comerciales
{Disminucitn) de deudas diversas

Fondos provenientes de operaciones

2 Fondos utllizados en inversicnes
Pagos por compras de bienes de uso e infangibles

Fondos utifizados en Inversiones

3 Fondos wtilizados en actividades financigras

Pago de dividendos
Dividendos anticipados

Fondos utiiizados en financiamiento
4 (Dismipwcién} neta de fondos
5 Disponibilidades saldo inicial

6 Disponibilidades saldo final

Hota 2023 2022

688.012.547 307.826.043

Anexo | 13.321.474 12.510.422

Anexo | 1.378.061 496.421
(251.486.082) 65,469.570

173.3683.627 144,024 816

15.769.281 14.671.354

126.013.623 110.914.074

766.372.531 655,812,750
661.313.279 {128.660.279)

(25.048.205) £3.144.973

(1.210.219) 1.691.979
(299,187.547) (252.255.989)

335,866,308 (326.079.318)

1,102.238.839 328.833.434
Anexo i {19.758.594) (13.848.567)
(19.758.594) (13.848.567)
12y 13 (1.003.630.075) (239.558.381)
12 {80.000.000) (80.000.000)
(1,083,630.075) (319.558.381)
{1.149.830) (3.573.514}

5.564.729 9.138.243

4.414.899 5.564.723

tas notas 1 a 18 y el anaxo que se adjunta son parle integrante de los estados contables

$d
WAt

AR

I

icialado para idendiiicacion



REPUBLICA AFAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{Cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1- INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

Republica AFAP S.A. es una sociedad anénima con acciones nominativas. La misma fue
autorizada a funcionar por el Poder Ejecutivo y obtuvo su habillitacién del Banco Central del
Uruguay el dia 10 de abril de 1996 a través de la Comunicacion N° 96/35.

Su principal actividad es la administracion de un Fondo de Ahorro Previsional bajo el régimen
legal establecido por la Ley 16.713, del 3 de setiembre de 1995, la Ley 198.162 del 1°de
noviembre de 2013, la Ley 19.590 del 28 de diciembre de 2017, la Ley 20.130 del 2 de mayo
de 2023 y sus normas reglamentarias.

El capital accionario pertenece a los siguientes organismos y empresas:

¢ Banco de la Replblica Oriental del Uruguay {51%)
e Banco de Prevision Social (37%)
¢ Banco de Seguros del Estado (12%)

Los estados contables de Reptiblica AFAP S.A. por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2023 atin no han sido considerados y aprobados por los drganos societarios correspondientes.
Los mismos han sido aprobados para su emisién por la Gerencia de la Sociedad con fecha 7
de marzo de 2024.

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se detallan aquellas politicas contables mas significativas seguidas por la
Sociedad.

2.1 Bases contables

Las politicas contables de la Sociedad consideran las normas legales y normas contables y de
presentacion, dictadas por el Banco Central def Uruguay.

Para la confeccion de los presentes estados financieros la Sociedad tomé como referencia los
requerimientos de exposicién del Plan de Cuentas del Banco Central del Uruguay.

2.2 Bases histdricas

Las cifras de los estados contables expresan los valores contables histéricos, con excepcion de
las cuentas de inversiones temporarias (Nota 2.5), inversiones en reserva especial (Nota 2.7) y
activos y pasivos en moneda extranjera (Nota 2.3).

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Los estados contables de la Socledad se preparan y presentan en pesos uruguayos, moneda
en la cual deben llevarse los registros contables de acuerdo a lo establecido por el Banco
Central del Uruguay en la Comunicacion 2000/101 del 1 de setiembre de 2000.
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Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la
aplicacién de los tipos de cambio vigentes en las fechas en las que se efectuan las
transacciones.

Los activos y pasivos en moneda extranjera convertidos a la moneda funcional aplicando el tipo
de cambio vigente al cierre de ejercicio, mientras que los no monetarios se convierten
aplicando al costo histérico en moneda extranjera, los tipos de cambio vigentes a la fecha en
que tuvo lugar la transaccion. La conversion a la moneda funcional de los activos no
monetarios denominados en moneda extranjera que se valoran a valor razonable, se ha
efectuado aplicando el tipo de cambio vigente a la fecha en la que se procedié a su
cuantificacion.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se convierten a la moneda funcional aplicando los tipos de cambio vigentes
en la fecha en la que éstos se produjeron.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a la moneda funcional de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencia de cambio relacionadas con activos o pasivos
financieros monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en resultados.

A continuacién se detallan las cotizaciones de las principales monedas extranjeras operadas
por la Sociedad respecto a la moneda funcional, al promedio y cierre de los estados contables:

Promedio Cierre
dic-23 dic-22 dic-23 dic-22
Délar Estadounidense 38,574 41,008 39,022 40,071

2.4 Disponibilidades

Se consideran disponibilidades a los fondos disponibles en caja asi como los saldos en cuenta
corriente mantenidos en instituciones financieras.

2.5 Inversiones temporarias

Los depdsitos bancarios se valiian a su valor nominal mas los intereses devengados hasta el
cierre de cada ejercicio.

Las Letras de Tesoreria fueron valuadas a su valor actualizado al cierre de cada ejercicio
utilizando la tasa publicada en el vector de precios del Banco Central del Uruguay. Los Bonos
del Tesoro fueron valuados a su valor de cotizacién mas los intereses devengados al cierre de
cada ejercicio.

2.6 Otros créditos y prevision para deudores incobrables

Los otros créditos se presentan por sus valores nominales. Se ha considerado innecesaria la
creacién de una prevision para deudores incobrables en funcion de una evaluacion realista de
los créditos.

2.7 Inversiones reserva especial

De acuerdo al articulo 121 de la Ley N° 16.713, en la redaccion dada por el articulo 117 de la
Ley N°20.130, la reserva especial tendré por objeto responder a los requisitos de tasa de
rentabilidad real minima del Fondo de Ahorro Previsional. La referida reserva debera ser
invertida en cuotas de los Subfondos que correspondiere.
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Por lo tanto, desde el 1° de diciembre de 2023, el saldo del capitulo representa el derecho que
tiene Republica AFAP S.A. sobre la mencionada reserva especial, que se compone por saldos
en el Subfondo de Crecimiento, Acumulacién y Retiro. Al 31 de diciembre de 2022, cumpliendo
con la comunicacion N° 2000/101, se componia tnicamente del Fondo de Ahorro Previsional
administrado por la Sociedad (Subfondo de acumulacion).

A partir del 1° de diciembre de 2023 de acuerdo con lo establecido por la Circular N° 2438 de
fecha 23 de noviembre de 2023 la reserva especial debe mantener un saldo que ascendera
entre un minimo equivalente al 0,20 % y un méximo equivalente al 2% de cada uno de los
Subfondos que integran el Fondo de Ahorro Previsional, no pudiendo el monto total de la
Reserva Especial ser inferior al 20% del capital minimo requerido, debiendo ser invertida en
cuotas de los Subfondos que correspondiere. Al 31 de diciembre de 2022, segtin lo establecia
la Circular N° 2100 de diciembre 2011, el saldo que debla mantener la reserva especial
ascendia entre un minimo de 0,5% y un méaximo de 2% del Fondo de Ahorro Previsional
respectivo. Esta reserva tiene por objeto responder a los requisitos de responsabilidad minimos
establecidos por la normativa vigente y es inembargable.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de la Reserva especial es el siguiente:

2023 2022
Subfondo Crecimiento 113.929.402 -
Subfondo Acumulacién 1.557.256.167 2.421.685710
Subfondo Retiro 276.310.709 -
Total 1.947.496.278 2.421.685.710

2.8 Bienes de uso y activos intangibles

Los bienes de uso existentes al 31 de diciembre de 2005 se presentan revaluados hasta ese
momento y las adquisiciones posteriores se presentan al costo de adquisicion histérico, con
excepcion de los inmuebles.

Los inmuebles se presentan valuados a su valor de tasacién, en funcion de informes obtenidos
por tasadores independientes, menos las correspondientes depreciaciones acumuladas a la
fecha. La dltima tasacién realizada corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023, de la cual resulté en una disminucion del valor del inmueble sito en la calle 18 de julio por
$19.617.184, el cual fue contabilizado dentro del rubro Ajustes al Patrimonio, y una disminucion
del valor del edificio Torre Universita por $158.368 el cual fue contabilizado dentro del rubro
Ajustes al Patrimonio.

La Direccion y Gerencia estima que el valor neto contable de los bienes no supera su valor de
utilizacién y que no ha ocurrido ninguna pérdida por deterioro de los bienes de uso.

La depreciacion de los Bienes de uso se calcula por el meétodo lineal en funcion de la vida UGtil
estimada de los respectivos actives, de acuerdo con lo establecido por el Banco Central del
Uruguay (ver tasas en Anexo l). La depreciacion del ejercicio ascendio a $12.821.755 y
$12.010.703 al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

Los activos intangibles corresponden a licencias de software valuadas a su costo de
adquisicion, menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro cuando
corresponde.

La amortizacién de los activos intangibles se caicula por el método lineal en funcién de la vida
{itil estimada de los respectivos activos, de acuerdo con lo establecido por el Banco Central del
Uruguay. La amortizacion del ejercicio ascendio a $ 499.719 al 31 de diciembre de 2023 y
2022.
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2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen contablemente cuando la Sociedad tiene una obligacién presente
(legal o contractual) como resultado de un suceso pasado, es probable que se deban afectar
recursos para cancelar tales obligaciones en el futuro y las mismas puedan estimarse de forma
fiable.

210 Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros de la Sociedad estan compuestos por disponibilidades,
inversiones temporarias, otros créditos y deudas comerciales y diversas. El principal propésito
de mantener activos méas liquidos es proporcionar disponibilidades financieras a la empresa
para hacer frente a sus necesidades operativas. La Sociedad no ha contratado instrumentos
financieros derivados en el ejercicio.

La Sociedad ha definido que los principales riesgos gue se derivan de los mencionados
instrumentos financieros son el riesgo de mantener activos y pasivos en moneda extranjera, el
riesgo de mercado y el riesgo crediticio, los cuales se controlan en forma continua, de acuerdo
a las politicas establecidas por la Direccion.

2.11 Criterio de imputacién de pérdidas y ganancias

Excepto los ingresos por comisiones, el resto de los ingresos y gastos se contabilizan de
acuerdo al principio de lo devengado, considerando el momento en el que se generan o
incurren, independientemente de la oportunidad en que se perciben o desembolsan.

En cumplimiento del articulo 57 del decreto 413/023, las comisiones que perciban las
Administradoras por cuenta de los afiliados, se devengaran en el momento en que el aporte es
acreditado efectivamente en la cuenta de ahorro individual respectiva.

Los ingresos y egresos incluidos en el estado de resultados se muestran por el importe que
originalmente se obtuvo o desembolso por los servicios.

2.12 Concepto de capital

Para la determinacion del resultado se adopté el concepto de capital financiero.
2.13 Impuesto a la renta e impuesto a la renta diferido

Para la contabilizacion del impuesto a la renta la Sociedad utiliza el criterio contable de
reconocer el pasivo real por el impuesto generado en el ejercicio. Asimismo, la Sociedad
determina el impuesto a la renta por el método del impuesto diferido, el cual consiste en el
reconocimiento (como crédito o deuda) del efecto impositivo de las diferencias temporarias
entre la valuacion contable y la fiscal de los activos y pasivos, determinado a la tasa vigente al
momento de la reversion de las diferencias temporarias y su posterior imputacion a los
resuitados de los ejercicios en los cuales se produce su reversion.

El impuesto diferido es calculado utifizando el meétodo de pasivo basado en el estado de
situacion patrimonial, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes
contables activos y pasivos y los importes utilizados para fines fiscales. El importe de activo o
pasivo diferido calculado, sin ser descontado, esta basado en la forma esperada de realizacion
o liquidacion de los importes contables de activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos
vigentes a la fecha de los estados contables.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que
futuras ganancias imponibles estaran disponibles, contra las cuales el activo pueda ser
utilizado. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son
reducidos en la medida que no es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

i
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2.14 Definicién de fondos adoptada para preparar el Estado de flujos de efectivo

Para la preparacién del Estado de origen y aplicacion de fondos la Sociedad adopto el
concepto de fondos igual a disponibilidades.

2.15 Uso de estimaciones

La preparacion de los estados contables de acuerdo con las normas legales y las normas
contables y de presentacion dictadas por el Banco Central del Uruguay, requiere que la
Direccién y Gerencia de la Sociedad realicen estimaciones contables relevantes y juicios de
valor y supuestos en el proceso de aplicacién de las politicas contables, que afectan los
importes de activos y pasivos registrados, los activos y pasivos contingentes revelados, asi
como las ganancias y pérdidas del ejercicio. Los resultados reales que ocurran en el futuro
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas por la Direccién y Gerencia de la
Sociedad.

Las principales estimaciones realizadas se relacionan con la determinacidn de las
amortizaciones de bienes de uso, el cargo por impuesto a la renta, bonos anuales por
cumplimiento, entre otros.

216 Recuperabilidad del valor de los activos no corrientes

A la fecha de cada cierre de ejercicio la Direccién y Gerencia de la Sociedad evalian si existe
alguna indicacién de desvalorizacién de los activos no corrientes. Si existe algtin indicio de
desvalorizacion Ja Direccién y Gerencia de la Sociedad estiman el respectivo valor recuperable
y si éste es menor que el valor neto contable se reconoce la correspondiente pérdida de valor
del activo respectivo.

2.17 Beneficios al personal

Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son medidas en base no descontada
y son reconocidas como gasto a medida que los servicios relacionados son prestados.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar en efectico a corto plazo o mediante
planes de participacién de los empleados en los resultados si la Sociedad tiene una cbligacién
presente, legal o implicita de pagar este importe en consecuencia de servicios prestados por
jos empleados en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

Planes de beneficios definidos

Son planes de beneficios definidos todos los planes de beneficios post-empleo distintos de los
planes de aportaciones definida. En los planes de beneficios definidos, la obligacion de la
Sociedad consiste en suministrar los beneficios acordados a los empleados, y el riesgo
actuarial y el riesgo de inversion recaen esencialmente en la Sociedad. Se reconoce un pasivo
por beneficios definidos calculado como el valor presente de las obligaciones bajo los planes
de beneficios definidos en la fecha de reporte menos el valor razonable de los activos del plan.
A efectos de medir la obligacién por beneficios definidos y el gasto relacionado, siempre que se
tenga la posibilidad de hacerlo sin un costo esfuerzo desproporcionados, se utilizara el método
de la unidad de crédito proyectada.

La Sociedad reconoce todas las ganancias y pérdidas actuariales en el gjercicio en que se
produzcan en el Estado de Resultados del ejercicio.
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NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio se resumen de esta

manera:
2023 2022
Uss$ $ us$ $

ACTIVO

Disponibilidades 11.258 438.304 17.854 715.437
inversiones temporarias 547,988 21.383.592 492 852 19.749.070
TOTAL ACTIVO 559.246 21.822.896 510.708 20.464 507
PASIVO

Deudas comerciales {30.301) (1.182.413) (37.095) (1.486.437)
Deudas diversas {11.449) (446.750) (2.775) (111.197)
TOTAL PASIVO {41.750) {1.629.163) {39.870) {1.597.634)
POSICION NETA ACTIVA 517.496 20.193.733 470.836 18.866.873

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el tipo de cambio de un ddlar estadounidense era de
$39,022 y $ 40,071 respectivamente.

Las variaciones cambiarias posteriores al 31 de diciembre de 2023 no han afectado
significativamente el patrimonio neto de la Sociedad ni el resultado de las operaciones por el
ejercicio terminado en esa fecha,

NOTA 4- INVERSIONES TEMPORARIAS

4.1 Depositos bancarios

Al 31 de diciembre de 2023 los depdsitos bancarios corresponden a:

un depésito a plazo fijo en moneda nacional en institucion financiera de plaza por un
valor nominal de $ 8.500.000, mas los intereses devengados al cierre del ejercicio; ia
tasa de interés es de 5,5 %, y el vencimiento el 2 de enero de 2024.

un depdsito a plazo fijo en Unidades Indexadas en institucién financiera de plaza por un
valor nominal de Ul 2.000.000 mas los intereses devengados al cierre del ejercicio; la
tasa de interés es de 2,6%, vy el vencimiento el 12 de marzo de 2024.

Al 31 de diciembre de 2022 los depdsitos bancarios corresponden a:

un depdsito a plazo fjo en moneda nacional en institucion financiera de plaza por un
valor nominal de $ 7.000.000, mas los intereses devengados al cierre del ejercicio; Ia
tasa de interés es de 10 %, v el vencimiento el 2 de enero de 2023.

un depdsito a plazo fijo en Unidades Indexadas en institucién financiera de plaza por un
valor nominal de Ul 1.000.000 mas los intereses devengados al cietre del ejercicio; la
tasa de intereses es de 0,4%, y el vencimiento el 13 de marzo de 2023.
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4.2 Valores piblicos

A continuacién, se detaila la composicion de la inversion en valores al cierre de cada ejercicio:

2023

Valor

Valor nominal contabie

Moneda de Moneda te Valor contable Entre1y3

origen origen $ Tasas interés  Menor a 1 afio afos
Letras § 447.080.000 439127598  430,127.588 8,678% - 9,139%  439.127.598 -
Letras US$ 550.000 547.988 21.383.592 5,2675% 21.383.592 -
Bonos Ul 17.600.000 17.889.540  105.077.791  1,575% - 4% 12.361.335 92.716.456
565.588.981 472,872,525 92.716.456
2022
Valor

Vator nominal contable

Moneda de Moneda de Valor contable Entre 1y 3
origen origen $ Tasas interés  Menor a 1 afio afios
letras $ 409.477.000 398.130.718  398.139.718 11,3% - 12,048% 398.130.718 -
Letras US§ 500.000 492.852 19.749.070 4,3988% 18.749.070 -
Bonos Ul 16.033.333 16.280.447 91.207.947 2,45% - 4% 24.317.627 66.890.320

509.096.735 442.206.415 €6.890.320

NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ia Sociedad mantenia los siguientes saldos con partes
relacionadas:

Mon. 2023 2022
Disponibilidades
BROU cuentas corrientes $ 2.030.475 2.030475 2749721 2.749.721
BROU cuentas corrientes Uss$ 618 24.124 579 23.201

Total Activo 2.054.599 2.772.922

Las operaciones efectuadas con partes relacionadas durante cada ejercicio arrojaron los
siguientes resultados expresados en pesos uruguayos:

2023 2022
BSE- pago pélizas de seguros 214,330  226.317
BROU- pago alquileres 1.899.663 1.762.052

No se incluyen los saldos y operaciones efectuadas con el BPS y el BSE por concepto de
cargas sociales.

lRiciales e,
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NOTA 6- IMPUESTO A LA RENTA

El detalle de las partidas incluidas en el activo fiscal por el impuesto a la renta diferido al 31 de
diciemnbre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Activos $ $
Bienes de uso 18.218.013 10.852.783
Provisiones varias 8.457.620 14.668.020

Activo por impuesto a la renta diferido

La evolucién del activo fiscal por el impuesto a la renta diferido y el cargo a resultados por el
sjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detalla seguidamente:

2023 2022
$ $
Activo por impuesto a la renta diferido al inicio 25.520.803 13.232.675
impuesto a la renta reconocido en resultados 1.155.830 12.288.128
Activo por impuesto a la renta diferido at cierre 26.676.633 25.520.803

La conciliacidn entre el cargo a resultados registrado por el impuesto a la renta y el resultante de
aplicar la tasa del 25% establecido por las normas fiscales vigentes al resultado contable del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

2023

Resultado antes del impuesto a la renta 100% B854.420.233 100%  442.452.828
Resultado por tasa 25% 213.805.058 25%  110.813.207
Efecto fiscal de:

Gastos no admitidos 20,75% 177.274.844 0,14%

Renta no gravada y gastos asociados -23,11% (197.450.278) 5,73% 25.347.705
QOtros conceptos netos 3,16% 27.021.938 0,44%

Tasa y gastos por impuesto a la renta 19,48%  166.407.686 30,43%  134.626.735

NOTA 7- PROVISIONES PARA GASTOS DIVERSOS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle de las Provisiones para gastos diversos es el
siguiente:

2023 2022
Gastos diversos (*) 12.089.951 11.030.925
Gastos de computacion 206.534 189.450
Gastos de administracion 2.215.386 1.314.660
Gastos comerciales y de ventas 658.304 744,254
Honorarios profesionales 599.106 1.392.065
Total 15.769.281 14.671.354

(*) Corresponden principaimente a gastos relacionados con [a emision y envio de estados de
cuenta a los clientes del segundo semestre de cada afio.

tawebiliicacion
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NOTA 8- PREVISIONES

Se constituye prevision por litigios por los juicios perdidos en primera instancia, asi como
aquellos en los que, no existiendo sentencia, existe expectativa de un fallo adverso para la
Sociedad. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo corresponde a juicios por reclamos
laborales.

Durante el ejercicio finalizado en diciembre 2023, se desafectaron de la Prevision $ 21.814.301,
correspondientes a desestimaciones de juicios laborales. El resultado fue contabilizado dentro
del capitulo Retribuciones personales.

NOTA 9- PROVISIONES POR BENEFICIOS AL PERSONAL

La provisién por beneficios al personal contempla el futuro pago de beneficio por retiro a los 865
afios de los colaboradores de la empresa dispuesto por Directorio. Para calcular dicha
provisién la Sociedad ha optado por seguir los lineamientos de la NIC 19 (Beneficios a los
empleados), utifizando calculos basados en la metodologia de actualizacién de la reserva a
través del calculo de la reserva matematica.

La reserva matematica se define como la diferencia entre la reserva total de los beneficios y los
pagos anuales restantes, determinando el valor que debe acumularse en la reserva cada afio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, dicha provisién asciende a $33.830.483
y $25.709.650 respectivamente.

El saldo restante incluido en el rubro corresponde a la provision por concepto de
indemnizaciones por Despido (Anexo Il) y otros beneficios de corto plazo otorgados al
personal.

NOTA 10- CAPITAL INTEGRADO

El capital autorizado de la Sociedad asciende a $100.000.000 nominales, del cual $64.300,000
se encuentran integrados al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

NOTA 11- RESERVAS

Los saldos inciuidos en el capitulo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 responden a lo resuelto
por las respectivas Asambleas de Accionistas y de conformidad con las disposiciones legales y
estatutarias. E| ufterior destino de dichas reservas solamente serd su capitalizacion, no
pudiende ser distribuidas.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se ha incrementado la
reserva fiscal y la misma asciende a $ 6.736.371.

La reserva legal se crea en cumplimiento del articuio 93 de la Ley 16.060 de Sociedades
Comerciales, el cual dispone destinar no menos del 5% de las utilidades netas que arroje el
Estados de resultados del ejercicio para la formacion de la referida reserva, hasta alcanzar un
20% del capital integrado, la cual se ha completado totalmente.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 la reserva iegal asciende a
$12.860.000.
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NOTA 12- DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El 8 de abril de 2022 la Asamblea de accionistas aprob¢ la distribucién de utilidades del
ejercicio 2021 por un total de $ 319.558.381, de los cuales ya se encontraban anticipados
$80.000.000, restando por distribuir $ 239.558.381. Dicho saldo fue distribuido en el mes de
mayo de 2022,

Segun resolucion de Directorio de fecha 4 de noviembre de 2022 se decidié anticipar
dividendos a cuenta de las utilidades del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 por
$80.000.000.

El 10 de abril de 2023 la Asamblea de accionistas aprobo la distribucidn de utilidades del
ejercicio 2022 por un total de $ 373.380.075, de los cuales ya se encontraban anticipados
$80.000.000, restando por distribuir $§ 293.380.075. Dicho saldo fue distribuido en el mes de
mayo de 2023.

Segun resolucién de Directorio de fecha 19 de octubre de 2023 se decidio anticipar dividendos
a cuenta de las utilidades del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 por $80.000.000.

NOTA 13- DISTRIBUCION EXTRAORDINARIA DE UTILIDADES RETENIDAS

Et 21 de diciembre de 2023 el Directorio aprobé una distribucion extraordinaria de dividendos,
la cual ascendié a $ 710.250.000.

Dicha distribucion se considera a partir de poder disponer de utilidades de ejercicios anteriores,
las cuales se mantenian dentro del capitulo Resultados acumulados, para dar cumplimiento a
la relacion patrimonio minimo y reserva especial, establecida en el articulo 30.4 de la
recopilacion de normas de control de fondos previsionales emitida por el BCU al 31 de
diciembre de 2022. De acuerdo con las modificaciones de la Ley N° 20.130 mencionadas en la
Nota 17, el calculo de la relacion patrimonio minimo y reserva especial se vio afectado por el
cambio en la reserva especial. L.a Sociedad en ambas circunstancias cumple con lo establecido
por la normativa.

NOTA 14- COMISIONES

Segun lo establecido por el Articulo N° 103 de fa Ley 16.713, en su redaccion dada por el
inciso 1ero del Articulo N°109 de la Ley N° 20.130, la Sociedad cobra una comisién porcentual
sobre el recaudo recibido, cuya tasa vigente en el mes de diciembre de 2023 y 2022
correspondientes al mes de cargo octubre, era de 4,3%.

Adicionalmente, el inciso 4to de la Ley mencionada anteriormente, establece el cobro de una
comision sobre saldos para el Fondo Voluntario Previsional. Por ofra parte, el Inciso 5Sto
establece el cobro de una comision sobre saldos para el Régimen Especial.

Ambas tasas fueron oportunamente comunicadas al regulador y ascienden & 0%.

NOTA 15- RETENCIONES IASS

Seglin lo establecido por el Articulo N° 87 de fa Ley 20.130, durante el mes de diciembre de
2023 se realizaron retenciones por § 42.309.

Inicialacs ny
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NOTA 16 - RESULTADO POR JUICIO

Con fecha 29 de noviembre de 2017, la Sociedad inicié tramites respecto del proceso civil
inscripto en Autos caratulados |UE 2-52419/2017 ante el Juzgado Letrado de Primera Instancia
en lo Civil de 13° Turno donde se reclamaban en beneficio de la Sociedad, la suma de $
525 708, mas intereses, reajustes legales y costos.

La estructura procesal fue la correspondiente al juicio ejecutivo en el cual el Decreto preliminar
de condena Nro. 3917/2017 fue dictado con fecha 6 de diciembre de 2017.

Con fecha 30 de noviembre de 2023, las partes arribaron a un acuerdo transaccional, mediante
el cual la Sociedad percibié la suma total y definitiva por todo concepto de U$S 35.000,
finalizando con todos los procesos judiciales relacionados.

Dicho importe generéd un aumento de los Otros ingresos no operativos por $ 829.894, y una
disminucion de los Otros créditos por § 539.271.

NOTA 17- REFORMA DE LA SEGURIDAD SOCIAL

La Ley 20.130 del 02 de mayo de 2023 crea el sistema previsional comin (en adelante, SPC),
a la vez que establece procedimientos de convergencia de los regimenes actuales vigentes.

Los cambios méas importantes que repercuten a nivel de la Administradora de Fondos son los
siguientes:

- Se establece el sistema previsional comUn, conformado por una pluralidad de pilares,
con el principio de universalidad: todas las personas que desarrollen actividad licita
remunerada en el Uruguay estaran comprendidos.

- El Articulo 22 modifica la aportacién al régimen de ahorro individual obligatorio de los
afifiados por el SPC, el 5% de la materia gravada por concepto de aporte personal
hasta $ 118.155 (Tope 2, valores a febrero 2023) y el 15% de la suma superior indicada
hasta $ 236.309 (Tope 3, valores a febrero 2023).

- El Arficulo 285 modifica la bonificacion del articulo 28 por la eleccion de AFAP. Para
aquellos afifiados entre 40 y 49 afios de edad que hayan ejercido voluntariamente la
opcién prevista en el Articulo 8 de la Ley N° 16.713, podran solicitar asesoramiento
ante el BPS hasta el 30/11/2023, a los efectos de evaluar la conveniencia de mantener
o revocar dicha opcién.

- Los Articulos 109 y 111 establecen un nuevo criterio de asignacidon de administradora.
Para los afiliados gue no realizaren eleccidon en los primeros 3 meses de aportacion,
seran asignados de oficio a la(s) que presente(n) menor comisién en el régimen
especial. En caso de no realizar eleccion de Administradora, una vez cumplido el plazo
de 36 meses, seran asignados a la Administradora de mayor rentabilidad neta de
comisién. En tanto no se ejerza el derecho, este proceso de asignacion se repetira
cada 60 meses sobre la base de la rentabilidad neta.

- Los Articulos 109 y 110 establece un régimen especial para los nuevos afiliados al
Sistema Previsional Comun en los primercs 36 meses. Este régimen no cuenta con
prima y tiene una comisién diferencial. La comisién seré sobre saldo y tendra un
maximo definido por el regulador, del 50% de la menor comisién equivalente sobre
saldos resultante de las comisiones sobre flujo observadas en los doce meses
anteriores a la vigencia.

- Se establece un nuevo pilar de ahorro, el Voluntario y Complementario (Titulo Vi).
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El Articulo 150 habilita el cobro de comisién sobre saldo sobre el Fondo Voluntario
Previsional.

El Articulo 117 reduce de 0,50% a 0,20% el minimo exigido de Reserva Especial, y se
establece este minimo por Subfondo.

Los cambios mas relevantes a nivel de Fondos y Subfondos son los siguientes:

El Articulo 103 crea el Subfondo de Crecimiento para los aportes de los afiliados hasta
los 41 afos de edad. A su vez, establece que el Subfondo de Acumulacion recibira
aportes de los afiliados hasta 6 afios antes de la edad de retiro aplicable,

Los Articulos desde e! 118 hasta el 122, establecen nuevos limites de inversién en
todos los Subfondos.

El Articulo 115 redefine las rentabilidades bruta y neta,

El Articulo 141 crea el Fondo Voluntario Previsional, el cual se nutre de los aportes
voluntarios o convenidos de los afiliados.

Los cambios mas relevantes en relacion a los beneficios y prestaciones, en particular aquellas
cuya erogacion es responsabilidad de la AFAP son los siguientes:

Las personas en situacion de enfermedad terminal podran optar por recibir una
prestacién mensual.

Beneficio parcial en forma de capital, para aquellas personas comprendidos en el
régimen de transicién que hayan postergado su retiro un minimo de tres afios, podran
retirar hasta el 9% del saldo acumulado en sus cuentas.

Se extiende el derecho de los afiliados sin causal a aquellos no residentes en Uruguay
que computen menos de 15 afios de servicios.

En ei pilar de ahorro individual voluntario se agregan prestaciones, de acceso
anticipado a parte o totalidad de los saldos en algunos casos puntuales -enfermedad
grave, incapacidad, desempleo de larga duracién o lanzamiento de la finca habitada
por el titular.

Otros cambios relevantes son, la modificacion del seguro de invalidez y faliecimiento, por un
nuevo seguro colectivo de insuficiencia de saldo. La posibilidad de que los afiliados, sin
perjuicio del régimen por defecto, puedan optar por integrar sus ahorros en el subfondo que
prefieran, acorde a la reglamentacion. Por Gtlimo, una vez transcurridos tres afios desde la
entrada en vigencia, todos los afiliados accederan glectrénicamente a la informacion de su
cuenta individual.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos posteriores a la fecha de cierre de ejercicio gue pudieran afectar en
forma significativa a los presentes estados financieros.

Inicialede sars feniiicacion
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ANEXO 1

Informacién requerida por el articulo 289 de la Ley N° 19.889

Nimero de funcionarios y variacién de los vinculos funcionales en los dltimos 5 afos

Repiblica AFAP S.A. es una sociedad anénima de propiedad estatal que opera bajo el derecho
privado, no revistiendo sus colaboradores la categorizacion de funcionarios pliblicos.

En cumplimiento del Literal A del Art. 289 de la Ley 19.889 (Ley de Urgente Consideracion) se
detallan a continuacion los vinculos funcionales existentes al 31 de diciembre del periodo 2018-
2023.

dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23
Pasantes 8 g 8 12 13
Contratados ] 9 12 8 B
Permanentes 222 222 194 217 218
Total 239 240 214 237 239

Convenios colectivos vigentes y beneficios adicionales

En cumplimiento del Literal B def Art. 289 de la Ley 19.889 (Ley de Urgente Consideracion) se
detallan a continuacién los convenios colectivos vigentes con funcionarios o trabajadores,
detallando los beneficios adicionales a los ya establecidos en forma general para todos ellos.

Reptiblica AFAP S.A. integra el Grupo de Consejo de Salarios Nro. 14 {intermediacién
Financiera, Seguros y Pensiones), correspondiéndole ef Subgrupo Nro. 1.3 AFAF.

El convenio colectivo original fue consagrado en el Decreto 455/006 y actuaimente se
encuentra vigente la Décima Ronda, firmada el 29 de setiembre de 2023 con vigencia hasta el
30 de junio de 2024.

A continuacion, se detallan los beneficios adicionales incluidos en actas posteriores al Decreto
455/006.

En acta firmada con fecha 22 de noviembre de 2013, la novena clausula refiere al céiculo del
jornal de licencia de los trabajadores con remuneracion mixta (fijo + variable). Segun dicha acta
para el calculo del jornal de licencia se debe considerar ademas del sueldo fijo et promedio
diaric de las remuneraciones variables actualizadas generadas en los doce meses anteriores a
ia fecha en que se inicia ia licencia.

En acta firmada con fecha 20 de octubre de 2016, la clausula quinta fue firmada como
beneficio. La misma regula el uso de Ia licencia gremial cuando existe organizacion sindical.
Entre las medidas establecidas se incluye el considerar media hora por mes de licencia sindical
por cada trabajador ocupado (sin considerar cargos de confianza), con un tope de 40 horas,
pudiendo en determinadas circunstancias ampliarse el tope de horas solicitadas.

En acta firmada con fecha 1 de octubre de 2018, las clausulas séptima y octava fueron
firmadas como beneficios. Las mismas corresponden a: licencia por internacién de familiar
directo y por violencia doméstica respectivamente.

PiCiakar: var e o
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Ingresos desagregados por division

En cumplimiento del Literal C del Art. 289 de la Ley 19.889 (Ley de Urgente Consideracion) se
deja constancia que la Sociedad solo presenta un tipo de ingreso.

Informe referente a utilidades y costos
En cumplimiento del Literal D del Art. 289 de la Ley 19.889 (Ley de Urgente Consideracion) se
deja constancia la Sociedad no recibe subsidios que deba revelar.

Informacién respecto de los tributos abonados

En cumplimiento del Literal E del Art. 289 de la Ley 19.889 (L.ey de Urgente Consideracion) se
detalla a continuacion la informacion respecto de los tributos abonados:

Impuestos, tasas y contribuciones dic-23 dic-22
Impuesto al Patrimonio 6.127.160 7.498.035
impuesto a la renta 166.407.686 134.626.735
impuestos, tasas y contribuciones departamentales 2.408.065 1.760.513
Impuestos, tasas y contribuciones gubernamentales 12.568 10.634
IVA compras 32.920.664 27.278.891
Muitas y recargos fiscales - 7.920
Tasa de control del Sistema Financiero 2.527 414 2.265.858
210.403.557 173.448.586

Por su parte, en relacién al Impuesto al Patrimonio y el Impuesto a la renta de las Actividades
Econdmicas (IRAE) se han abonado en el correr de cada afio los siguientes anticipos:

Anticipos fiscales dic-23 dic-22

Impuesto al Patrimonio 7.738.975 8.080.330

Impuesto a la renta 141.270.091 125.556.705
149.010.086 133.637.035

Los mismos se encuentran contabilizados en el Activo / Capitulo Créditos/ Anticipos Fiscales
del Estado de Situacion de cada afo.

Transferencias a rentas generales

En cumplimiento del Literal F del Art. 289 de la Ley 19.889 (Ley de Urgente Consideracion)} se
deja constancia que la Sociedad no realiza transferencias a rentas generales.

Remuneracién de los directores y gerentes de la Sociedad

En cumplimiento del Literal G del Art. 289 de la Ley 19.889 (Ley de Urgente Consideracion) se
detalla a continuacion la remuneracién de los directores y gerentes de la Sociedad.

Directores y Sindico: E! Directorio de Republica AFAP esta integrado por 3 directores y el monto
de las retribuciones de estos tres cargos y la Sindicatura asciende a $ 1.171.977 nominales
mensuales, valores al 31 de diciembre de 2023 y $ 997.947 nominales mensuales, valores al 31
de diciembre de 2022.

Iniciaiesde mans tEninicacion
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Estos cargos, anualizados y considerando las respectivas cargas y leyes sociales, representan un
3,5% y 3% del capitulo Remuneraciones del Estado de Resultados para los ejercicios 2023 y
2022 respectivamente.

Gerentes y Supervisores Generales:

A partir de 1a aprobacion de la Ley 19.438 (Art. 10) de octubre de 2016 las remuneraciones de
este grupo se encontraban fopeadas en un determinado porcentaje del sueldo del cargo del
Presidente de la Reptblica, sin perjuicio de existir gerentes con remuneraciones mas elevadas en
virtud de haber accedido a ellas y, consecuentemente, haber adquirido derecho a ellas con
anterioridad a dicha norma.

La presente norma fue aplicada para las remuneraciones correspondientes al afio 2021 y su
criterio de ajuste correspondic a lo aprobado por el Consejo de Salarios correspondiente al grupo
de Administradora de Fondos de Ahorro Previsionales.

En enero de 2022 entré en vigencia el art, 744 de la Ley de Presupuesto Nacional Nro.19.924 el
cual establecié gue ninguna persona fisica que preste servicios personales a personas de
derecho publico no estatal o entidades de propiedad estatal en las que el Estado o cualquier
entidad publica posea participacion mayoritaria, cualquiera sea su naturaleza juridica, podra
percibir ingresos salariales mensuales permanentes superiores a la retribucidon total del
Subsecretario de Estado y posteriormente indico que los organismos podrén solicitar, en casos
excepcionales y por razones fundadas en fa notoria competencia o experiencia fehacientemente
comprobada de la persona fisica, exceder ¢! tope dispuesto para lo cual deberan contar con
previo informe favorable de la Oficina de Planeamiento y Presupuesto y del Ministerio de
Economia y Finanzas.

En funcion de lo anterior, para aguellos colaboradores cuya remuneracion era mayor al tope
establecido, la Sociedad solficitd la aprobacion de las excepciones correspondientes. Dichas
excepciones fueron aprobadas de acuerdo a lo establecido en la Resolucion E/629 del Ministerio
de Economia y Finanzas de fecha 7 de abril de 2022. A partir de dicha resolucion se aplicaron las
excepciones concedidas y el criterio de ajuste aplicado para el afio 2022 fue el establecido en
dicha Resolucion.

En enero 2023 entrd en vigencia el art. 510 de la Ley de Rendicién de cuentas y balance de
ejecucion presupuestal Nro. 20.075, el cual establece que el nuevo tope a las remuneraciones
mencionadas sera del 60% de la retribucion total sujeta a montepio del Presidente de la
Reptblica.

De acuerdo con la NIC 37 Pasivos contingentes y la NIC 10 Hechos posteriores, se ha
contabilizado una provisién por concepto de Indemnizaciones por Despide para el equipo
Gerencial y todos aquelios colaboradores que puedan ver afectada su remuneracion por la
aplicacion de esta norma, aplicando como nueva remuneracion el actual tope vigente.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de dicha provision ascendia a $ 9.710.956, mientras que al
31 de diciembre de 2023 el saldo ascendia a $3.963.155.

El grupo gerencial y de Supervisores Generales (Personal Superior de acuerdo la categorizacién
del Banco Central del Uruguay) esta integrado al 31 de diciembre de 2023 por 9 colaboradores.
Al 31 de diciembre de 2022 estaba integrado por 7 colaboradores.
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El monto nominal mensual de las retribuciones de los 9 cargos existentes al 31 de diciembre de
2023 asciende 2 $ 3.884.317, mientras que el monto de las retribuciones de log 7 cargos
existentes al 31 de diciembre de 2022 asciende $ 2.956.722.

Estos cargos, anualizados y considerando las respectivas cargas y leyes sociales, representan un
11,6% y un 10,7% del capitulo Remuneraciones del Estado de Resultados de los ejercicios 2023
y 2022 respectivamente.
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