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   ÁREA CORPORATIVA

INSTRUCTIVO - INFORMACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

INFORMACION ECONOMICA A PRESENTAR POR CLIENTES CON ENDEUDAMIENTO MAYOR

(Más del 10% RPBB con el BROU y mayor o igual al 15% RPBB en todo el sistema financiero)

Detalle de información prospectiva

A continuación, se detalla la información prospectiva que deben presentar obligatoriamente los clientes con “endeudamiento mayor” para dar cumplimiento a la Comunicación 2006/195 del BCU. Esta disposición define como “clientes con endeudamiento mayor” a aquellos que presenten en cualquier mes del ejercicio, un endeudamiento[1] con el BROU mayor o igual al 10% de la RPBB, siempre que el endeudamiento con el total del Sistema Financiero sea mayor o igual al 15% de dicha RPBB. 

Estados a presentar 

A. Flujo de fondos proyectado 

a. Flujo de fondos operativo

b. Flujo de fondos inversión

c. Flujo de fondos financiamiento

B. Estados Contables proyectados
A. FLUJO DE FONDOS PROYECTADOS
Deberán indicarse los supuestos utilizados para pronosticar los valores esperados de las variables que intervienen en su construcción, detallando las políticas de inversión, de endeudamiento y de dividendos, debiéndose especificar la moneda en que se formuló. Se deberán discriminar además aquellas partidas (ingresos y costos) generadas en moneda diferente y prever la siguiente desagregación:

· flujo de fondos operativos y financieros,

· flujos de fondos financieros discriminando entre intereses, amortizaciones de capital y nuevos financiamientos o renovaciones,

· flujos de fondos operativos vinculados a costos fijos y variables,

· ingresos y egresos extraordinarios.

a. Flujo de fondos operativo 

- Proyección de Ingresos derivados de: 

1. Ganadería, indicando cantidades de animales a vender por categoría y precios estimados.

2. Capitalización de ganado ajeno, ídem anterior indicando el porcentaje de ganancia propia.

3. Pastoreo, ídem.

4. Agricultura, indicando tipo de cultivos, áreas, rendimientos y precios estimados.

5. Medianerías, ídem anterior, indicando porcentajes recibidos.

6. Lechería, detallando remisión de leche y/o cantidades manufacturadas y precios de los mismos.

7. Servicios prestados, indicando tipo de servicios, áreas y precios

8. Arrendamientos de tierra, indicando áreas, padrones y precios.

- Proyección de costos discriminados en: 

9. Costos operativos fijos (detallando con el mayor nivel de desagregación posible).

10. Costos operativos variables (ídem punto anterior).

11. Discriminar por tipo de monedas.

· Determinar Margen Operativo (Ingresos – costos) 

b. Flujo de Fondos de Inversión 

- Detallar las inversiones a realizar discriminadas en: 

1. Capital de trabajo o del giro.

2. Activos fijos e intangibles.

3. Otros activos.

c. Flujo de Fondos de Financiamiento 

- Detallar origen y forma de pago del financiamiento: 

1. Deudas financieras con cada Institución discriminando entre deudas a corto y a largo plazo (indicando vencimiento).

2. Otros acreedores.

3. Fondos propios (aportes y retiros por separado).

4. Exponer los intereses por separado (indicando a que deuda corresponde).

B. ESTADOS CONTABLES PROYECTADOS
En cuanto a los aspectos de medición y exposición, los estados proyectados deben guardar relación con los estados históricos. 

Plazo de las proyecciones a presentar. 

Para la confección del Flujo de Fondos y los Estados Contables proyectados (como mínimo E.S.P. y Estado de Resultados), se deberá tener presente el plazo de financiamiento, actual y a asumir, debiendo cubrir la totalidad del mismo.

En caso de que el plazo del crédito sea inferior a un año, las proyecciones igualmente deberán contemplar como mínimo un año. 

ASPECTOS GENERALES

DETALLES DE SUPUESTOS
A. PROYECCIÓN DE INGRESOS:
Se debe presentar la siguiente información fundamentando los supuestos utilizados:
· Cantidades vendidas en el último ejercicio económico. 

· Porcentaje de ventas por destino (local o exterior).

· Índice de ajuste de ingresos (IPC, dólar, etc). 

· Variación cantidades a vender en cada año.

· Precio de venta (promedio del último ejercicio y en moneda de origen).

· Aumentos/disminuciones porcentuales previstas en las cantidades vendidas para cada año del período a proyectar.

B. PROYECCIÓN DE COSTOS:
Costos operativos

Para proyectar los costos operativos (costo de lo vendido y gastos de administración y ventas), los mismos deberán ser clasificados en:

· Variables y fijos, indicando las diferentes monedas

Se debe indicar además, la proporción de los costos en las ventas históricas, la proporción de los costos en cada moneda ($ o US$) y el impacto del índice de ajuste por moneda.

Asimismo, se deben fundamentar los supuestos utilizados para la proyección de los costos. 

C. PROYECCIÓN DE INVERSIÓN:
Capital de trabajo

El Capital de Trabajo podrá ser formulado por cualquiera de las siguientes opciones: 

0. Presentar para cada año los parámetros utilizados para determinar el Capital de trabajo, por ejemplo: 

0. Días de stock

0. Días de ventas

0. Días de proveedores

0. Otros créditos (% sobre ventas)

0. Deudas diversas (% sobre GAV)

1. Indicar la relación que existe entre variación de capital de trabajo y variación de las ventas previstas. Por ejemplo, si las ventas suben 20% y la inversión en capital de trabajo sube 10%, la relación variación capital de trabajo/ variación ventas es 0,5. 

Activo fijo e intangibles

Se debe presentar para cada año del período a proyectar: 

· Compras de Activos Fijos.

· Ventas de Activos Fijos.

Otros activos

En caso de corresponder, se debe presentar las proyecciones de: 

· Otras cuentas de activo circulante que no formen parte del Capital de Trabajo (aumentos y disminuciones por separado).

· Créditos a largo plazo.

· Inversiones financieras y particulares.

· Créditos con sociedades vinculadas.

Se deben fundamentar los supuestos utilizados para la proyección de las inversiones. 

· PROYECCIÓN DE FINANCIAMIENTO:
Deudas financieras de corto y largo plazo.

Se debe presentar: 

· Monto de la deuda por moneda (nacional y extranjera) con cada Institución [2].

· Tasa de interés promedio pactada por moneda para cada año del período a proyectar.

· Forma de pago, períodos de gracia, amortizaciones, fechas de vencimientos de principal e intereses.

Otras Cuentas

En caso de corresponder se deben presentar las proyecciones de: 

· Otras deudas de corto y largo plazo (separando aumentos y disminuciones).

· Cuentas de directores de corto y largo plazo.

· Cuentas intercompañías.

· Adelanto a directores.

Fondos propios

Se deben presentar los montos de aportes de capital y distribuciones de dividendos o retiros personales de dueños y/o socios, a realizar en cada año del período a proyectar.

Se deben fundamentar los supuestos utilizados para la proyección del financiamiento. 

CONSIDERACIONES GENERALES
1. Cierre de proyecciones
Deberá verificarse que las proyecciones de los distintos Estados sean consistentes entre sí, es decir, que el Estado de Resultados tenga concordancia con el Estado de Situación Patrimonial. Ambos deberán a su vez “cerrar” con la información presentada en el Flujo de Fondos Proyectado.

2. Fundamentación de los supuestos.
Tal como fue explicado en cada uno de los puntos anteriores, deberá explicitarse la justificación de cada uno de los supuestos utilizados, tanto desde el punto de vista productivo como económico-financiero. 



[1] Entiéndase como endeudamiento: Línea de crédito aprobada o plafond de crédito asignado

[2] Nacional o del exterior, identificando dichas instituciones
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