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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores Accionistas y Directores de
Corporacion Nacional parz el Desarrolo

1. Hemos auditado ios estados financieros consolidados adjuntos de la Corporacion Nacional para el
Desarrolio (CND), que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 31 de digiembre de
20158, los correspondientes estados consolidados de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el gjercicio finalizado en dicha fecha, sus notas explicativas y anexo.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Direction de Ia Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
firancieros consolidados de acuerde con las normas contables establecidas en la Drdenanza N° 81 del
Triburrai de Cuentas de ia Reptblica. Dicha responsabiidad inciuye el disefio, implementacion y
mantenimiento de un sistema de control internc adecuado para la preparaciin y presentacion razonable de
estados financieros que estén libres de afirmaciones errdneas significativas, va sea debido a fraude 0 a
error; la selaccion y aplicacion de politicas contables apropiadas, y la realizacién de estimaciones contables
gue sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados con base
en nuestra audiioria. Nuestra auditorfa fue conducida de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa emitidas por la Federacion internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas requieren el
cumplimignto de requisitos éticos asi como gue planifiquemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de afimaciones emdneas de importancia
significativa.

4. Una auditoria implica desempefar procedimientos para cbiener evidencia de auditoria sobre 108 importes
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor,
in¢iuyendo la evaluacion de los riesgos de afirmaciones erroneas significativas en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interng
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de ta Sociedad, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con ef fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Sociedad. Una auditorfa también incluye
evaluar ia adecuacién de las politicas contables aplicadas vy a razonabllidad de las estimaciones contables
hechas por la Direccidn, asi como evaluar la presentacién de jos estados financieros en su conjunto.

5. Creemos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para propoercicnar
una base razonable para niuestra opinion de auditoria.
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6. En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados arriba mencionados presentan razonablements,
respecio de todo lo importante, la situacion financiera consolidada de la Corporacion Nacional para el
Desarrofio al 31 de diciembre de 2015, y los resultados consoiidados de sus operaciones, i0s cambios en su
patrimonio neto consolidado y su flujos de efectivo consoiidados por el ejercicio finalizado en dicha fecha, de
acuerdo con las normas contables establecidas por 1a Ordenanza N° 81 dei Tribunal de Cuentas de la
Repiblica.

Enfasis en asuntos que no afectan nuestra opinion

7. Como se expone en la Nota 1.2, a través de la Ley No. 18.602 del 15 de setiembre 2009, que crea Ia
Agencia Nacional de Desarrollo (ANDE), se establecen ciertos cambios relevantes en los cometidos de
C.N.D., ast como ia realizacion de una reestructura general de su funcichamiento a fin de ajustarse a sus
nuevos cometidos. Dado que durante gran parte dei presente ejercicic ANDE no habia iniciado sus
actividades y a efectos de evitar caer en una paralisis institucional, en base a las recomendaciones de su
asesqria juridica, las que $e basan en el principio de buen administrador, C.N.D. ha continuado realizando
operaciones que se encontrarian fuera de su competencia juridica en virtud de sus nuevos cometidos. Con
fecha 27 de marzo de 2012 fue promulgado el Decreto No. 84/2012 el cual en su artfculo 3° establece que ia
C.N.D. deberla continuar con la ejecucién de las obligaciones, compromisos y emprendimientos que hayan
tenido principio de ejecucion antes de fa vigencia de la Ley No, 18,602 o que correspondan  a decisiones
adopladas con anterigridad a la misma.

Con fecha 30 de diciembre de 2015, C.N.D. y ANDE celebraron un convenio para establecer ef cronograma
¥ contenido de lo previsto en los articuios 39 y 40 de la Ley 18.602, a efectos de dar cumplimiento definitivo
a las obligaciones alll consignadas de transferencia de activos netos.

Como consecuencia de 10 expuesto, al 31 de diciembre de 2015 la CN.D. ha cumplido con el convenio
antes mencionado, restando fransferir a la ANDE segUn dicho convenio $ 71.930.703 tal como se detalla en
Nota 23.

8 Tal como se expone en Nota 1.8 a ios presentes estados financieros consolidados, con fecha 17 de
marzo de 2014 por Asamblea General Extracordinana de Accionistas de la subsidiaria Agolan se resolvid
discontinuar la actividad de esta, procediéndose a su disolucion anticipada e inicio del proceso de
fiquidacion, conforme a lo previsto por el Art. 158 de la Ley 16.080 Por 10 tanto ios estados financiercs de
Agoldn S.A ({en liquidacién) considerados a efeclos de elaborar los presentes estados financieros
consolidados fugron preparados sobre una base diferente 4 s de empresa como negocio en margha, siendo
ésta la de valores de liquidacion.
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8. Tal como se indica en la Nota 26, los presentes estados financieros seran presentados para su

aprobacion por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas. Adicionalmente, ia Direccion formula y
presenta por separado estados financieros.
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CORPORACION NAC!ONAL PARA EL DESARROLLG

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE BE 2015
{cifras expresadas en pEsos uruguayos)

Nota 2015 2014
ACTIVO
Activo comlenta
Disponibikiades . B663.064.008 FIT.B44.218
Inversiones temporarias 4 1.343.911.952 1.169.890.241
Criditos financieros y por ventas 5 3.876.296.540 1.261.753.805
Otros créditos 6 207 284035 178177903
Bienes de cambio 7 6.854.321 53.956.699
Activos disponibles para la venta - 54280
Total Activo commiente 5.897.450.860 3.442.677.146
Activo nao cosrlenta
Créditos financieros y por ventas 5 B.8834953 490 5.242.018.394
Oiras crédifos 6 28.964.137 18.648.193
Bienes de cambio 7 10707 420 8.035.965
Inversiones permanenies 8 258.053.489 285,434 056
Prapledad, planta ¥ equipo. 9 270.285.155 243 611427
Intangibles 9 4.386.832 2.637.108.947
Praopiedades de nversitn 10 24.573.887 25.051.312
Total Activo no corriente 7AB0.804.210 D.482.798.204
. Total Activo 13.378.355.0Th 11.904.97 5440

Las notas 1 a 30 y los anexos que se adjuntan son parte integranie de los estados financieras consolidados.
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PASIVO

Paslvo corriente
Deudas comesciales
Deudas financieras
Deudas diversas

Tatal Pasivo corrlente
Pasive no corriente

Deudas financieras
Deudas diversas

Total Pasivo no cormiente
Total Pasivo
PATRIMONIO

Capital

Ajustes al Patrimonio
Resarva legal

Reserva libre

Resultados Acurnulados
Resultado del ejercicio
Acclionistas minoritarios
Total Patrimonlo

Total Pasive y Patrimonlo

Las notas 1 s 30 y los anexos que se adjuntan son parie integrante de los estados financieros consolidados.
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CORPORACGION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADRO DE SITUAGION FINANCIERA CONRSOLIDADD

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas en pesos UMIGUAYOS)

Nots 2015 2014

03717 832 I67.178.714
11 1.741.339.043 1.155.608.223
12 274372 437 1.080.865.443
2.819.429.312 2.804.650.380
" 8.320.950.134 7.281.368.738
12 - 984
8.320.950.134 7.281.368.722
11.140.379.446 9.886.020.102

13
1.033.133.841 949.204.611
3.642.236.528 3.8643.424 502
18475715 16.475.715
316.842.425 316.842.429
(2.906.731.101) {2.984.483.678)
136.018.211 77.360.444
- 41311
2.837.975.624 2.010.955.330
13.373.355.070 11.904.976.440
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CORPORACHIN NACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO
POR EL EJERCICKO FINALIZADO At 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(cifras expresadas en pesos uniguayos)

Nata 2015 2014

Ingresos operativos 14 4.073.191.542 4.142.519.170
Costo de kos bienes vendidas ¥ de los servicios prestados (3.558.249.860) {3.882.506.502)
Resultado bruto 514.941.682 260.012.578
Derechos de explotacion-Carreccion monetaria y margen - 198.622.903
Gastos de Administracion 15 {291.262.647} {273.720.056)
Resultado por cancelacionf{creacion) de previsiones de criditos 16 70,746,728 (7.967.426)
Resultados Financieros ' (158.646.637) {128.235.416)
Resultados Diversos 17 {1.496.930} 38.925.753
Resultado antes de inpuesto a la renta 142.082.196 87.518.24
impuesto a la renta ' 18 (6.063.985) {10.268.972)
Resultado del ejercicio 136.018.211 77.349.362
Resultado del ejercicio atribuible a accionistas minoristas - 11.086
Resultado del ejerciclo atribuible a accionistax del grupo CND 136.018.2%1 77.360.448
Otros resultados integreles .
Resultados por corversion (15.284.573) {7.154.073)
Revahjo técnico de Propiedad, planta y equipo ] 14,363.800 -
Resultado Integral del ejercicio 134.897.447 70206375

Las notas 1 e 30 y los anexos que se adjuntan son parte inlegranle de 1os estados financleros consolidados.
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CORPORACION RACIONAL PARA FL DESARROLLO

ESTADD DE CAMBIDS EN Ei PATRIMONID CONSOLIADC
POR EL EJERCICIO FINALZADO AL 31 DE DICIEMBRE DI 21§

(citras oxp BN PEX0OY WLgUEYOS)

Nota  Capieai ﬂmu:n Resenas soumulidos _ minaritarics o ol
Habdow alf 1* de enero de 2084
Aportas de propletarios
Capal B48 103.275 B48.103.276
Gananoizs retaridas
Fasarva legal 18ATE. 715 18475715
Researvas Rires 216.842.428 16.542.429
Rexultades no asignaios (2.068.452 521) {2.0B8 452 52 1)
Ajuxios al Patrimonio
Roaxpresicnos coriablos 3a73.50.81 3.273.500.811
Contribuciones recildes -
Accionistas minoritarics 51.147 51,147
Total 9. 108 175 2273530 811 313,215,944 {1L360.452.521) 51.147 1.887.656.058
Movimioning cel rjercici
CapizEzpciomay 141.3% 191,235
Contribucionss recibidas 261.007 808 261007 BOE
Ajustes o ponsolidacion 196,677 063 (18,031,157 (5.808) (7,193,910}
Fesulada integrl total
Resulimdo det ejercicle T7.360 448 77,360,448
Subtudai 191,358 369,584,021 - [HGT0.700) (9.436} 331305802
Saidoa al 31 de diclembre de 2014
Aportes de peopieiarios
Lapial Mo 294 61 B 204 611
Ganuncias retenidas
Reserva ogal 16,475,715 18475715
Reservas bres 316542 4270 316547 470
Resuitadas no oagnados (2.007.123.230) (2 507.123.220)
Autes ai Patrimonie .
Rewxprationes contables 3.382d16. 80 AIBZ AW B4
Conlribucionas raciidas 261 007 808 261.007 608
Arclontsias minordtarfos 41.311 41311
Totai 949,294 611 3.543.424. 502 331310144 (2.807.123.2304 41,511 2918.555.235
Movimlantos dal cjarcicko
Copitakizacknes 13 B3, 530,250 83,836,220
Rescats de capilal 1311 oAty
Ajustes de cormolklackin {167 209 3N 226520
Resutta de krtegral total
Fesuhado del sjsrcicle 136.818.211 13818211
Ranvalios thenieas g 14353 608 14,363 8085
Otroa resuliados integrales. (15384573} [15.384.572}
Bubtotal B3 B3%. 20 (1107.87% - 136,418, M0 41.311} 210020, 26
Saldos ai 31 de dichrmive du 213
Aporiax de propletarion
Copital 1023, 136.841 1.032.133.91
Reserva lopal 1HA75. 715 18475, 715
Rasarvay ibras 3. BAZ2 AZ9 A6.paz 429
Reaultedon no asipnados {2.770.712 890} {2770.712.6900
Ajustes al Patrirsonio
Rewquesiongs cormables 2330267 p57 3.3680 307 B57
Contribucionss rachidas 261,007, 264 261.007_poa
Diros rasullados irhegrakes 1.020. Te4 1020764
Snidos Mnalkes &1 31 de diciembre da 2015 1.033.133.841 I TN 5 HAF10.144 {2.770.712. 8980 - 2237975 624

Las notas 1 3 3 7 105 aneoos que oo adunbm son parte inkagrants de (03 estados financistos consolidados.
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CORPORAGION NAGIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE FLULOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(cifras expresadas en pesos urufguayas)

RS A

: 2015 2014
1. FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del ejercicio 136.018.211 77.360.448
sanfan movimigntos de fondas
Resultada atribuible a accionistas minoritarios - (11.086)
Amortizaciones de Propiedsd, Plsnta y Equipo r3zg 1.029.802.491
Ajuste de consolidacion
Ajuste por conversion (15.384.573) {14.617.638)
Correccién maonetaria y margen - {196.622.903)
Incremento de derechos de concesién {548.229 618) (707.281.560)
Intereses devengados no pagados 33.970.042 24.736.816
Constitucion de prevision para créditos financieros (79.746.724) (1.185.314)
Pérdida por desvalorizacién de Bienes de Cambio 35.736.747 2.210.083
Diferencia de cotizscion depésito en garantia BCU (698.500) (552.750)
Impuesta a la renta diferida {8.252.725) 2.051.271
Resultada por venta de Bieras de uso 818.914 (1.943.219)
Resultado por tenencia de acgiones 28.657 496 -
Variaciones de rubrps gperativos
(Aumento) / Disminucion de inversiones temporarias (208.724.182) 273.960.769
Disminucion de Créditos financieros y par ventas 846.301.777 47.400672
{Aumento) / Disminucion de Otros créditos y depositos en garantia {34.258.792) 28.281.883
Bisminucion de Bienes de Cambio 9.554.176 18.946.149
Aumento de Activos disponibles para la venta - {54.280)
Aumento / (Disminucidn) de Deudas comerciates 436539 118 (50.776.254)
{(Disminucién) f Aumenta de Deudas diversas {806.493.990) 154.561.601
FLW.IJO DE FONDOS PROVENIENTE DE OPERACIONES (136.690.905) 686.267.149
2. FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de inversiones en acciones por apartes {276.929) {1.261.330)
Aumento de Credites ne comientes {1.641.035.096) {1.315.541.074)
Rescate de capital {41.311) 1.250
Compras de propiedad, planta y equipo - (43.241.100) {12.907.296)
Compras de Intangibles (1.759.944) -
ingreso por ventas de propiedad, planta y equipo 54.280 3718.922
FLUJO DE FONDOS APLICADO A INVERSIONES {1.687.200.100) {1.325.891.528)
A. FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD :
Aportes de accionistas 83.838.230 191.336
Aumernto de deudas financieras 1.580.344.174 1.447.939,.592
FLUJO DE FONDOS PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO 1.674.183.404 1.445.130.928
Otros ajustes de consolldacién 224 920 -
4. AUMENTO DEL FLUJO DE FONDOS {149.482.681) 868.496.549
5. EFECTIWO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO {Nota 2.5) 1.861.194.404 1.052.697.855
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ AL CIERRE {Nota 2.5} 1711711723 1.061.194.404

Las notas 1 a 30 y los anexos que se adjuntan son parte integrante de los estadas ﬁnancie@fﬂﬂdadoa
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Corporacion Nacional para el Desarrollo (C.N.D.)

Notas a los estados financieros consolidados

por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota1 - Informacion basica sobre la empresa

1.1 Naturaleza juridica

La Corporacién Nacional para el Desarrollo (C.N.D.) creada a través de la Ley No. 15.785 del 4 de
diciembre de 1985 es una persona juridica de Derecho Publico no estatal, para la que se ha previsto la
participacién piblica y privada en su capital accionario y que se rige en {a contratacién con terceros por el
derecho privado. Actualmente el capital social pertenece en su totaiidad al Estado, a través del Ministerio
de Economia y Finanzas (accionista mayoritario) y al Banco de fa Repiblica Oriental del Uruguay
(accionista minoritario).

1.2 Actividad principal

A través de la Ley No 18.602 del 15 de setiembre de 2009, se realizaron ciertas modificaciones referidas
a los cometidos y actividades de 1a C.N.D.

Hasta la fecha de promulgacién de a citada ley, sus cometidos consisten en:
» Incentivar el desamollo empresarial, con participacion del sector privado.

« Favorecer la creacién de empresas, fortalecer las existentes y pariicipar, total o parcialmente, en su
capital.

» Colaborar en la ejecucién de las politicas econémicas sectoriales, mediante la promocion de la
inversién de capitales en sectores empresariales prioritarios.

= Analizar y sefialar campos para nuevas inversiones, preparar proyectos concretos de inversion y
promover el estudio de mercados para nuevos productos y para la colocacién de la produccion
nacional.

» Fomentar la investigacibn, intercambio o incorporacion de tecnologia.

.= Contribuir a_la expansion del mercado de valores, favorecer_la creacién de empresas. por. acciones, ...

cooperativas y ofras formas de cogestion empresarial; promover la ampliacién de capital en ramas de
la actividad nacional donde se requiere la produccion en escala y los recursos del sector privado sean
insuficientes.

« Promover la racionalizacion de los procedimientos de administracién empresarial.

+ Promover el desamolto cientifico y tecnolégico nacional, en forma coordinada con fa Universidad de la
Republica y otros organismos puablices y privados, apoyando proyecios de investigacion.

La Ley N° 18.602, crea la Agencia Nacicnal de Desairollo. persona pilblica no estatal, que tendra por
finalidad contribuir al desarrolio econémico productivo, en forma sustertable, con equidad sociai y
equilibrio ambiental y temitodal. Generara programas e instrumenfos eficaces, eficientes, transparentes,
con especial énfasis en la promocién de las micro, pequefias y medianas empresas.

FERRERF
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El articulo 34 de la citada ley, sustituye el articulo 11 de la Ley N® 15,785, de 4 de diciembre de1985,
estableciendo los siguientes cometidos para la C.N.D.:

= Actuar como concesionarioc de proyectos de infraestructura plblica de  transporte, energia,
telecomunicaciones y de cualquier otro tipo que sean de uso publice, de acuerde con lo que por ley,
contratos y convenios se le asignen. A estos efectos la Corporacién podrd crear o adquirir
sociedades comerciales o participar en consorcios y/o en fideicomisos especializados en la
explotacidn de las concesiones o proyectos que se le otorguen.

» Ejercer como administrador yfo fiduciario de proyectos vingulados al desarrollo y mantenimiento de
infraestructura financiados con recursos plblicos, préstamos o donaciones nacionales o
intemacionales.

» Constituir sociedades comerciales, consorcios y/o fideicomisos con entes autdbnomos y servicios
descentralizados a fos efectos de la realizacién de obras de infmestructura o prestacion de servicios.

» Analizar y preparar proyectos de inversion asi como identificar areas de opartunidad en
infraestructura piblica.

- Prestar servicios de administracion de fondos, de recursos humanos o de administracién contabie y
financiera, siempre y cuando los mismos no puedan ser prestados por otras personas publicas en
razon de sus cometidos.

La participacion accionaria de la C.N.D. en las sociedades constituidas a los efectos del cumplimiento de
sus comelidos sera minoritaria, no obstante esta podréa mantener su parficipacién accionaria en fa
Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversidn S.A., asi como en las demas
sociedades comerciales en las que participa al momento de [a promulgacién de la citada Ley No 18.602

El articulo No 39 de la Ley 18.602 establece que la C.N.D. realizard una reestructura generai de su
funcicnamiento y que podrd meodificar su denominacion a fin de ajustar la misma a sus nuevos
cometidos.

De acuerdo al articulo N¢ 40 de la Ley 18.602, la C.N.D. debera transferir como minimo el 40% de su
patrimonio de acuerdo al estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2008 a fa Agencia
Nacional de Desarrollo (ANDE), det cual el 60% debera ser en disponibilidades.

Al 31 de diciembre de 2009 fue constituida una provisién por la suma de $ 552.217.599, que representa el
valor de los activos que C.N.D. debe transferir a ANDE en cumplimiento del arficulo No 40 de ia Ley
18.602. En la medida que se trata de una transferencia de activos realizada a titulo gratuito e impuesta
por ey, la citada provisidn fue constituida con carge a resultado del ejercicio.

Segun Decreto del Ministerio de Economfa y Finanzas de fecha 27 de marzo de 2012, se dispone ia
afectacibn de la provisién constimida por C.N.D. al cierre del ejercicio 2009, considerando en dicho valor,

ANDE.

Segin Decreto Nro. 353/2015 del Ministerio de Economia y Finanzas de fecha 28 de diciembre de 2015,
en su articulo 1° se establece [a sustitucidn del articuls 6° del Decreto Nro. 94/012, y se dispone la
afectacion de la provision constituida por la C.N.D. de aquellas pérdidas que hubjleran tenide relacién con
los cometidos asignades a la ANDE. Asimismo, los bienes muebles e inmuebles que hubieran sido
entregados en pago a Ja C.N.D., asi como los créditos que estén en gestién judicial que hubieran tenido
relacion con jos cometidos de la ANDE, podran continuar como propiedad de C.N.D..

Con fecha 30 de diciembre de 2015, C.N.D. y ANDE celebraron un convenio para establecer el
crenograma y contenido de lo previsto en los articulos 39 y 40 de la Ley 18.602, a efectos de dar
cumplimiento definitive a las obligaciones alll consignadas de transferencia de activos netos,

Al 31 de diciembre de 2015, la provision par transferencia de activos a la ANDE asciende a $ 71.830.703
($427.031.171 al 31 de diciembre de 2014). La evolucidn de dicha prowslén y €l detalle de los activos y
--Pasives. - ~de. . da . . misma .. 5@......presenta. - la Nota ... 23.
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1.3 Compaiiias controladas del Grupo C.N.D.

Auditor (ai
Participacién | Participacion cierre del Fecha deia
Empresa Actividad de la C.N.D. de la C.N.D. ltimo inversién
al 31.12.15 al 31.12.14 ejercicio iniciat
econdémico)
Agolan 5 A,
(en Industria texti 100 % 100 % CPA Ferrere Agosto 1994
liquidaciony
Operacion, explotacion y PWC Octubre
CV.U.SA financiacién de obras viales. 100% 100% 2001
Administracion de fondos de
CONAFIN inversion y fiduciario en 100% 100% S Ogtubre
fideicomisos financieros.
Uso industrial y docente de En proceso de
Cedetex 5.A. maquinaria texfii de alta 81,29% 81,29% iquidacion Juiio 1589
tecnologia. judicial
L ] En proceso de
Industrializacién de aiimentos a s .
Canalmar 5.A. semipreparados. 50% 50% liquidacién Enero 1987
judiciai
Administracién de Proyecto Marcelo
Legader S.A. Torre Ejecutiva, 100% 100% introini Agosto 2006
. ; Estudio Diciembre
CADA S.A. Administradora de inmuebles. 100% 100% Kaplan 2006
Egiral S.A. {en | Comercializadora de carga 80% 80% Informe de Diciembre
liquidacién) (*) | ferroviaria de! Uruguay. compilacitn 2006
Caorporacién Rehabilitacion y Diciembre
Ferroviaria de! | mantenimiento de la red 100% 100% CPA Ferrere 2006
Uruguay S.A. | ferroviaria nacional.
. . \ En proceso de
Trimma SA. | |raamiento e impregnacién 100% 100% liquidacion Enero 1997
de madera. M
judicial
Valorizacién
Energética de | Gestidn de residuos y 100% 99 5% Normey Diciembre
Residuos S5.A. | generacién eléctrica ‘ ’ Peruzzo 2014
en formacién

(*) Con fecha 26 de febrero de 2015 la Asamblea Extraordinaria de accionistas de Egiral 5.A: decidié la disolucién
anticipada y liquidacién de la Sociedad, designando en dicho acto a C.N.D. como liquidadora a cargo.

14 Compaiiias asociadas al Grupo C.N.D.

Auditor (al
Participacidn | Participacidn cierre del Fecha de la
Empresa Actividad delaCND. |delaCND. al altimo inversion
al 31.12.15 31.12.14 ejercicio inkcial
econdmico)
Saindesur Creacidn, participacion y C&G
SA desamollo de pequedias y 40,77% 4077% Asociados Marzo 1990
o medianas empresas SRL

Servicios
Logisticos Transporte de carga o .
Ferroviarios ferroviaria 43% 49% CPA Ferrere Abni 2013
S.A.

iﬁ&fwum
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1.5 Otras compafiias

Participacién Participacion | Fechadeia
Empresa Actividad deia C.N.D. al de ia C.N.D. inversion
31.12.15 ai 31.12.14 iniciai
Petrouruguay | Prospeccion, expiotacion, efc. y todos los ) o .
SA actos vinculados con la industria petrolera Y 0.16% Abril 1992
ACCESA SA. | Call Center 4,26 % 426 % Marzo 2007
Servicios de asesoramiento y asistencia en o o Octubre
TC SA. telecomunicaciones, Ti y gestién empresarial 0.08% 0.08% 2000
Negocios en TI: paginas WER, comercio o
HG S.A, siectrdnico, informacion. 0,2% 0,2% Enero 2001
Construccitn y gestitn de estacion
ISUR S A conversora de frecuencia enfre Uruguay y 1,55 % 155 % Juiio 2007
Brasil
Manantial Soluciones estructurales para el tratamiento
Dorado S.A de liquidos residuates y abastecimiento de 5% 5% 2010
T agua potable

(*} La participacion de C.N.D. en Petrouruguay S.A. fue vendida el 26 de junio de 2015.
1.6 Actividades desarroliadas por las empresas del grupo
Corporacién Vial del Uruguay S.A.

La Corporacion Vial del Uruguay S.A. (en adelante CVU) es una sociedad an6nima, organizada bajo el
regimen de sociedad anénima abierta, con acciones nominativas. Su capital accionario pertenece en sy
totalidad a ia CND.

Con fecha 30 de naviembre de 2015, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de CVU aprobd
ei cambio de fecha de cieme-de balance, del 31 de octubre de cada afio al 31 de diciembre de cada afio.

El b de actubre de 2001 el Ministeric de Transporte y Obras Publicas (en adelante el “MTOP") y la C.N.D.
acordaron dar y recibir respectivamente, sn régimen de concesién, los estudios, proyectos, construccion,
mantenimiento, operacién y explotacion de obras publicas de infraestructura por un piazo de 15 afios. En
dicho convenic se establecid que la CND podria constituir una o varias sociedades anénimas para el
cumplimiento de los fines establecidos en la concesion.

El 29 de octubre de 2001 se constituyd Corporacién Vial del Uruguay S.A. cuyo objeto es realizar las
actividades que estuvieran vinculadas o fueren necesarias para la ejecucién de las obligaciones que
asumié y asumira la CND, en virtud del o de los contrafos de Concesién de Obra Publica celebrades o
gue celebrare con el MTOP.,

El 14 de febrero de 2002, la CND y fa CVU celebraron un convenio, por el cual se otorgd a esta Gltima (as
facultades requendas para el cumplimiento del objeto de la Concesién de Obra Publica anteriormente
mencionada.

El 17 de setiembre de 2002 el MTOP, CND y CVU celebraron un acuerdo madificativo del Anexa | del
Convenio celebrade entre las partes el 5 de octubre de 2001, aprobado por el Poder Ejecutive por
resciucion N° 1.650 de 7 de octubre de 2002, .

El 16 de octubre de 2002 el MTOP entregd la posesion de la Concesitn a CVU.

El g de abril de 2003 el Poder Ejecutive aprobé ef contrato de cesién otorgado el 18 de febrero da 2003
entre la CND en calidad de cedente v la CVU como cesionaria, relacionado con el Corivenio del 5 de
octubre de 2001 y sus modificativos, para Ia ejecucion de cbras y proyectos por el sistema de Concesién
de Obra Publica de 1a llamada “Megaconcesién”.

--El1-9 de-febrero da 2006 E|“MT@P"'Y"E'GND;"'Y"WN la conformidad expresa, e la CVU, cesionaria-dea e
CND convinieron medificar el Anexo 1 del convenio-contrato suscrite elééd ﬁubre de 2001, para fa
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ejecucion de obras y proyectos por el sistema de concesién de obra pablica y la cooperacién y asistencia
t&cnica, semitécnica y especializada a tales efectos. Dicha modificacién fue aprobada por resolucion del
Tribunal de Cuentas de fecha 24 de abril de 2006 y posterior resolucion del MTOP de fecha 15 de mayo
de 2006.

El 30 de julio de 2008 se acordo una nueva modificacion del Anexo | del referido convenio-contrate, Dicha
modificacion fue aprobada por resolucién del Tribunal de Cuentas de fecha 12 de noviembre de 2008 y
posterior resolucion del MTOP de fecha 1° de diciembre de 2008, fecha a partir de la cual ha entrado en
vigencia.

De acuerdo a lo previsto en el conveniocontrato de concesién CVU tiene por objeto el desarrolio de fa
infraestructura nacional de transporte, mediante la construccién de obras y mantenimiento de los mismaos
y la explotacion de los puestos de peajes en carreteras, durante un periodo de 18 afios el cual finaliza el
16 de octubre de 2020. A los efectos de llevar adelante este objeto CVU percibird ingresos provenientes
de fos peajes administrados y subsidios provenientes def MTOP.

E! 23 de octubre de 2015 se acordd modificar el Anexo | del convenio-contrato de concesion de fecha 30
de julio de 2008, la cual fue aprobada ad referéndum, siendo aprobado por el Tribunal de Cuentas & 10
de diciembre de 2015, De acuerdo 2 esta modificaciéon del convenio-contrato de concesion, CvU
mantiens su objeto de desarrolto de (a infraesfructura nacional de transpaorte, mediante 1a construccion de
obras y mantenimiento de las mismas y Ia explotacién de los puestos de peajes en carreteras, durante un
periedo de 20 afios el cual finaliza ef 31 de diciembre de 2035, percibiendo ingresos provenientes de los
peajes administrades y subsidios provenientes del MTOP

Esta modificacion dei contrato establece un *Marco General de Concesidon” con vigencia a partir del 1° de
enero de 2016 y un "Régimen transitorio” el cual contampla el modo de cancelacion de las derechos y
obligaciones del MTOP, CND y CVU establecidas en el contrato anterior celebrado el 30 de juiio de 2008.

Las caracteristicas principales del régimen de concesién vigente, de acuerdo a los contratos y convenios
vigentes antes citados, se resumen seguidamente:

a} Marco General de la Concesion

i} Los ingresos anuales a cobrar por subsidio seran de U$S 64 miliones a partir del afio dos al cinco
de {a concesion y U$S 88 millones desde el afio seis al veinte de 1a concesidn y la recaudacién de
tarifas de peajes de! periodo. El perlodo de esta nueva concesion se inicia el 1° de enero de
2016.

i) El Gasto comprometido a ejecutar serd de U$S 3.489.849 403 en vatores nominakes el cual
incluye todos aguellos egresos necesarios para la gestion, construccion, rehabilitacion,
mantenimiento, servicios, operacion, recaudacion, explotacion y financiamiente, indicados o
aprobados por el Concedente.

i} E} monto anual de los egresos previstes para el Célculo del Gasto Comprometido podrd variar
segin la evolucion de los ingresos por contraprestacion de los usuarios en dolares
estadounidenses. Para ello se establece un estimado de recaudacion de pegje variable en forma
anual desde e afc ano 3l “ano veinte deia - fueva —concesion que —totatizaum momts de —
US$1.990.626.094. Si los ingresos en ddlares estadounidenses por contraprestacion de los
usuarios fueran mayores ¢ menores a los estimados, se debera incrementar o disminuir ef Gasto
Comprometido en la misma diferencia verificada.

ivy Al Concesionario se le reconocera mensualmente como precio por concepto de operacuﬁn
gerenciamiento y administracion un 2,2% del Gasto realizado, con un minimo de U$S 1,.980.000
anuales.

b) Régimen transitorio — Convenio 30 de julio de 2008

Bl Régimen transitorio contempla las pautas de cancelacion de los derechos y obligaciones
establecidos en el Convenio y Anexo | firmados el 30 de julio de 2008, firmados por et MTOP y
CND con la conformidad de CVU, de acuerdo al siguiente detalle;

iy El Gasto Comprometido sera de U$S 1.064.038.655 el cual se compone de: U$S 861.854.000
_ establecidos originalmente (confrato de fecha 30 de julio de 2008), U$S 130.108.651 por
concepto de mayor recaudacion de peajes y U3SS 72.066.604 por concepto de Subsidios

oy
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Extraordinarios aprobados por el Poder Ejecutive por rescluciones N° 04772011, N° 2602/2013,
N°3136/2015, N° 3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-
0001847/DCC).
iy Considera como Gasto realizado U$S 1.064.038.655 al 30 de abril de 2015, de acuerdo al
siguiente detalie:
= USS 818.023.910 de Gasto realizado en la Megaconcesion,
o US$S 28.311.507 de Gasto ejecutado con los Subsidios extraordinanos por Resoluciones
N® 04772011, N° 2602/2013, N® 3136/2015, N° 3137/2015, N°® 3138/2015 y de 12 de
febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001647/DCC).
s U35 176.353.920 correspondientes a compromisos asumidos por CVU en el marco de ia
Megaconcesion y
o USS 41.349.318 correspondientes a compromisos asumidos por CVU en el marco de las
Resoluciohes N° 047/2011, N® 2602/2013, N° 3136/2015, N° 313772015, N° 3138/2015 y
de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001647/DCC).
iii} Ei Concedente se obliga a que el Concesionaric reclba para el cumplimiento de sus obligaciones
las siguientes sumas: .
» U$S 2.706.367 por concepto de subsidics adeudados correspondientes al afio 3 de fa
Concesion,
U$S 4.000.000 correspondientes a subsidios de setiembre y octubre 2015,
5 cuotas anuales de U$S 24 millones,
U$S 755.417 correspondientes a la Resolucion N° 047/2011,
U$S 36.166.004 correspondientes a las Resoluciones N° 3136/2015, N° 3137/2015, N°
3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001847/DCC).
s U35 4.984.000 comrespondientes a los peajes estimados de recaudacion de octubre de
2015y
= US$S 187.000.000 corres pondientes a los peajes a recaudar en [os afios 2016 a 2020.

En el marco del nueva Anexo | vigente, se mantienen ios acuerdos especificos firnados, Programa de
Obras Viales |, Programa de Obras Viales 2012 y Programa de Inversién Plblica en Infraestructura Vial.

Programa QObras Viales |

El 15 de julio de 2009 se celebré un Acuerdo Especlfico entre €l MTOP, el MEF, la CND y la CVU en el
Marco del Convenio de fecha 5 de octubre de 2001. Dicho acuerdo tiene por objeto ejecutar un conjunto
de Proyectos y Obras de Infraestruciura contenido en el Programa de Obras Viales (- 2009 del MTOP por
fa suma de U$S 98.835.000. Su ejecucion queda supeditada, a que en forma previa y dentro de 180 dias
de su aprobacion por et Poder Ejecutivo, la CND obtenga financiamiento naciona! o intemacional para su
desarrollo.

Con el proposito de la ejecucidn de estas obras ka CVU recibird una cortribucién o un subsidio del MTOP
de U$S 104.500.000. Estos fondos ser&n provistos por la CND por cuenta dei MTOP.

Este acuerdo fue aprobado por resolucidn del Tribunal de Cuentas de fecha 23 de setiembre de 2009 y
e —————-pOf-FESO1CION del-Peder-Ejecutivo-de-fecha 28 de-setiembre-de-2000.-1-a CVU comenzéd-a-ejecutareste -
programd ern el mes de noviembre de 2009,

El total de contribuciones recibidas por la CvU en el marco del contrato celebrado el 15 de julio de 2009
asclende a US$ 104.500.000, de los cuales la CND adelantd US$ 4.500.000 a ia CVU, ademdas de los
US$ 100.000.000 recibidos de la Corporacion Andina de Fomento (CAF).

Subsidio Extraordinario = Resolucion del Poder Ejecutivo N°047/2011

En el marco del Contrato de Concesion vigente, con fecha 1° de febrero de 2011, la Resolucion N°
047/2011 del Poder Ejecutivo aprobd la transferencia de un subsidio extraordinario de U$S 26.000.000
(equivalentes a $ 496.280.000 del MTOP a CVU a los efectos de destinario a la ejecucién de
determinadas obras puablicas en rutas nacionales). Con fecha 1° de marzo de 2013, CVU recibio $
28.876.895 por concepto de complemento por diferencia de cambio de la pariida anteriormente
mencionada. Asimismo, con fecha 27 de abril de 2013, mediante fa Resclucion N°415, el Poder Ejecutivo
autonza el incremento del subsidio complementano en U$S 2.600.000.

FERRERF
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Programa de Obras Viales 2012

El 5 de noviembre de 2012 se celebré un Acuerdo Especifico entre el MTOP, el MEF, CND y CVU, en el
marco del convenio de concesion de fecha § de octubre de 2001. Este acuerdo tiene por objeto ejecutar
el conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales del
MTOP, por hasta la suma de U$S 132.290.198 y queda supeditado a que en forma previa y dentro de los
180 dfas de su aprobacién por el Poder Ejecutivo, la CND obtenga el financiamiento nacional o
internacional para ser llevado a cabo a través de CVU en su caracter de cesionario. Dicho financiamiento
fue obtenido del Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata {en adelante “FONPLATA").

Con el proposito de la ejecucién de estas obras la CND recibira un subsidio de U$S 112.000.000 para
hacer frente a la cancelacidn del financiamiento que contrajo, un subsidio equivalente a los costos
financieros iniciales y accesorios, y un subsidio de U$S 28.000.000 como aporte local.

Este acuerdo fue aprobado por resolucion del Tribunal de Cuentas de fecha § de diciembre de 2012 y por
Resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 13 de diciembre de 2012. CVU comenzd a ejecutar este
programa en el mes de diciembre de 2012,

Al 31 de diciembre de 2015 el total de contribuciones recibidos por la CVU en el marco del contrato
celebrado el 5 de noviembre de 2012 asciende a US$ 99.122.357.

Subsidio extraordinario 2013 — Resolucién del Poder Ejecutivo N° 2602/2013

En el marco del Contrato de Concesibn vigente, con facha 12 de setiembre de 2013, la Resolucién N°©
2602/2013 del Poder Ejecutivo aprobé [a transferencia de un subsidio extraordinario de U$S 7.300.000
(equivalente a $ 161.605.000) del MTOP a CVU, a los efectos de destinarlo a Ia ejecucion de una abra de
seguridad vial {intercambiador Ruta N°1 y Rula N°2).

Programa de inversidn Publica en Infraestructura Viatl [}

En el marco del Convenio de concesion de fecha 5 de octubre de 2001, el 14 de noviembre de 2013 se
celebro un acuerdo especifico entre el MTOP (“Concedente”), el MEF, la CND (*Concesionario”) y CVU
(“Cesionanio”). que tiene por objeto ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura
contenido en &f Programa de Inversidn Piblica en Infraestructura Vial Il por hasta un monto de U$S
97.439.179.

CVU dispondra, para la ejecucion de dicho Programa, de un subsidio de hasta US$ 100:000.000, que
seran provistos por CND por cuenta del MTOP, quedando supeditado a que en forma previa y dentro de
los ciento ochenta dias de su aprobacién por el Poder Ejecutivo, Ja CND obtenga € financiamiento
nacional o internacional para llevarlo a cabo.

Con fecha 25 de febrero de 2014 se obtuvo una linea de financiamiento con la CAF para ejecutar el
conjunto de proyectos y obras de infraestructura del programa de obras viales de MTOP por un importe
de hasta US$ 75.000.000.

Este acuerdo fue aprobado por resalucion del Tribunal de Cuentas de fecha 5 de enero de 2014 y por
resolucion del Pader Ejecutivo de fecha 7 de febrero de 2014. CVU camenzé a ejecutar este programa en
marzo de 2014,

Al 31 de diciembre de 2015 el totat de confribuciones recibidos por la CVU en &l marce del contrato
celebrado el S de naviembre de 2012 asciende a US$ 50.660.795 (US$ 33.904.846 al 31 de diciembre de
2014) recibidos de la CAF.

Subsidios extraordinarios 2014 — Resoluciones P_E. N° 313612015, 3137/2015, 3138/2015

En el marco del Convenio de concesién vigente, con fecha 5 de noviembre de 2014 y 17 de diciembre de
2014, el Trbunal de Cuentas aprabd fa transferencia de tres subsidios extraordinarios por un monto total
de § 956.133.898 del MTDP a CVU, a los efectos de destinarios a la ejecucidén de determinadas abras

pablicas en rutas nacionales.
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Estos subsidios extraordinarios fueron aprobados por Resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 23 de
febrero de 2015, las ejecuciones comenzaron en el mes de marzo de 2015,

Entre ellas se encuentran las siguientes ampliaciones:
- Rehabilitacidn de Ruta 7 Tala-Casupa

- Ruta 3 tramo: Paso del Puerto 256km

- Rehabilitacion Pav. Rutas Av. Gianatasio 68, 34y 7
- Ruta 12 Tramo: Nueva Palmira — Agraciada.

Agolan 8.A. {en liquidacidn}

Agolan S.A. (en liquidacion) es una sociedad andnima domiciliada en la Republica Criental del Uruguay.
Se encuentra constituida bzjo la forma de sociedad anénima cerrada, con acciones nominativas a nombre
de C.N.D.

La actividad principal de la Sociedad hasta el inicio de su proceso de liquidacién fue la produccin y
comercializacién de tejidos de lana cardada, mantas y frazadas de lana.

La actividad se desarmollaba en fa ciudad de Juan Lacaze, departamente de Colonia.

Por resolucién de la Asamblea General Extraordinarnia de Accionistas de la Sociedad, de fecha 17 de
marzo de 2014, considerando la situacidn econdmica y patrimonial, se ha determinado discontinuar fa
actividad de Agolan S.A. (en liquidacion), procediéndose a su disolucian anticipada e inicio def proceso de
liguidacién, conforme a [0 previsto por el Art 159 de Ia Ley N° 16.060.

. Adicionalmente se ha designado a la CND como liquidadora de la Sociedad, quedando ampliamente
facultada para llevar a cabo los tramites y actos necesarios e investida a estos efectos con fas mas
amplias facultades de representacion y administracién y actuara en la disclucién anticipada de acuerdo a
los estatutos sociales y los Art. 167 a 183 de Ia Ley N° 16.060.

Con fecha 18 de mayo de 2014 se resoivié proceder con la adjudicacién anticipada en pago de dichos
bienes a CND, considerando que es su tinico accionista y principal acreedor junto con el BROU cuya
deuda esta garantizada por CND con aval otorgado a favor del BRQU. Estos bienes pasaron a formar
parte de los Bienes de uso en comodato que se presentan en ¢l Anexo a los Estados Contables
consolidados de CND &l 31 de diciembre de 2014.

Los estados contables de Agolan S.A. (en liquidacitn) al 31 de diciembre de 2015 preparados a valores
de liquidacion presentan un patrimonio negativo de $ 134.944.028 ($ 65.564.155 al 31 de diciembre de
2014).

Corporacion Naciona!l Financiera Administradora de Fondos de Inversion $.A.

CONAFIN AFl S.A. es una sociedad anénima cerrada con acciones nominativas. Su capital accionario
comresponde en su totalidad a la CND.

A partir de la Reforma de eslatutos aprobada por la Auditoria Intema de la Nacién el 6 de agosto de 2007,

la empresa tiene como actividad principal la administracion de fondos de inversién y actuar como
fiduciario en fideicomisos financieros.

Al 31 de diciembre de 2015, los fideicomisos donde la Sociedad actiia coma fiduciario son los siguientes:

-Fideicomiso de Eficiencia Energética

-Fideicomiso de Garantla Especifico (“SiGa™)

-Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros

-Fideicomiso de Garantia para Desarroflos Inmobiliarios

-Fideicomiso de Administracion Fondo de Desarrolic Artistico y Cultural del SGDRE
-Fideicomiso de Adminisiracion del Fondo para el Desarrollo (‘FA-FONDES”)
-Fideicomise de Administracién del Boleto

-Fideicomise de Administracién del Fondo de Estabilizacion Energética

..-Fideicomiso de Administracién de! Fondo de Obra de AntelArepd@ =~
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Legader S.A.

Legader S.A. es una sociedad andénima cerrada con acciones nominativas, su capital accionario
pertenece en tolalidad a 1a CND. La principal actividad es la administracion, arrendamiento y operaciones
con bienes inmuebles.

Segun Convenio celebrado con fecha 29 de junio de 2006 entre los Poderes Ejecutivo (MTOP y MEF) y el
Poder Judicial, se confiric el pasaje del edificio ex Palacio de Justicia al Poder Ejecutivo. En dicho
Convenio se le otorgé a la CND [a administracion del Edificio, que actualmente se denomina “Torre
Ejecutiva®, por el plazo necesario para ef repago de! financiamiento otorgado por fa CAF a la CND por
USS 20.000.000, y se la facultd para suscribir la documenrtfacion que permita dicho financiamiento, a
realizar los llamados a licitacion para la finalizacidn de la construccién del Edificio, a percibir
arrendamientos y otros ingresos, y a realizar todos los actos y gestiones necesarios para llevar adelante
la administracion que se le confiere. Se autorizd a que dicha administracidn se lleve a cabo por intermedio
de urna Sociedad Anonima de propiedad de la CND siendo dicha Sociedad, Legader S A

Con fecha 30 de diciembre de 2010 se celebré un convenio entre Presidencia de la Republica y CND con
¢l objetivo de completar las obras del “Provecto Tore Ejecutiva” correspondientes a los pisos 1 a 7, la
gestion, la administraclén y supervision de los servicios requeridos para el mantenimiento y
funcionamiento del edificio, asf como Io relacionado al pago de intereses y gastos derivados del préstamo
suscripto el 20 de junio de 2007 entre CND y la CAF. '

Por Resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 15 de abiil de 2011, el financiamiento de US$ 20.000.000
otorgado por la CAF fue asumido y canceiado directamente por el MEF.

Asimismo, el 30 de diciembre de 2011 se suscribié un nuevo convenio entre Presidencia de ia Republica
y la CND, cuyo objetivo es la realizacién de los estudios, proyectos y obras que sean necesarios para
continuar las etapas del Proyecto “Tome Ejecutiva” en predios e instaiaciones anexas ai edificio principal,
comprendiendo todos los lamados, suministros, supervisién y obtencion de financiamiento que requieran,
de acuerdo a las instrucciones escritas que imparta la Presidencia de la Republica.

Con fecha 28 de octubre de 2013, se firma un convenio entre ia Presidencia de la Repubiica y ia CND,
modificando la clausula segunda dei convenio del 30 de diciembre de 2010 y sus correspondientes
modificaciones, incorporando el siguiente parrafo: “Asimismo seran objeto del presente, la gestion,
administracién  supervision de aquellas obras de reparacién, mantenimiento yfo ampliacién en los
inmuebles de Presidencia de la Republica, comprendiendo la totalidad de los trabajos y suministros
necesarios para efio, de acuerdo a las directivas que la misma comunigue por escrito a la Corporacion
Nacional para ¢! Desarrollo”. Nuevamente para tal sentido se designé a Legader S.A.

Con fecha 16 de diciembre de 2013, se firma un convenio entre Legader S.A. y STILER S.A, teniendo
come objeto la elaboracion del proyecto y ejecucion de ja cbra de construccién de un nuevo edificic a
implantarse en la manzana sur proxima a la Torre Ejecutiva y su entrega “llave en mano”.

-..£on fecha 26 de diciembre de 2014 se fiima entre STILER S.A_y la CND una ampliacian del convenio_ ...

original con objeto de aprobar los nuevos proyectos para el anexo del edfficio Torre Ejecutiva dadas las
nuevas necesidades surgidas de preservacion del haflazgo arqueoldgico definido por el Ministeric de
Cultura y se aprueba la totalidad de trabajos y suministros necesarios para ello.

Con fecha 30 de setiembre de 2015 se firma una Prérroga de Arrendamiento entre ia CAF y Legader S.A.
donde se acuerda una prérrega del contrato firmade en 2013 hasta el 31 de agosto de 2017.

Con fecha 30 de diciembre de 2015 se firmd la prérroga de ejecucién del Convenio existente entre
Presidencia de la Republica y CND de fecha 30 de diciembre de 2011 y 28 de octubre de 2013,
extendiendo su plaze por cinco afios mas a partir del 31 de diciembre de 2015.

Corporacion Administradora de Activos S.A. (CADA SA)

CADA S.A. es una sociedad andnima cerrada con acciones nominativas su capital accionario pertenece

en totalidad a la CND. Su actividad principal consiste en la administracion de edificios e instalaciones.
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Con fecha 27 de mayo de 2013 mediante Acta del Administrador se tomé la decisidn por parte de ja
sociedad de transferir {a actividad de CADA S.A. a Ja CND medianie ias siguientes acciones:

» Instrumentar ei pasaje desde el 01 de junio de 2013 de la totalidad de la plantilia de CADA S.A a
CND.

=  Ceder a CND desde el 01 de junio de 2013 todos los contratos de Arrendamientos de Servicios
Personales con ios arquitecios.

= Acordar con los proveedores de serfvicios (limpieza, vigilancia, sanitana, eic.) que el contratante
desde el 01 de junio de 2013 sea CND.

» Emprender las acciones necesarias para que CADA S.A. renuncie a ia administracién del Edificio
Rincdn 528 transfiriéndoia a CND.

*  Cerrar las cuentas bancarias.

Durante el ejercicio anual finalizado ei 31 de diciembre de 2015 se han continuado las acciones
tendientes a transferir 1a actividad de CADA S.A. ala CND. '

Corporacion Ferroviaria del Uruguay S.A.

CFU 5.A. es una sociedad andnima cerrada con acciones nominativas constituida en el afic 2006 y su
capital accionario pertenece en su totalidad ala CND.

La actividad principai de Ia Sociedad es la construccion y rehabiiitacion de vias de ia red ferroviana.

Con fecha 4 de noviembre de 2013, la Sociedad firmé con el MTDP un contrato de rehabiiitacion de ia via
férrea del tramo Pintado — Rivera de la iinea Rivera de ia red ferroviaria plblica, el cual se encuentra en
ejecucion a la fecha de los presentes estados financieros.

Durante ejercicios anteriores, la Sociedad realizd servicios de rehabilitacion de vias de la red ferroviaria
del Uruguay en los siguientes tramos:

sTramo Pintado — Rivera de ia linea Rivera de 1a red ferroviaria plblica, segun contrato firmado con ia
Administracién de Ferrocarriles del Estado (A.F.E.} con fecha 27 de julio de 2009. Estos servicios
correspondieron basicamente al recambio y reciavado de durmientes y suslitucidn de rieles por
otros nuevos de 50 kg/m (tramo Chamberlain — Rivera Unicamenie).

sTramo Salsipuedes — Tres arboies de la linea Artigas de la red ferroviaria pdblica. Segun contrato
firnado con A.F.E. de fecha 4 de noviembre de 2011 y modificacién posterior de fecha 9 de abril
de 2012. Esta rehabilitacion tuvo: por objeto el cambio de rieles y durmientes en 26 km de via en
el tramo antenormente mencionado.

Egiral S.A.

Egiral S.A. es una sociedad anénima cefrada con acciones nominativas constituida el 7 de agosto de

_.2006. El 80°% dei paguete accionario pertenece a CND, y el 20% restante a A F.E.

la Sociedad ha sido constituida en ei marco de io estabiecido por el Asticule r° 206 de la Ley N° 17.830
de Presupuesto Nacicnai y ef Decrete Reglamentano N° 71/008, que facuita a AFE a recurrir al régimen
de concesion de obra pibiica para el mantenimiento de la infraestructura ferroviaria y io referente a la
carga a sef transportada.

E! objeto de esta Sociedad Andnima consistiria en la prestacidn y realizacidn de servicios de transporte de
cargas por via férrea, incluyendo todos los servicios loglsticos asociados al mismo, servicios de
martenimiento y rehabilitacién de fa infraestructura ferroviana (incluyendo ef material tractivo y remolcado
por otros operadores ferroviarios) y la adquisicion de material rodante.

En pieno proceso de adaptacion de ia misma, una vez que se presentd la documentacién a ia Auditoria
intema de ia Nacién, ésta reaiizd aigunas observaciones, consistiendo la principat observacion en que a
su criterio el Decreto que encomienda a la CND la constitucion de la Empresa, debe ser interpretado en el
sentido de que cuando se refiere a que se debera constituir una nueva Sociedad, no se admite ia
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Tanto la CND como AFE resolvieron dejar sin efecto la transformacion de EGIRAL SA y constituyeron una
nueva Sociedad Anénima denominada actualmente Servicios Logisticos Ferroviarios S.A,

La Sociedad no desarrolié actividades desde el momento de su constitucion.

Con fecha 26 de febrero de 2015, la Asambiea de Accionistas de Egiral S.A. aprueba la disclucion
anticipada y fiquidacion de la Sociedad, y se designa a la CND come Liguidadora de la Sociedad.

Valer S.A

Valer S.A. es una sociedad an6nima cerrada con acciones nominativas. Ei 100% del paquete accionario
pertenece a C.N.D. (99,5% al 31 de diciembre de 2014).

La Scciedad fue creada con ef objete de: a) darle tratamiento y valorizacion a los residuos urbanecs o
agroindustriales para la generacion y venta de energla, uliiizando o no, otros combustibles, b) la
industrializacion, comercializacién, importacion, exportacién, compraventa, arrendamiento, construccion,
operacién u administracion de bienes, obras y servicios, y la celebracion de todo tipo de contratos y
realizacion de las aclividades reiacionadas, necesarias para el cumplimiento del objeto descrito, y, ¢)
participacion yfo adquisicién de empresas relacionadas con el objeto establecido.

A ia fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad no ha desarrollade actividades
desde el momento de su constitucion,

1.7 Aprobacidn de ios Estados Financieros
Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emision per la Direccién de la Entidad con

fecha 16 de marzo de 2015. Les mismeos no han sido aun considerados por la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas, Ia cual sera convocada dentro de los piazos legales establecidos.

Nota2 - Principales politicas y practicas contables aplicadas

Los principios contables mas significativos aplicados por la Corporacién en la formulacién de fos
presentes estados financieros son los siguientes:

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros fueron elaborados siguiendo las nermas y criterios establecidos para
las unidades contables del sector pilblico por la Ordenanza No. 81 del Tribunai de Cuentas de la
Repiiblica. La Crdenanza N° B1 establece que fas normas contables que deben aplicarse para la
formulacién y presentacion de los estados financieros son, por orden de prionidad, las siguientes:

» ias establecidas por dicha Drdenanza y las que se dicten en el futuro por el Tribunal de Cuentas de la
. Republica,

+ el Decreto 103/91 del 27 de febrero de 1'991”y
» Jas Normas Intermacionales de Contabilidad {NIC).

Las Normas Interacionales de Contabilidad utilizadas por la entidad para la preparacion de los presentes
estados financieros son las Normas intemacionales de Informacion Financiera (en delante “NIIF*) adoptadas
por ef Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad (intemational Accounting Standars Board —
IASRE), traducidas al idioma espafiol, y las interpretaciones elaboradas per el Comiié de Interpretaciones de
fas Normas Internacionales de Informacion Financiera o ef anterior Comité de Interpretaciones.

Hasta el 31 de diciembre de 2011 los estados financieros fueron preparados en moneda nacional,
expresados en moneda de poder adquisitivo dei cierre de ejercicio, en base al método de ajuste integral. A
partir del ejercicio 2012 y en consideracion de la resolucion adoptada por el Tribunal de Cuentas de fecha
14 de noviembre de 2012, que derogo la aplicacién preceptiva det ajuste por inflacion, los estados
financieros se han preparadoe utilizando el principio de costo histénico.

FERRERT

tnicialada para idenbiicacipn



17

Nuevas normas y/o normas revisadas emitidas por el JASB que entraron en vigencia durante el presente
ppa

-Modificaciones a la NIC 19 — Planes de contribucion definidos a empleados.

-Modificaciones a fas NiiFs — Plan de mejoras anuales NifFs 2010-2012.

-Modificaciones a las N!{Fs — Plan de mejoras anuales NIiiFs 2011-2013.

Normas e interprelaciones nuevas v/ revisadas emitidas que no estan vigenies a la fecha

A la fecha de emisidon de los presentes estados financieros, existen un conjunto de nuevas normas
intemacionales de contabilidad, modificaciones e interpretaciones que han sido publicadas por el IASB
pero no son efectivas para el ejercicio a los que hacen referencia los presentes estados financieros, ni la
entidad ha optado por aplicarlos anticipadamente.

Las normas, modificaciones e interpretaciones que a la fecha de presentacion de los presentes estados
financieros no estdn vigentes para el presente ejercicio son:

-NiIF 9 — Instrumentos financieres — Obligatoria para ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2018.

-NitF 15 - Ingresos provenientes de contratos con clientes — Obligatoria para ejercicios gue se inicien el
1° de enero de 2017.

~Modificationes a la NIIF 11— Contabilizacion de adquisiciones de participacion en negocios conjuntos —
Obligatoria para ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2016.

-Modificaciones a fas NIC 16 y NIC 38 — Aclaracion de los meétodos aceptables de depreciacion y
amottizacion - Obligatoria para ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2016,

-Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41- Agricultura, activos biologicos para producir frutcs - Obligatoria
para gjercicios que se inicien e 1° de enero de 2016.

-Modificaciones a la NHF 10, NiIF 12 y NIC 28 - Aplicacién de [a excepcidn de consolidacion —Obligatoria
para ejercicio que se inicien el 1° de enero de 2016

-Modificaciones a la NIC 1 — Iniciativa sobre informaci6n a revelar — Obligatoria para ejercicios que se
inicien el 1° de enero de 2016.

-Modificaciones a la NiIF 10 y NIC 28 — Venta de aportacidn de activos entre un inversor y su asociada y
negocio conjunte — Obligatona para ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2016

-Modificaciones a la NIC 27 — Ei método de participacion en los estados financieros separados —
Obligatoria para ejercicios que se inicien of 1° de enero de 2016.

La Direccion no espera que ia aplicacién de estas modificaciones genere un impacto significativo en los
eslados financieros.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién de los estados financieros

vez [a moneda funcional, €n la medida que es la que mejor refleja la sustancia econémica de los hechos
y circunstancias relevantes para la misma.

Los estados financieros que surgen de los libros de la Entidad han sido preparados sobre la base de
costos histéricos, con excepcion de las cuentas en moneda extranjera que son valuadas a tipo de cambio
de cieme de cada sjercicio (Nots 3.1). Excepto por lo anteriormente mencionado, los activos, pasivos,
ingresos y egresos son valuados a los importes nominales de fas transacciones que les han dado origen.

2.3 Permanencia de criterios contables

Las politicas y criterios contables aplicados en la valuacién de activos y pasivos, asl como también en el
reconocimiento de los ingresos y egresos del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015 son similares
a los criterios aplicados en € ejercicio anterior.
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2.4 Concepto de Capital

El concepto de capital utilizado por la empresa para la determinacion de los resultados es el de capital
financiero.

El resultado se ha determinado sobre la variacién que ha tenido el patrimonio neto duranie el ejercicio,
considerado exclusivamente como inversién en dinero.

2.5 Definicidon de Fondos

A los efectos de la elaboracion del Estado de Flujos de efectivo, sa ha definido el concepto de fondos
como efectivo y equivaiente (Disponible e inversiones temporarias con vencimiento menor a tres meses).

El siguiente es el detalle de efectivo y equivaienies de efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014
Disponibilidades 663.064.008 777.844 218
Inversi ias con vencimiento menor a tres meses
Letras de regulacion monetaria 201.992.070 468.284 213
Depdsitos a plazo fijo B46.855.645 615.065.973
Total efective y equivalentes de efectivo 1741311723 1.861.194.404

2.6 Estimaciones contabies

La preparacién de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la Entidad
realice estimaciones y evaluaciones gue afectan el monto de los activos y pasivos registrados v los
activos y pasivos contingentes revelados a la fecha da emisidn de los estados financieros, como asi
también los ingresos y egreses registrados en cada ejercicio.

La Gerencia de la C.N.D. ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relativos a la vaiuacién y
presentacion de los activos y pasivos a efectos de preparar los estados financieros de acuerdo con ias
normas contables establecidas por la Ordenanza N° 81, tales como esfimaciones relacionadas con la
provision para desvalorizacion de créditos e inversiones, amorlizaciones y las provisiones para
contingencias.

Los resuftados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados financieros.

Supuestos e incertidumbre en las esfimaciones

———-Les-supuestos-y las-inceridumbres-de eslimaciénrealizadas - por la-Direceidn-de-laEntidad-que tienen -

mayor probabilidad de impactar en los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 son:

-pruebas de deterioro del valor: supuestos para determinar el importe recuperable de las inversiones
-medicién de la provisién para deudores incobrables.

Para aquelios aclivos y pasivos que se miden al valor razonabie, ia Direccion de la Entidad utiiiza
informacion del mercado, clasificando los valores razonables en tres niveles distintos de acuerdo a una
jerarquia de los supuestos utilizados en Ia técnica de valoracion:

-Nivel 1. Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

-Nivel 2: Datos diferentes a los incluidos en Nivel 1, que sean observables direciamente o indirectamente

-Nivel 3: Datos diferentes a los incluides en Nivef 1 y 2, que no se basan en datos de mercado
observables.

Se incluye informacion adicional sobre los supuestos realizados al medir los valores razonables en Nota
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2.7 Instrumentos financieros

Los instrumentos financiercs se definen como contratos gue dan lugar simultaneamente a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra empresa.
La Entidad clasifica los activos financieros no derivados en las'siguientes categorias:

- Activos financieros medidos al valor razonable con cambio a resultados

- Activos financieres mantenidos hasta el vencimiento

- Préstamaos y partidas por cobrar

- Activgs financieros disponibles para la venta

Reconocimiento inicial y baja en cuentas

La Entidad recenoce iniciaimente los préstamos y partidas a cobrar y los instrumentos de deuda emitidos,
en la fecha en gue se originan, los demas activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en Ia
fecha de contratacion.

Un activg financierg es dado de baja en iibros cuando expiran, se pierden o se transfieren los derechos
de la Enlidad sobre los flujos contractuales de efective del active o se pierde sustanciaimente el control
sobre ei activo, asi como también los fesgos y beneficios asociados a la propiedad de los mismos.

Un pasivo financierg es dado de baja en libros cuando las obligaciones confractuales contraidas han sido
pagadas, canceladas o hayan expirado.

Medicion

Activgs financieros al valgr razonable con cambios en resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado como
mantenido para negociacidon o es designado como tal en el recanocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente afribuibles se reconocen en mesultades cuando se incurren. los aclivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable, y los cambios en el
mismo, incluyendo cualquier ingreso por dividendos o intereses, se reconocen en resultados.

Activos financierss mantenidos hasta el vencimiento

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Postengrmente se miden al costo amortizado usando el mélodo de interés
efectivo.

Préslamos y partidas por cobrar

directamente atribuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para fa venta

Estos actives iniciaimente se recongeen al valor razonable mas cualquier costo de tfransaccion
directamente afribuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial, son medidos al valor razonable y los
cambios, que no sean pérdidas por deterioro y diferencias de moneda extranjera en instrumentos de
deuda disponibles para la venta, son reconocidos en otros resultados integrales y acumulados dentrg de
la reserva de valor razonable. Cuando esios activos son dados de baja, el resuftade acumuiado en
patrimonic, es reclasificado al resultado del ejercicio.
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Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros no derivadas se reconocen inicialmente ai valor razonable menos los costos de
transaccién directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos son medidos al
costo amortizade usando el méfodo de interés efectivo.

28 Deterioro en el valor de los activos
Acflivos no financieros

Los activos intangibles que poseen vida Util indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a
pruebas anuales de deterioro en su valor.

En cada fecha de preparacion de estados financieros, la Entidad revisa [os importes en libros de sus
activos no financieros (distintos de los activos biol6gicos, propiedades de inversibn, inventarios y actives
por impuestos diferidos) para determinar si existen indicios de deterioro. Si existen dichos indicios, se
estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se ottendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificatiles (unidades generadoras de efectivo).

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resuitados, Estas pérdidas se distribuyen en primer lugar
para reducir el importe en libros de cualquier plusvalia distribuida a las unidades generadoras de efectivo
y a cordinuacion, para reducir el importe en libros de los demas activos de la unidad, sobre una base de
promratao.

Una pérdida por deterioro se reversa so6lo mientras e importe en kbros del activo no exceda al importe en
libros que podria hatierse obtenido, neto de amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para dicho activo.

Activos financieros

Los activos financieros no clasificados al valor razonatle con cambios en resultados, son evaluados a
cada fecha de preparacidn de estados financieros para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro en el valor.

Aclivos financieros medidos al costo amortizado

Una pérdida por deterioro ocurrida en los activos financieros no derivados, valuados al costo amortizado,
es reconocido en los estados financieros en la medida que se genere una diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de os flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva onginal.

ACHivos financieros disponibles parataven " e £ e e et e et oo cen e e e

Una pérdida por deterioro ocuimida sobre activos financieros disponibles para la venta, valuados al valor
razonable, es reconocida con cargo a resuitados del gjercicio en que se genera la pérdida.

Invergiones mantenidas bajo el método de |a participacion

Una pérdida por deterioro relacionada con una inversién medida a través del método de la participacion
se mide comparando el importe recuperable de la inversidn con su importe en libros. La pérdida por
deterioro se reconoce en resultados y es reversada s ha habido un cambio favorable en las estimaciones
usadas para determinar el importe recuperable.

2.9 Principio de lo devengado

Los ingresos y gastos e reconocen en funcion del principio de 1o devengado.
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2,10 Estados contables consolidados — bases de consolidacion

La censolidacién ha sido efectuada por el método de consolidacion integral (linea a linea), mostrandose
separadamente, tanto en el estado de situacion financiera como en el estado de resultades integrales, la
participacion de los accionistas minoritarios. Los saldos y fransacciones con partes vinculadas fueron
eliminados a los efectos de la elaboracion de los estados financieros consolidados.

Las empresas obieto de consolidacion al cierre de cada ejercicio son: Agolan S A {en liquidacién}, CVU
SA., CONAFIN AFISA, CFU S.A, Legader S.A., CADA S.A,, Egiral S.A. (en liquidacién), Valorizacion
Energética de Residuos $_A. (en formacién).

Las empresas que se encuentran en proceso de fiquidacion judiciat (TRIMMA S A, CANALMAR S A vy
CEDETEX $.A.) no han sido objeto de consolidacion. Eflo se basa en que las normas contables disponen
que la controladora esté eximida de consolidar (os estados contables de las subsidiarias, cuando aquélla
carece del poder para dirgir las pollticas financieras y de operacion de las participadas con el fin de
obiener beneficics de sus actividades. La liguidacion judicial en que se encuentran fas citadas sociedades
esta comprendida dentro de las situaciones que origina pérdida de contral para la cantralante; quedando,
la subsidiaria, sujeta al controf de administradores ajenos al Grupo.

2.11 Tratamiento contable de las concesiones de obra pibiica bajo (a Interpretacion (CINHF) N°12

La CINHF N°® 12 establece ios criterios aplicables para el reconocimiento contable de los contratos de
concesion de obra pablica donde el concedente ejerce el control sobre el activo sujeto de ia concesion. El
concadente tendra controf sabre el activo si:

- el concedente conirola o regula ios servicios gue ef concesionario debe prestar con el refendo active,
a quién se o debe prestar y qué y como el concesionario u operador debe ser retribuido; y
- el-concedente controla o controtara ef activo ai final del perlodo de concesion.

Bajo Jos términos de esta interpretacion, el operadoer realizara dos tipos de actividades durante e} periodo
de la concesién:

- La construccion del active o infraestructura a ser operada, io cuai normalmente incluye su disefio,
construccion y financiamiento, son actividades cuye ingreso es reconocido hajo el métodn de avance
de obra establecido en ia Seccion 23 Ingresos de actividades ordinarias.

- Las actividades de operacién y mantenimiento del activo o infraestructura a ser operada, son
actividades cuyo ingreso ‘es reconocido bajo el método de avance en la prestacidon de servicios
estabiecido en ia Seccion 23 Ingresos de actividades ordinarias.

En retribucion a estas actividades el concesionario recibe dos tipos de contrapartidas:
De los usuarios: El aperador obtiene el derecho a recibir peajes o tarifas de uso de ia infraestructura a ser

abonados por ios usuarios.

Este derecho debe ser reconocido bajo el modelo “activo intangible”, hajo el cual el concesionario
reconoce un activo intangible denominado "Derechos de concesion de obra pablica”.

Bajo este modelo e} activo intangible representa el vaior razonable del activo bajo concesién. El mismo es
amortizado durante el termino del periodo de concesitn de acuerdo con un pairtn que refieje ia forma en
que los derechos representados por este activo son consumidos, desde el momento en que el activo
comienza a ser utilizado.

Del concedente: E! operador obtiene el derecho incondicional a recibir pagos def concedente,
independiente de cual sea &l uso o grado de utilizacion del activo bajo concesién.

Este derecho debe ser reconocido bajo el modeio "activo financiers”, bajo el cual el concesionario
reconoce un active financierc o cuenta a cobrar - "Subsidios a cobrar”,

Este activo debe ser medido a su valor razonable al momento del reconocimiento inicial

- subsecuentemente a su costo amortizado; el interés generado por dicho activo, detériminado sobrela ™~
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base de la tasa de interés efectiva, se reconoce como un resultado financiero en el Estado de
Resultados.

Cuando ambos tipos o clases de contrapartidas son recibidas, se aplica un modelo "mixto o combinado”.
En este caso se reconoce un activo financiero por el monto de los derechos incondicionales a recibir
pagos; por el reslo de los ingresos, cuyo monto dependera de la extension de uso de la infraestructura
por parte de los usuarios, se reconoce un activo intangible.

De acuerdo con el anglisis realizado por la Sociedad, este modeio "mixto o combinado” es el que resuita
de aplicacion al contrato de concesién suscripto por CVU S.A,

Ofros activos necesarios para la operacion de fa concesidn, que no se ericuentran bajo el control del
concedente, tales como instalaciones y equipos, equipas de computacion, equipamientos de controf de

peajes y transmision de datos y muebles y dtiles, son reconocidos como Propiedad, planta y equipo v
son depreciados en el periodo de su vida Gtit.

2,12 Criterios contables aplicados para Agolan S.A. {en liquidacion})

En virtud de la decision de discontinuar la actividad de 1a Sociedad, expuesta en la Nota 1.6, fos activos y
pasivos al cierre de cada ejercicio fueron valuados a valores de liquidacion,

l.os Bienes de cambio al cierre de cada ejercicio, fueron valuados a sus correspondientes valores de
liquidacién,

Al 31 de diciembre de 2015 dentro del Costo de los bienes vendidos se incluye un ajuste por
desvalorizacion de inventarios por $ 35.736.747 ($2.210.093 al 31 de diciembre de 2014).

Desde el gjercicio 2014, la Sociedad no mantiene activos disponibles para Ia venta porque los mismos
fueron adjudicados anticipadamente en pago a favor de la CND.

Nota3 - Criterios especificos de valuaciéon

A continuacion se detalian los criterios de valuacion aplicados para ios principales rubros:
3.1 Cuentas en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda nacional en
tuncién de los tipos de cambio vigentes en el mercado a Ia fecha de concrecidn de ias transacciones.

Los saldos de activos y pasivos en moneda distinta al peso uruguayo existentes al cierre de cada
ejercicio son valuados a la cotizacion de dicha fecha. A confinuacion se presentan las cotizaciones de las
principales monedas al cierre de cada ejercicio:

2015 S __._..__2014

Dolar estadounidense 29,948 24,369
Euro 32684 29,629
Unidad Indexada 3,2426 2,9632

3.2 . Disponibilidades

Se compone principalmente de cuentas en bancos de plaza de primera linea, se presentan a su valor
nominal el cual no difiere de su valor razonable.

3.3 Inversiones temporarias

La Direccion de la Entidad clasifica las Inversiones temporarias en bonos globales y Letras de regulacion
monetiaria como activos financieros al valar razonable con cambios a resultados.

B S/
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3.4 Créditos

Los créditos financieros y otros créditos son valuados a su costo amortizado menos cualquier provision
por deterioro. Se contabiliza una provision por deteroro en el valor de los créditos cuando existe
evidencia objetiva que la Entidad no podra realizar los crédiios de acuerdo a los términos originalmente
acordados.

La provisidn para desvalorizacién de créditos es constituida con base en ia consideracion de factores
tales como: la condicién financiera del deudor, las garantias existentes, el cumplimiento en sus
obfigaciones e informes de asescres legales, asl como las condiciones econémicas generales y de la
industria especffica y el valor de realizacion de los créditos.

3.5 Bilenes de cambic

Los bienes de cambio perfenecientas a Agolan S.A. (en liquidacisn) han side valuados a sus
correspondienties valores de liquidacion, de acuerdo a los siguientes criterios:

Al 31 de diciembre de 2015:

~ Los productos terminados y los productos en proceso, han sido valuados al valor promedio de las
ofertas recibidas en el marco del llamado a ofertas realizado con fecha noviembre de 2015,
ascendiendo este al 8% de su valor en libros (valor de liguidacion segin tasacién de marzo de 2014
realizada por perito independiente).

- Las materias primas, las tintas y productos gquimicos fueron vaiuados al valor de la oferia presentada
por la Cooperativa Textl Puerto Sauce, que coincide con el valor en libros al 31 de diciembre de
2015,

En virtud de estos nuevos valores de liquidacion, la Sociedad reconocio una pérdida por desvailorizacion
de inventarios, a cual se incluye dentro del costo de los bienes vendidos por $3.736.747.

31 de diciembre de 2014 los inventarios fueron valuados a sus correspondientes valores de liquidacion.
En el caso de los Productos Terminades y Productos en proceso, el valer de liguidacién fue determinado
segun tasacion de marzo 2014 realizada por perito profesional independiente. Las Materias primas,
materiales y otros suministros fueron valuadas a valores de mercado vigentes al cierre de ejercicio.

3.6 Inversiones en acciones

Las inversiones en otras empresas corresponden a la participacion accienaria en otras Sociedades en las
cuales C.N.D. comparte con otras empresas la infliencia significativa en la toma de decisiones de politica
operativa y financiera de las sociedades, o es un accionista minoritario y no tiene control ni influencia
significativa en la toma de decisiones.

La Entidad utiliza el método de la participacién para contabilizar sus inversiones en asociadas o negocios
conjuntos en $us gstados financieros consoltdados

Segln el método de la parbcmamén en el reconocimiento |n|csal !a mversnbn en una asociada o negocio

conjunto se registrara al costo, y el imperte en libros se incrementara o disminuira para reconocer la parte
del inversor en el restltado del periodo de 1a participada, después de la fecha de adquisicién. La parte dei
inversar en el resultado del periode de la participada se reconocera en e resultado del periodo del
inversor.

3.7 Bienes de uso

Los bienes de uso adguiridos con anterioridad al 31 de diciembre de 2011 figuran a valores de costo de
adquisicion reexpresados a dicha fecha de acuerdo a la evolucisn del IPPN desde la fecha de
incorporacién al Patrimonio. Los bienes adquiridos con postenoridad al 31 de diciembre de 2011 figuran a
valores de costo de adquisicion.

A los valores brutos de bienes de uso se deducen las comespondientes depreciaciones acumuladas,
calculadas linealmente sobre los valores referidos en el parrafo anterior a partir del afo siguiente al de su

TinEorporacion, aplicando poreentajes determinados en base a la vida Gt estimada de los bienes; las -

cuales se detallan en la Nota 9. C P/){
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3.8 Intangibles
Los activos intangibles comprenden:
a) Los “Derechos de concesién de obra publica”
Se reconocen segun se explica en la Nota 2.11., el cual es determinade considerando los ingresos
acumulados devengados, por los derechos a recibir un pago por parte de los usuarios y ese no se

encuentra garantizado por el concedente.

El carge por amortizaciones de los derechos de concesidn en cada ejercicio es determinade en forma
lineal en el plazo remanente de la concesion y la evolucion de Ya cobranza de peajes.

Durante el presente ejercicic no se han recanocido activos intangibles por este concepto ni reconocido
amortizaciones por ellos.

b} Programas de computacién adquiridos a terceros, Ios cuales estan valuados a su costo de adquisicién
y se amortizan por el métedo lineal, aplicando una tasa de amortizacion anual de 33%.

3.9 Propiedades de inversion
La Enfidad posee propiedades de uso mixto, los cuales son mantenidos con el fin de obtener rentas.

La Direccién de |a Entidad aplica coeficientes objetivos que representan los porcentajes de utilizacion de
aquellos activos de uso mixto, que son clasificados como propiedades de inversion.

La Direccion de la entidad ha optado por valuar las propiedades de inversion de acuerdo ai método del
costo (costo menos depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor),

En Anexo se presentan [as propiedades de inversién, una conciliacion de saldos y los movimientos del
ejercicio.

3.10 Deudas comerciales y otras cuentas apagar
Son valuados a su costo amortizade usando el método del interes efectivo.
341 Préstamos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente al valor razonabie, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Posteriormente son valuados a su costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

3.12 Provisiones y contingencias

De corresponder, las provisiones constituidas que no se relacionan con activos especificos, fueron creadas
para reflejar los riesgos relativos a la actividad comercial de la Entidad. Las provisiones se reconocen
cuando la Entidad tiene una obligacion presente legal o presunta como resultado de sucesos pasados, es
probable que la Entidad tenga que desprenderse de recursos para cancelar tal obligacién y su monto puede
estimarse de forma fiable. Los importes reconocidos como provision conslituyen la mejor estimacion dei
desembolso necesario para cancelar la obligacion. En ios casos que resulta relevante el efecto financiero,
las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar a futuro a fa tasa
antes de impuestos que refleja fa evaluacion actua! del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los
riesgos especificos de la obligacion.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financiercs, siendo lkes mismos revelados en
notas salvo que la probabilidad de que la Entidad tenga que desprenderse de recursos para cancelar ia
eventuat obligacion sea remota.
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3.13 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se reconoce siguiendo los criterios establecidos en la NIC 12, y comprende el
impuesto comiente y el impuesto diferido.

Ei cargo por impuesto a [a renta comiente se determina aplicando la tasa de impuesto vigente a la fecha
de cierre de ejercicio sobra la utilidad impositiva del ejercicio y considerando si corresponde, 10s ajustes
por pérdidas fiscales de ejercicios anteriores.

El impuesto a la renta diferido se determina aplicando el método del pasivo basado en ef Estado de
situacidn financiera. Ello implica determinar las diferencias temporarias entre los activos y pasivos
valuados de acuerdo a criterios contables y la base fiscal de dichos activos y pasivos.

La entidad reconoce activos por impuesto a la renta diferido si se esperan obtener diferencias
temporarias imponibles o ganancia fiscal en el futuro suficiente para computar las deducciones
correspondientes a las diferencias temporales deducibles,

3.14 Beneficios al Personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de cardcter legal o voluntario, se reconocen en
cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el ejercicio en que se devengan,

3.15 Reconocimiento de ingresos y costos
Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del principio de lo devengado.

Ingresos y costos por venta de bienes y servicios

Los ingresos por venta de bienes y servicios han sido computados en base al precio de venta de los
bienes efectivamente entregados a tercercs y de los servicios prestados durante el ejercicio.

Ei costo de ventas representa el costo de produccion de los articulos vendidos y de los gastos en que se
requiere incurrir para la prestacién de los servicios vendidos.

Ingresos v cosios por servicios de la Megaconcesion

Los ingresas y costos por los servicios de la Megaconcesidn se devengan de acuerdo al siguiente criteria:

- Los costos asociados a la construccion, operacion y mantenimiento del activo bajo concesién son
reconocidos en la medida que se devengan o incurren.

- Los resultados financieros computables para la Megaconcesion se imputan en base a su
devengamiento en cada ejercicio.

Megaconcesién son reconocidos de acuerdo a lo esisbiecido en la NIC 11 “Contratos de
construccion™ y NIC 18 “Ingresos ordinarios”, respectivamente (que se sustentan en el método de
avance de obra o prestacién de servicios, que reconoce |os ingresos a medida que se incurren 0
devengan los costos).

Tenlendo en cuenta lo mencionado en los puntos anterores, los resultados asociados a la
Megaconcesion son variables en cada ejercicio dependiendo de la cuantia y el momento en el cual se
incurren los costos asociados a la construccién, operacion y mantenimiento del activo bajo concesion, y
del devengamiento de los resuttados financieros.

Los ingresos y costos relacionados con el Programa de Obras Viales |, con el subsidio extraordinario-
Res. Del P.E: N°047/2011, con el Programa de Obras Viales 2012, con el subsidio extraocrdinario 2013 —
Resolucidn N°2602/013 y con el Programa de Inversién Pubiica en Infraestructura Vial Il, se reconocen
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- Los ingresos relacionados con la construccion son reconocidos de acuerdo al avance de obra segin
lo dispuesto en la NIC 11 “Contratos de construccion” a meditla que se incurren los costos.
- Llos costos aseciados a fa construccion son reconocidos en 1a medida que se devengan.

Ingresos y costos por obras en clirso- contratos de construccion- rehabilitacién de vias:

Los ingresos por construccion se reconocen con base al grado de avance mensual de [a obra. Se utiliza
como indicador del porcentaje de avance de obra, la proporcién de los costos reiacionados con la
ejecucion de obra incurridos en el frabajo ya realizado al cierre de ejercicio, en relacion con los costos
totales estimados para el contrato. Todos los costos relacionados con la ejecucién de obra se van
cargando a resuitados a medida que se incurren.

Los ingresos comespondientes a aqueilos contratos de construccidn para los cuales su resultado puede
ser estimado con fabiiidad, se reconocen aplicando el método del porcentaje de terminacion establecido
en ia NiC 11 Contratos de construccién.

La contrapartida dei ajuste resultante de comparar los ingresos devengados con los ingresos percibidos
por obra se incluye en deudas comerciales o créditos por ventas, seqgiin coresponda.

Las ventas de servicios correspondientes a aquellos confratos de construccion para los cuales no es
posible estimar su resultado con fiabilidad, se reconocen en la medida que sean probables recuperar los
costos incurridos por el confrato, hasta el monto de dichos costos.

Cuando sea probable que los costos de construccién del contrato vayan a exceder el total de los ingresos

del mismo, la pérdida esperada se reconoce inmediatamente en el coslo de los bienes vendidos y
servicios prastados.

Nota4 - Inversiones temporarias

La composicion de las Inversiones temporarias al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

Moneda 2015 2014
Bonos del Tesoro uss 3.710.138 3.639.391
Letras de reg. Monetaria en MN $ 244.732.378 410.920.779
Letras de reg. Monetariaen Ul Ul - 53 554.439
Depositos Plazo fijo $ $ 51539.042  127.006.334
Depositos Plazo fijo US$ US$ 1043930394  574.769.298
Total : 1343911952 1.169.890.241
Nota5 - Créditos financieros y por ventas

Los creditos financieros se miden a su costo amortizado, menos una provision por deteriorg. Se
contabiliza una provision por deterioro en el valor de los crédifos cuando existe evidencia objetiva que
C.N.D no podra cobrar tedas las sumas adeudadas de acuerdo a los términos originalmente acordados
para las cuentas por cobrar. El cargo por la provision se reconoce en el estado de resultados.
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La composicion de los Créditos financieros y por ventas al cierre de cada ejercicio s la siguiente:

2015 2014

Corrientes

Cuentas y Subsidios a cobrar (Nota 5.1) 3.098.116.785 609.204.578
Diversos (Nota 5.2) 578.179.755 652.549.227
Total 3.676.296.540 4.261.753.805
No Corrientes

Cuentas y Subsidios a cobrar (Nota 5.1) 2.053.611.780 1.640.003.217
Diversos (Nota 5.2) 4.830.341.710 3.602.016.177
Total 6.883.953.490 5.242.018.394

5.1 Cuentas y Subsidios a cobrar

El saldo corresponde a ios subsidios pendientes de cobrar al M.T.0.P. por los siguientes Programas:

2015 2014
Corriente:
Cuentas por cobrar- Megaconcesion (Nota 5.1.1) 3.027.544 286 584.856.000
Subsidios a cobrar- Programa de Inversion Pablica en Infraestructura Publica
Vial Il (Nota 5.1.2) 20.851.482 -
Subsidios a cobrar- Programa de Obras Viales 2012 (Nota 5.1.3) 18.927 864 -
Recaudaciones a cobrar 30.793.153 24.348.578
Sub-total 3.098.116.785 609.204 578
No commiente
Cuentas por cobrar- Megaconcesion {(Nota 5.1.1) 2.053.611.780 1.640.003.217
Sub-total 2.053.611.780  1.640.003.217
Total 5.151.728.565  2.249.207.795

Nota 5.1.1 - Cuentas por cobrar- Megaconcesion

Al 31 de diciembre de 2015 se incluye el saldo correspondiente a los subsidios adn no cobrados y los
créditos por recaudacion de peaje, de acuerdo al criteric de reconocimiento de este activo financiero

segun se detalla seguidamente:

Forcién no comiente 68.572.585 2.053.611.780

67298 .749

2015 2014

Us$ Us$
Valor nominal de subsidios 91.327.398 94.658.392
Valor nominal de recaudacién de peajes 81.919.129 .

_Menos: Intereses adevengar e £3.580.571) (3.359.643)
Valor de subsidios y créditos por recaudacién de peajes 169.665.956 91.298.749
La apertura corrienta- no comiente
2015 2014
Us$ Equivalente Uss Equivalente

en$ en$

Porcién corrienie 101.093.371 3.027.544 286 24.000.000 584.856.000

1.840.003.217

Total 169.665.956 5.081.156.066

{*} Subsidios a cobrar- Megaconcesion

91.298.749 2224.059.217

A partir de ta vigencia del nuevo Anexo | firmado el 23 de octubre de 2015, el Concesionario recibe como

_parte de los ingresos por el cumplimiento de sus obligaciones los pagos mensuales que efectia el
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Concedente por concepto de subsidio, de acuerdo con los criterios y procedimientos que se detallan a
continuacion: .

a.Monto del subsidio

En ef Marco General de la Concesion, los ingresos anuales a cobrar por subsidio seran de US$ 64
millones a partir del afio dos al cinco de la concesién y US$ 88 millones desde el afio seis al veinte de la
concesian (el periodo de esta nueva concesién se inicia el 1° de enero de 2016).

En el Régimen transitario, presentado en la Nota 1.6, el cual establece las pautas de cancelacion de los
derechos y obligaciones establecidos en el convenio de fecha 30 de julic de 2008, el subsidio sera de
US$ 2.796.367 por conceplo de subsidios adeudados correspondientes al affo 3 (afio 2005) de la
Concesitn, US$ 4.000.000 correspondientes a subsidios de sefiembre y octubre 2015, 5 cuotas anuales
de US$ 24 millones a partir del 1° de noviembre de 2015, US$ 755.417 comrespondientes a la Resolucién
N? 047/2011 y US$ 36.166.004 comrespondientes a las Resoluciones N° 3136/2015, N° 3137/2015, N°
313872015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001647/DCC).

b. Procedimiento de pago del subsidio

Los pagos del subsidio se efectuaran dentro de los 63 dias corridos posteriores a la presenlacion de la
liquidacion correspondiente.

c. Adelanto o atraso en ef pago del subsidio

En case de que el Concedente no hubiere pagado el subsidio en el plazo fijado para ello, se reconocera
el costo del financiamiento que deba obtener el Concesionario. En caso de adelanto def mismo respecto
a lo estipulado en el contrato, no dard lugar a incrementar el valor del Gaste Comprometido del
Concesionario.

El atraso en ef pago por parte del Concedente, se configurara a partir del dia inmediato siguiente a la
fecha de vencimiente del plazo maxime de que dispone (63 dias) y generard el interés que deba
abonarse por el financiamiento que obtenga en Concesionario para cubrir el pagoe atrasado.

El Gasto Comprometido corresponde a la suma de los egresos a realizar en contrataciones, gestion,
construccion, operacion, mantenimiento, explotacién y financiamiente indicado o aprobado por el
Concedente.

{**) Crédito por Recaudacion de peaje (Régimen transitorio) - Megaconcesién

De acuerdo a lo establecido en el nuevo convenio fimado ef 23 de octubre de 2015, en lo
correspondiente al Régimen transitorio el Concedente se obliga a que el Concesionario reciba para el
cumplimiento de sus obligaciones US$ 4.9 millones correspondientes a los peajes a octubre de 2015 y
US$ 187 millones correspondientes a los peajes a recaudar en los afios 2016 a 2020 de acuerdo al
siguiente cronograma:

~ Ano 2016 . UWW‘IHI@H{?&{"" P e
- Afio 2017 Uss 37,2 millones

- Afio 2018 US$ 37,4 millones

- Ao 2019 Us$ 37,6 millones

- Afio 2020 US$ 38 millones

Al 31 de diciembre de 2015, como consecuencia de la modificacién del contrato celebrada el 23 de
octubre de 2015, donde se acuerda un Régimen transitorio en el cual se establece que el Concesionario
no asume el riesgo de demanda ya que el Concedente se obliga a que reciba para el cumplimiento de
sus obligaciones un monto determinado y fijo en concepto de recaudacién de peajes en los afios 2016 a
2020, el active intangible Derecho de concesion de obra plblica fue reclasificado a Créditos financieros y
por ventas.

§.1.2 — Programa de Inversién Piblica en Infraestructura Vial Il

...En.el marco del Convenlo de concesién, el 14 de noviembre de 2013 se celebrd un Acuerdo Especifico .

entre el MTOP, el MEF, CN.D. y CVU Programa de Inversién Plblica en Infraestructura Viai §i, cuyo
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objeto es ejecutar un conjunto de proyectos y obras de infraestructura contenide en ei Programa de
Obras Viales del MTOP por un monto de hasta US$ 97.439.179.

Con el propdsito de la ejecucion de estas obras CVU se establecid una contribucidn dei MTOP de US$
100.000.000 de los cuales US$75.000.000 serdn financiados por una institucion financiera y fos US$
25.000.000 restantes corresponderan a la contrapartida locai.

Los ingresos relacionados con ia construccion son reconocidos de acuerdo ai avance de obra sequn los
dispuesto en [a NIC 11 “"Contratos de construccion™ a medida que se incurren los costos asociados, y ios
costos asociados a la construccién son reconocidos en fa medida que se devengan.

Al 31 de diciembre de 2015 se lievan ejecutadas obras y gastos refacionados a este programa par un
monto de $1.394.028.519.

5.1.3 — Programa de obras viales 2012

En el marco del Convenio de concesion, ef 23 de noviembre de 2012 se celebré un Acuerdo Especifico
enire el MTOP, el MEF, C.N.D. y CVU Programa de Obras Viales del MTOP cuyo objeto es ajecutar

Proyectos y Obras de infraestructura contenido en e Programa de QObras Viaies del MTOP par un monto
de hasta US$ 132.290.198.

Con el propésito de la ejecucion de estas ocbras CVU se establecid una contribucion del MTOP de US$
140.000.600 de los cuales US$ 112.000.000 seran financiados por una institucion financiera y los US$
28.000.000 restantes corresponderan a ia confrapartida locai.

Los ingresos relacionados con la construccibn  son reconocidos de acuerdo al avance de obra segln Jos
dispuesto en ia NIC 11 “Contratos de construccion™ a medida que se incurren ios costos asociados, y los
costos asociados a la construccidn son reconocidos en ia medida que se devengan.

Al 31 de diciembre de 2015 se lievan ejecutadas obras relacionadas a este programa por un monto de $
2.196.614.629.

5.2 - Créditos financieros y por ventas - Diversos

La composicién de los créditos financieros y por ventas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la
siguiente;

Inicialado para identincation




Créciltos financieros y por ventas - d!versps Corrientes

Canalmar 5.A,

Cedetax S.A.

Saindesur 5.A. (Nota 5.2.2)
Subtotel

Divarsos

Faracor S.A.

Coopirhe

Copronsc (Nota 5.2.8)

Vulcania {Nota 5.2.8)

Siraluce

Metzen y Sena S.A. (Nota 5.2.4)

MTOP - CND {Nota 5.2.6)

Bruzzone Schiutto Katz Garderaa Burgos (Nota
52.14)

Programa Asistencia al Sector Lecharo (Nota 5.2.7)
Programa Corporacion (Nota 5.2,2)

Crédito Italiano (Nota 5.2.3}

Crﬁdﬂ.@ BID PES {Nota 5.2.9)

Fondo:de Garantia BROU-CND (Nots 5.2.5)
MTOP -~ CFU

AFE — CFU (Nota 5.2.10)

Otroa

Subtotal

Total
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i 20185 2014
? intereses  intereses a \ Saidos intereses Intereses a Saidoa
Capital acabrar vancer Provisién netos Capltsi & cobrar vencar Provisién netos
2.285.087 - - {2.266.087) B 1.661.841 B - {1.861.841} -
888.469 - - {686.469) B 888 469 B - (668.469) -
- - - B - 3,362.495 - - -~ 3.362.485
3.176.556 - - (3.176.558) - 6.112.605 - - {2.750.318) 3.362.495
1.361.871 - {1.381.871) - 2,324,294 . - {B42.833) 1.661.461
16.537.299 557.006 {17.094.305) 13.565.067 462.603 (282) (14.047.698) {286)
4.341.589 140.009 - {4.431.598) - 3,532.750 113.951 - (3.107.194) 530,507
9842873 49,387 - {9.992.060) - 6.090.508 40.138 - {(4.475.294) 3.855.352
¢ 4.784.193 - - (831.057) 3.953.138 3.892.046 - . - 3.892.648
134,701,006 35726.578 (26.138.825) {142.288.759) - 109.607.822 29.071.085 (22.895.856) (115.781.881) -
437.604.262 - - - 437.604.282 358.560.639 - - - 356.580.639
. 4278571 502.280 (462.194) -~ 4.318.687 4,748,575 371.924 {380.575) -~ 4.759.924
- - - - 33.931.640 23.365 - - 33.955.014
- - - 146366960 22310818 - {8.431.300) 140.246.478
- B - - - 14,337,459 47,959 - 14385418
. 11.553.694 86.880 - - 11.B4D.774 1.227.696 15.718 - - 1.243.415
14.500.643 - - - 14.500.643 - - - - -
48.713.981 - - - 48.713.981 7.505.474 - - B 7.505474
49935826 - (25.055.360) 24.879.956 45,928 697 - - - 45926.697
103.028.347 - (70.459.991) 32.568.356 90,1468.723 - - (57.334.030) 32812893
1841.304.146 37.882.158 (29.801.019) {271.565.521} 579.179.766 843.807.081 32.457.562 (23.267.713) {283.820.198) 649.188,732
[274.762.077) 576.179.755 840,919,866 32.457,562 (23.257.713) (208.570.508) ©52.549.227

gﬂM.480.701 37.062.150 (29.601.019)
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Crétfitos financieros y por ventas - diversés No Corrisntes

Vin .
Seindaaur S.A, {Nota 5.2.2)
Subtotal

MTOP — CND (Mota 5.2.6)

Bruzzone Schiutto Katz Garderss Burgos (Nota
5.2.1)

Progfama Corporacian {Nota 5.2.2)

Crédito tafiano {Nota §.2.3)

Crédito BID PES (Nota £.2.8)

Fonde de Gerantia BROU-CND (Nota 5.2.5)
Subtotai

Totai

31
2815 2814
Copital  |ierases ntorsas 2 Pprovisién  Saldos netos Capital  !Mereses "‘i’;::::“ Provisién  Saldos netos
. - . . ) 4.121.586 . ] . 4.121.588
- - . N : 4.121.886 : : - 4121588
4,825.681.997 . - - 4.825681.997 3.483.378.671 - - - 3.483.378.671
5764.154 452634  (452.834) (1.104.441)  4.659.713 5270961 83561  (93.561)  (896.695)  4.372.266
. - - . - 50,692,561 . ; . 50.692.561
- ; ; . ; 48.945.895 ; . - 46.945.895
- - . - . 1.152.304 . ; - 1152304
. . . ; ; 11.351.804 . ; . 11.351.894
4531446157 452604  (452.834) (1.104.441) 4.838.341.718  3.698.792.286  DI.561  (93.061)  (898.695) 3.597.993.591
4831446161 452634  (452.034) (1.184.441) 4.838.341.718 3682913872 03561  (03.661)  (896.605) 3.682.815.177
i
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Nota 5.2.1 - BRUZZONE SCIUTTO S.A.

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo con Bruzzone & Sciutto S.A. comesponde por un lado al saldo a
cobrar per la venta del 100% del paquete accionaric de Feracor S.A., gue asciende a US$ 258.333,
equivalentes a $ 7.736.556 (US$ 328.599 equivalentes a $ 8.007.320 al 31 de diciembre de 2014), ya un
saldo a cobrar por operaciones de factoring por $ 2.346.265 ($2.023.565 al 31 de diciembre de 2014).

Con fecha 11 de agosto de 2014 se firm6 un convenio de pago entre C.N.D. y Bruzzone & Sciutto S.A
por &l saldo a cobrar del contrato de compraventa del 100% del paquete accionario de Feracor S.A., mas
intereses moratorios devengados a la fecha de 1a firma del convenio, con vencimiento de [a altima cuota
en mayo de 2017. Como consecuencia de la firma de este convenio, y mientras el deudor se mantenga al
dia con el pago de las cuotas pactadas, la C.N.D. se compromete a suspender por el plazo de & meses,
que seran prarrogados por iguales periodos mientras se mantengan las condiciones del convenio, ias
ejecuciones judiciales de ias garantias otargadas por Bruzzone & Sciutto { contrato de prenda de botelias
de vino, hipoteca sobre siete fracciones de campo ubicadas en el departamento de Durazno, y cesién de
crédifos derivados de ventas de jas bebidas comercializadas por Bruzzone & Sciutto a las cadenas de
supermercados).

Al 31 de diciembre de 2015 ia provisibn del saldo asciende a US$ 36.879 equivaientes a $1.104.441 (US$
36.879 equivalentes a $ 898.695 al 31 de diciembre de 2014).

Nota 5.2.2 - PROGRAMA CORPORACION

La Corporaciin Nacional para el Desarrolio, a través de su Departamento MiPyMes, ha venido actuando
como banca de segundo piso en Programas de Crédito. Esto es canalizar fondos a través de
Instituciones Financieras que trabajen o quieran hacerlo con este sector.

Se define Micro, pequefias y medianas empresas a aquellas que respondan a .Ios criterios establecidos
en la Ley 16.201 dei 13 de agosto de 1991 y Decreto 504 del 20.12.07.

Si bien hasta ef 31 de diciembre de 2007, el Programa Corporacién (Programa de Apoyo a las micro y
pequefias empresas) era financiado exclusivamente con fondos proporcionados por el M.E.F. a partir del
2008, C.N.D. comenzo a otorgar asistencia financiera a micro y pequefias empresas a través de agentes
financieros con la finalidad de financiar la adquisicion de equipamiento y la disponibilidad de capital de
giro.

La C.N.D. es la encargada de determinar que fa concrecion de fas operaciones de crédito destinadas a
financiar fos proyectos sea realizada, en calidad de subagentes, por instituciones de intermediacion
financiera reguladas por el B.C.U., o instifuciones de crédito o entidades publicas o privadas con aptitud
para otorgar créditos con las finalidades estabiecidas en el programa. Enfre los agentes financieros que
actian como banca de primer piso, a los cuales el Directorio de C.N.D. ha aprobado lineas de crédito en
moneda extranjera o unidades indexadas se encuentran: PROLECO, SAINDESUR, ACAG, FUCACG,
COPAGRAN, COSSAC, FUNDASOL, entre otras.

Con fecha 30 de diciembre de 2015 C.N.D. y ANDE, en virtud del convenio fimado entre las partes, se
Tdeterming 1a transferencia’ ¢&€ e5te programa a efecios de dar cumplimiento con 10 establecids en él
articulo 40 de la Ley 18.602. Al 31 de diciembre de 2015 C.N.D. ha transferido a ANDE |a tolalidad de Ios
créditos.

Los créditos a! cierre de cada ejercicio en el marco dei cilado programa con ios diferentes agentes son
fos siguientes:

2015 2014
Saindesur - 7.484.081
Programa Corporacién - 190.939.039
Total " 198.423120
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Al 31 de diclembre de 2014:

CREDITOS EN PESOS CREDITOS EN USS CREDITOS EN UI
% Uss Equlvalente en $ ur Equlvalents en $ TOTAL
Ne No . N . No
Corriente - rgzn‘te Corriente corriente Corriente corriente Caorriente ce rrlgnte Corriente corrlente
Salnlf:lesur S.A - - 98.506 147.716 2.400.490 3.509.698 324.651 176.123 962.005 521.888 7.484.081
APLESan José - - 200,000 - 4.673.600 - - - - - 4,673.600
CALGAR - - 96.506 222770 2.351.751 5,428,687 - - - - 7.780.438
CLALDY - - 378835  588.485 9.231.826 14.292.058 . . - - 23.523.884
COLEME - - 74789 79378 1.622.053 1.934.366 - - - - 3.756.421
CA Y C PROLECOQ - " B57 629 B37.205 20.899.084 15.52B.055 - - - - 36.427.138
FUCAG - - - - - - 3.250.807 772.148 9632780 2.288.030 11,520,620
IPRL 2.5B69.458 1.229.184 1.667 - 40.615 - 665.646 871.853 1.972.441 1.890.638 7.822.515
COOPERATIVA ACAC - - - - - - 19.110.458 254,945 56.628.114 755453 57.3683.567
COS5AC - - 42.504 3.750 1.035.775 91.384 37.767 - 111.911 - 1.239.070
CALPROSE - - 550.000 - 13.402.950 - - - - - 13.402.950
FUNDASOL 7.444 655 3.497.888 - - - - - - - - 10.5942.383
MICBOF]N 8802355 2.366.881 61.611 16.213 1.508.284 397 524 - - - - 13.075.044
COEMGCA 1519678  384.556 . - . - . - . - 1.904.235
GRAMEEN 88.630 - - - - - - - - - - 68.830
FEDU 508.843  214.548 . - . . - - - - 723.351
Variés 298.72% 76.872 B5.87C B.8GC 1.605.176 214.457 - - - - 2,185,234
Interiases a cobrar 76,182 - 81.669 - 1.990.196 - B2.829 - 245 438 - © 2.310.818 i
Prov:lsll.’:n Incobrables {152.545) ol {339.725) - (B.27B.755) - - - - - {8.431.300) :
TDTAL 21.176.027 7771709 2.170.021 1.702.417 52.881.247 41.488.221 23.472.159 1.875.089 89.552.698 6.565.207 199.423.120 :%
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Nota 5.2.3 - Crédito ltaliano

El Gobiemo de la Republica de ltalia y el Gobiemo de la Republica Criental del Uruguay han suscripto el
dia 16 de octubre del 2003 un memorandum de entendimiento aprobado por [a Ley N® 17.783 del 9 de
junio del 2004, por el cual e} Gobiemo de la Repiiblica de Halia se ha comprometide a otorgar al Gobiemo
de |a Replblica Oriental del Uruguay un crédito por el importe méxime de Euros 20,000.000, destinado a
financiar un programa de apoyo a la pequeria y mediana empresa {lalo-Uruguaya y Uruguaya dentro del
ambito de proyectos de elevado impacto social.

La C.N.D. ha sido designada por el Ministerio de Economia y Finanzas como [nstituto de Crédilo Agente
Local, administrador del financiamiento, para la ejecucién del programa de crédite PYME. La C.N.D.
suscribira un contrato de préstamo con cada PYME.

Con fecha 30 de diciembre de 2015 C.N.D. y ANDE, en virtud del convenio firmado entre las partes, se
determiné |a transferencia de este programa a efectos de dar cumpiimiento con lo estabiecido en el articulo
40 de la Ley 18.602. Al 31 de diciembre de 2015 C.N.D. ha transferida a ANDE la totalidad de ios créditos.

Los créditos otorgados en el marco de este financiamiento al 31 de diciembre de 2014 eran los siguientes:

CREDITOS EN US$ CREDITOS EN Ul
Uss Equivalente en § V] Equivaiente en § TOTAL
] N N ]
Corriente rri: 1e  Coriente currI:nte Corriente corl:li:nte Corriente cor:llznm
Laboratorios Haymann S.A 48568  B7.676 1.183.549  1.649.200 - - . - 2.832.749
Washington Campos Vega 0988 24393 243.309  594.435 - . - . 837.834
ANTIA, MOLL Y CIA SA. - - - - 196,370 119.248  581.884  353.350 935.243
CALMEX SA 70158 152254 1.700.680 3.711.252 - - - - 5.420.932
ELBA RAMALLO 37379 70164 910889  1.709.827 - . . - 2620716
SOMACOR SA 56.042 421163  1.387618 10.263.314 . - - - 11650.932
HUGO SIVIERD 4782 13.075 116533  318.624 . - - - 435.157
MARGARITAS § A . - - . 1215493 3.001.869 3604713 9161.826 12.766.539
VIERMOND S. A. - - - - 585333 1712415 1.734460 5074229 6808589
FORESTEC S.A. 33.273  160.902 810.836 3.921.032 - - . - 47 .868
MASOLES S.A. §1.104 330149 1.489.040 5.045.404 - - - - D.534.444
g_"R’_'f_P““” de carge el trio 16882 61101 411391 1.486.982 - - : - 1900.373
Luis M. Benitez Liuviera - - - - 51.7T@1 220846 153467  654.411 B07.878
Interases a cobrar (2.024) - {49.326) - 3z2.8M - 97.285 - 47,959
TOTAL 337,052 1.300.917 B8.213.609 31.702.078 2.082.618 5144379 6.171.808 15243825 81.331.313
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Nota 5.2.4 METZEN Y SENA S.A.

El crédito a cobrar a Metzen y Sena S.A. (MYSSA) carresponde a la asistencia financiera prestada por
C.N.D. a esta empresa de acuerdo al mandato del Poder Ejecutivo.

Al 30 de julioc de 2009, habiéndose constituido parte de las garantias solicitadas, referente a prenda de
acciones de MYSSA a favor de C.N.D,, y prenda de créditos, se habilitd un préstamo puente por US$
4.000.000, para aplicarse exclusivamente en el Plan de Inversiones y capital de giro de 1a empresa.

Este préstamo se realizd con una tasa de interés efectiva anual del 6.5% mas IVA, con un periodo de
gracia de capital de 2 afios con pago de intereses trimestral, y amortizacion del préstamo en 48 cuotas
mensuales iguales y consecutivas de capital e intereses.

Este préstamo se pagarla con recursos provenientes del flujo de fondos de la actividad industrial ceramica
de MYSSA y se garantizaria a traves de la estructura de Fideicomisos de Garantia, respecto de los cuales
la C.N.D. seria una de las beneficianias. Debido a necesidades urgentes de financiamiento de MYSSA,
imprescindibles para el mantenimiento de su unidad productiva, la C.N.D. accedid a liberar los fondos del
préstamo antes de la constitucion de los Fideicornisos de Garantla.

Como garantia del préstamo puente, en forma transiforia, se conshituyd a favor de C.N.D. una prenda
sobre las acciones de MY SSA,

Adicionalmente y como complemento de la garantfa anterior, se otorgd contrato de prenda sobre créditos
prendarios por los que MYSSA transfind en garantia a la C.N.D. créditos prendarios e hipotecarios contra
ella que surgen de dichos docurnentos.

De acuerdo a lo previsto en documento firmado por los Ministerios de Economifa y Finanzas y de Industia,
Energla y Mineria, se designaron controllers asignados a la empresa, para hacer el seguimiento de la
aplicacion de fondos y marcha general de la empresa, quienes advirtieron sobre las dificultades para
equilibrar el flujo econdmico del negocio.

Una vez tomadoe conocimiento del estado de situacion de las garantias ofrecidas, el que distaba de poseer
¢l valor ofrecido oportunamente dado su estado litigiose, y dando cuenta de esta situacién a los Ministerios
de Economla y de Industria, Energia y Minerla, se entendié que no era conveniente constituir los
Fideicomisos considerados inicialmente.

Con fecha 2 de diciembre de 2009, se resuelve por parte dej Directorio de C.N.D. iniciar conjuntamente con
ANCAP y UTE, acreedores de MYSSA, las acciones necesarias para llevar a la empresa al Concurso
Necesaric segun ko previsto en ia Ley N° 18.837 del 23 de octubre de 2008, La solicitud de concurso
necesario fue presentada y decretada por el Juzgado Letrado de Concursos de primer turno, asi como la
separacion de las autaridades de la empresa y la intervencion de la misma designandc a LIDECO a tales
efectos.

Con fecha 28 de julio de 2010, el Juzgado Lefrado de Concursos de 2° turno decretd el concurso necesario

de MetZen y Sena S/A- désignandose Sindico a la Liga de Daferisa Comgrelal Liego, el 29 demaya de
2012, se decretd la apertura de la liguidacion de la masa activa del concurso y el 19 de julio de 2012 se

resolvio la liguidacion por partes de la masa activa.

La asistencia financiera otorgada asciende a la suma de US$ 4.497.829 equivalentes a $134.701.006 al 31
de diciembre de 2015 (US$ 4.497.829 equivalentes a $109.607.622 al 31 de diciembre de 2014) mas
intereses, dicho crédito se encuentra provisionado en su totalidad.

Nota 5.2.5 Fondo de garantia C.N.D.- BROU

Con fecha 11 de julio de 2008, se firma un Acuerde de cooperacion entre la C.N.D. y el BROU, en virtud de
que ambas instituciones habian constatado en el desempefio de sus actividades la existencia de proyectos
viables con dificultades de acceso al sistema financiero debido a la insuficiencia de garantlas computables
que estan en condiciones de presentar.
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Segun se establece en el Articulo 2 de dicho convenio se acuerda formar un Fondo de Garantia para
otorgamiento de créditos en el marco del Programa Corporacion Fomenta. £l mismo se coenstituyd
mediante el deposito en una cuenia comiente abierta a tal efecto en el BROU, a nombre dela C.N.D, de la
suma de US$ 1.000.000 por cada una de las partes. Dicho Fondo dold de garantla computable a los
créditos que el BROU concede en el marco del Programa citado. C.N.D. ¥y BROU crearon un Comité de
Cré&dito conjunte cuya finalidad es realizar el analisis de los proyectos presentados.

Los fondos depositados en la cuenta cormiente que se abrid a nombre de la C.N.D. tienen Unicamente los
fines expresados en &l mencionado acuerdo de cooperacion. Por consiguiente [a C.N.D. no podra disponer
de los mismaos para fines ajenos a lo que las partes acuerdan en dicho convenia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, C.N.D. habia aportado al Fondo de Garantia US$
1.000.000 al igual que el aporte realizado por el BROLL

El Fondo C.N.D. - BROU habia ctorgado las siguientes garantias al cierre de cada ejercicio:

BENEFICIARIO  GARANTIA 50% CND 50% BROU

uss US$ Uss
COLASE 50.818 25.409 25409 (1)
MILECENT 300.130 154.565 154.565 (2)
COPRONEC 408.003 204,001 204.001 (4)
CTEPA {*) 281.221 140,611 140.611 Nota 7.3
TV - UY 19.162 9.581 - 9.581 (3)
TOTAL 1.068.334 534167 534.167

(1) De acuerdo con ia Resolucién del BROU de fecha 18/05/2012, se procedié a afectar la garantia
otorgada, por incumplimiento de las obligaciones del crédito otorgado por el BRDU a COLASE

(2) Por Resolucion del BROU de fecha 18/04/2012, éste resuelve transferir ia totalidad de las obligaciones
de MILECENT a la Unidad de Recuperacion de Créditos. Con fecha 4 junio de 2015 CND recuperd US$
150.000 por dicho concepto.

(3) De acuerdo con la Resolucion del BROU de fecha 20/12/2012, se procedio a afectar la garantia
otorgada, por incumplimiento de ias obligaciones del crédito otorgado por el BROU a TV - UY

(4) De acuerdo con la Resofucion del BROU de fecha 21/03/2013, se procedié a afectar la garantia
otorgada, por incumplimiento de las obligaciones del crédito otorgado per el BROU a COPRONEC

Al 31 de diciembre de 2015 C.N.D. posee fondos aplicados al fondo de garantia por un equivalente en
pesos uruguayos de § 37.490.993, de los cuales $ 18.745.496 han sido aportados por BROU y por los
cuales C.N.D. mantiene un pasivo con este {itimo y $18.745.497 aportados por C.N.D.

Del tofal de $ 37.490.993, $4.244.856 permanecen afectados a depdsitos en garantia {Nota 6.2) y

Con fecha 30 de diciembre de 2015 C.N.D. y ANDE, en virtud de] convenio firmado entre las partes, se
determiné la transferencia de este fondo a efectos de dar cumplimiento con lo establecido en el articuia 40
de la Ley 18.602.

A fa fecha de emisidn de los presentes estados financieros, el Fondo de garantia BROU- C.N.D. por un
manto neto de $ 18.745.499, conformado por $ 14.500.643 y depdsitos en garantia por un monto de $
4.244.856 (Ver Nota 7.3), se encuentra en framite de cambio de la titularidad de los activos y pasivos
relacionados al mismo. Dicho saldo incluye $187.783 de diferencias de cambio devengadas entre el 30 de
noviembre y la fecha de cierre del ejercicio.

Nota 5.2.6 MINISTERIO DE TRANSPORTE Y OBRAS PUBLICAS

El saldo de créditos financieros otargados al Ministeric de TranSporte y Obras Publicas al 31 de diciembre
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Al 31 de diciembre de 2015:

o 2015
Total Corto plazo Largo Plazo
uss uyuy uss $Eq Uss $ Eq.
CAF Il (Nota 5.2.6.1) 22.353.385 6608.439.174 14.000.000 415.272.000 8.353.385 250.167.174
CAF 1l {Nota 5.2.8.3) 54 192.235 1.622.945.054 532606 15.950.484 53.659.629 1.605.998.570
FONPLATA {(Nota 5.2.6.2) _ 99.201.884 2.970.898.031 79530 2381778 99.122.354 2.968.516.253
TOTAL 175.747.504 5.263.286.255 14.612.136 437.604.262 161.135.368 4.825.681.997
Al 31 de diciembre de 20t4:
2014
Total Corto plaze Largo Plazo
Uss uYu uss $Eq. Uss $Eq.
CAF Il (Nota 5.2.6.1) 34.383.971 837.902.980 14.362.120 340.990.713 20021842 4879512.276
CAF Il {Nota 5.2.6.3) 34.191.093 833.202.745 285.838 6965586 33905255 B826.237.159
FONPELATA (Nota 5.2.6.2) £9.082.586 2.170.853.578 66.656 1.624.340 85.015.930 2.165.229.236
TOTAL 157657650 3.841.959.310 14.714.623 358,580.639 142.943.027 3.483.378.671

5.2.6.1 Corporacién Andina de Fomento (CAF i) - MTOP

Con fecha 15 de julio de 2009 se firmé& un Acuerdo especifico entre el Ministerio de Transporte y Obras
Pdblicas (MTOP o *“Concedente”), el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), vy la C.N.D.
{*Concesionariv”), con fa conformidad expresa de CVU ("Cesionario™), en el Marco del Convenio de fecha 5
de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y C.N.D. para fa gjecucion de obras y proyectos por el sistema
de concesion de obra pliblica.

Este Acuerdo especifico tiene por objeto ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura
contenido en el Programa de Obras Viales {- 2008 del MTOP por la suma de US$ 98.835.000. Su ejecucion
por parte de CVU, quedaba supeditada a gue en forma previa y dentro de los 180 dias de su aprobacion
por parte del Poder Ejecutive, [a C.N.D. obtuviera financiamiento nacional o internacional para su
desarrolio, el cual finaimente fue obtenido de la CAF.

Con el propésito de la ejecucion de estas obras la CVU recibira una contribucion o un subsidio del MTDP
de US$ 104.500.000. Estos fondos seran provistos por la C.N.D. por cuenta del MTOP, siempre y cuando
hubiese recibida previamente desembolsos dei préstamo tamado con la CAF.

El 28 de octubre de 2009 la Corporacién Andina de Femento (C.A.F.) y la C.N.D. firmaron un contrate de
préstamo por el cual la C.A.F. se comprometit a otorgarle a la C.N.D. a titule de préstamo hasta un manto
de US$ 100 miliones con destino a financiar parciaimente el "Programa de Inversién Publica en
Infraestructura Vial’. En el mismo contrato se eslablecio que la Corporacion Vial dei Uruguay serla el
organismo ejecutor del mismo, y por o tanto 1a receptora de 16s desembolsas del préstame.

A continuacion se detallan los desembolsos recibidos de ia CAF;

FECHA - Importe reclbido
Uss

24NM272009 30.000.000
05/02/2010 6.532.580
18/03/2010 27.866.048
2411172010 25.349.807
2110612013 4.286.075
28/08/2013 2.379.983
06/12/2013 3.585.507
TOTAL 100.000.000
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A efectos de que CN.D. pueda cancelar el financiamiento mencionado, el MTOP se obliga a efectuar
pagos anuales a la C.N.D. por conceplo de subsidio por aportes extraordinarios por la cantidad de US$
14.000.000 desde el afio 2009 hasta el afio 2018 inclusive.

A continuacion se detallan los fondos recibidos del MTDP:

Fecha Importe recibido Importe recibido Concepto
$ uss
24/12/2009 152.617.500 7.650.000 Subsidia 2009
05/02/2010 274.400.000 14.000.000 Subsidio 2010
18/03/2010 282.800.000 14.000.000 Subsidio 2011
241172010 280.602.000 14.000.000 Subsidia 2012
21/6/2013 265.258.000 14.000.000 Subsidio 2013
25/04/2014 320.644 435 14.000.000 Subsidio 2014
20/0372015 56.197.749 2.195.225 Subsidio 2015
2B/04/2015 310.654.459 11.804.775 Subsidio 2015
TOTAL 1.543.174.143 91.650.000

El crédito con el MTOP se expone deniro del capitulo Crédites financieros por ef mismo monto del
desembolso recibido de la CAF mas intereses devengados no pagados al 31 de diciembre de 2015
deducidos los montos transferidos por el MTOP a [a C.N.D. por concepio de subsidio anual. Dicho importe
at 31 de diciembre de 2015 asciende a US$ 22.353.385 equivalentes a $669.439.174 (US$ 34.383.971
equivaientes a $837.802.989 al 31 de diciembre de 2014).

Deniro del capituio "Deudas financieras” de! pasive no corriente se incluyen desembolsos efectuados por
la CAF. al cierre de cada ejercicio y dentro del capitulo “Deudas financieras” def pasivo corriente se
incluyen desembolsos e intereses devengados no pagados hasta el cierre.

§.2.6.2 Fondo Financiero para el desarrollo de ia Cuenca del Plata (FONPLATA) - MTOP

Con fecha 5 de noviembre de 2012 se firmd un acuerdo especifico enfre el Ministerio de Transporte y
Obras Plblicas (MTOP o “Concedente”), el Ministerioc de Economia y Finanzas (MEF} y la C.N.D.
{(*Concesionario”), con fa conformidad expresa de CVU (“Cesionario”) en el marco del convenio a fecha §
de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y C.N.D. para la ejecucion de obras y proyectos por el sistema
de concesidn de obra plblica.

Este acuerdo especifice tiene por objetivo ejecutar el conjunto de proyectos y obras de infragstructura
contenido en el programa de obras viales del MTOP por hasta la suma de US$ 132.280.198 y queda
supeditado a que en forma previa y que dentro de los 180 dias de su aprobacion por el Poder Ejecutivo, la
C.N.C. obtenga el financiamiento nacional o intemacionat para ser Hevado a cabo a través de CVU en su
caracter de cesionario. Dicho financiamiento fue obtenido del Fondo Financiero para el Desarrolio de fa
Cuenca del Plata (FCNPLATA).

Con el propdsito de la ejecucion de esias obras fa C.N.D. recibird un. subsidio de US$ 112.000.000 para
hacer frente a la cancelacion del financiamiento que conirajo, un subsidio equivalente a los coslos

financieros inicialés y accesorios, y un subsidio de US$ 28.000.000 comio apoite local. ™

Con fecha 23 de noviembre del 2012 FONPLATA y la C.N.D. firmaron un contrato de préstamo por el cual
FONPLATA se compromete a otorgar un financiamiento de hasta una suma de US$ 112.000.000 para la
gjecucion de las obras de infraestructura anteriormente mencionadas,

Con fecha 21 de diciembre de 2012 se recibié &l primer desembolso por un monio de US$ 17.674.990 de
los cuales, US$ 865.000 fueron destinados al pago de la comision de financiamiento y US$ 9.990 al pago
de gastos de evaluacion técnica. Durante el ejercicio 2013 se recibieron desembolsos por un importe total
de USS 48.555.773, en el gjercicio 2014 se recibieron desembolsos por un total de US$ 22785472 y
durante e} ejercicio 2015 sa recibieron desembolsos por un total de US$ 10.106.119

A efectos de que C.N.D. pueda cancelar el financiamiento mencionado, el MTOP se obliga a pagar a
C.ND. 32 cuotas semesirales consecuftvas de US$ 3.500.000, pagaderas al 1° de marzo y 1° de
setiembre, venciendo la primera el 1° de marzo de 2017 y a pagar los costos de financiamiento de fos

Inicizlado Para dentilicacién



39

préstamos incurrides a partir del 1° de marzo de 2013 (siendo todos los pagos el 1° de marzo y el 1°de
setiembre).

Dentro del capitulo Deudas Financieras de pasivo no corriente se incluye el monio adeudado a
FONPLATA.

§.2.6.3 Corporacién Andina de Fomento {(CAF I} - MTOP

Con fecha 14 de noviembre de 2013 se firma un nuevo convenio especifico entre el Ministerio de
Transporte y Obras Puablicas (MTOP o "Concedente™), el Ministerioc de Economia y Finanzas (MEF), y ia
C.N.D. (*Concesionario™, con la conformidad expresa de CVU (“Cesionario™), en el Marco del Convenio de
fecha & de octubre de 2001 firado entre el MTOP y C.N.D. para la ejecucion de obras y proyecios par el
sistema de concesién pablica. Este acuerdo Especifico tiene por objeto ejecutar denfro de la concesién de
obra publica el conjunto de Proyectos y Obras de Infragstructura contenido en el Programa de Qbras Viales
del MTOP, por la suma de US$100.000.000 y que queda supeditado a que en forma previa y dentro de los
ciento ochenta dlas de su aprobacion por el Poder Ejecutivo, la C.N.D. oblenga el financiamiento nacional
o intemacional para llevado a cabo.

Con fecha 25 de febrero de 2014 se obtuvo una linea de financiamiento con la Corporacién Andina de
Fomento para ejecutar el conjunto de proyectos y obras de infraestructura del programa de obras viales de
MTOP por un importe de hasta US$ 75.000.000, en el marco del acuerdo especifico firmado el 14 de
noviembre de 2013.

El 3 de abril de 2014 se-recibié el primer desembolso por un monto de US$23.172.500, de los cuales
US$637.500 fueron destinados a la cancelacion de la Comision de Financiamiento y US$35.000 at pago de
Gastos de evaluacién técnica, estos gastos estaba establecido en el contrato que se efectuarian a la facha
del primer desemboisa.

Con fecha 18 de diciembre de 2014 se retibio el sequndo desembolso por un monto de US$ 10.732.346,

Durante el ejercicio 2015 se recibieron desembolsos de CAF por conceplo de este préstamo por un total de
US$ 19.754,783,

A efectos de que C.N.D. pueda cancelar ei financiamiento mencionado, ei MTOP pagari a la C.N.D. en
conceplo de subsidio, 24 cuotas semestraies de US$ 3.125.000 pagaderas el 1° de marzo y el 1° de
seliembre de cada afic venciendo la primera el 1° de marzo de 2017 y el equivalente a los compromisocs
financieros asumidos por la C.N.D. para el financiamiento del programa y costos del préstamo obtenido, los
que seran pagados el 1° de marzo y el 1° de setiembre de cada afio a partir del 1° de marzo de 2014.

El credifo con el MTOP se expone dentro del capitulo Créditos Financieros ai 31 de diciembre de 2015 por
un importe de US$ 54.192.235 equivalentes al $ 1.622,949.054 (US$34.191.093 equivalentes a $
833.202.745 al 31 de diciembre de 2014).

El articulo N° 207 de la ley No. 18.362 del 6 de octubre de 2008 — Rendicion de Cuentas y Balance de
Ejecucion Presupuestal Ejercicio 2007 — cre6 el Fondo Agropecuario de Emergencias (FAE) con destino a
atender las pérdidas en la actividad productiva de los establecimientos afectados por emergencias
agropecuarias derivadas de eventos climaticos, sanitarios o fitosanitarios extremos.

En virtud del Decreto 829/008 del 24 de diciembre de 2008, que declara la emergencia agropecuana y las
resoluciones Nro. 120 de 13 de febrero de 2009, Nro. 127 de 19 de febrero de 2009, Nro. 162 de 25 de
febrero de 2009 y Nro. 1437 de 21 de setiembre de 2009, el Ministerio de Ganaderia Agricuitura y Pesca
resolvié otorgar asistencia crediticia y apoyo econdmico a los produciores del sector lechero.

A efectos de instrumentar el apoyo se resolvid [a firma de un convenio entre el MGAP y ia C.N D, para lo
cual ésta lltima constituyd el Programa de Asistencia de Emergencia al Seclor Lacteo (PRASEL).

Las medidas mencionadas son canalizadas a través de las empresas' industrializadoras de lacteos a las
que remiten los productores. Estas administran los préstamos y actian como agentes de retencion de los
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pagos que deben realizar los productores, Los créditos estan avaiados mediamte vales que firman los
productores con la industria, ¥ que a su vez Ja industria endosa a favorde jia C.N.D.

Los préstamos fueron concedidos a través de diferentes programas, los cuales se detallan a continuacion:
PRASEL |

El préstamo méximo concedido por productor es de USS 5.014 o su equivalente en pesos uruguayos, con
un pericdo de gracia para la amortizacion de capital, cuyo pagoe se efectia en 12 cuotas mensuales a partir
del cobro por el productor de las remisiones correspondientes al mes de setiembre de 2009. Los intereses
devengados se pagan trimestralmente sobre los saldos de capital adeudados, siendo el primer pago a
partir de los 90 dias de firmado el préstamo. La tasa es del 5% y 14,75% efectiva anual, en dolares y pesos
respectivamente.

PRASEL I
Dentro de este prhgrarna encontramos 2 tipos de préstarmnos:

1} Asistencia financiera parcialmente reembolsable con cargo al FAE

Los productores reciben un apoyo financiero parcialmente reembolsable en un 10, 20 o 30%, en funcién
detl promedio diario de la remision de leche de! mes de enero de 2009.

El plazo para el pago por parie del productor del capital reembolsable, serd de 1 afio contado desde la
fecha de suscripcion de los documentes de adeudo.

El 100% de los intereses y la cuota parte de capital no amortizada por el productor serdn de cargo del FAE,
quién debera reembolsario a la C.N.D. en un plazo de 12 meses desde el tltimo desemboiso realizado por
ésta al productor. Los infereses se devengan a una tasa efectiva anua! en pesos uruguayos del 14,75% por
todo concepto.

Al 31 de diciembre de 2010, el MGAP habla cancelado la totalidad de los saldos adeudados por concepto
de capital no reembolsable par el productor e intereses devengados hasta el 31 de mayo de 2010.

2} Financiamiento para la recomposicion de verdeos y forrajes (Pasturas)

Ei 100% de! importe de cada préstamo debera ser destinado a 'a compra o al page de compras efectuadas
para e| financiamiento citado, por le que el productor deberd presentar la justificacion suficiente.

El plazo para la amortizacion de capital es de cuatro afos, incluido un ano de gracia y serd amortizado en
treinta y seis cuotas iguales, mensuales y consecutivas a partir del mes trece de suscrito el vale. Los
intereses seran pagaderos conjuntamente con el capital desde el mes trece, a una tasa del 6,10% y
14,75% efectiva anual, en ddlares y pesos respectivamente.

gracia se inicia a pariir de la fecha de constitucion del crédito original.
PRASEL IV

Se concede apoyo crediticio por un méximo de US$ 17.000 por productor, parcialmente reembolsable. Los
bereficiarios recibiran un apoyo econdmico por parie del FAE del 35% o0 45% del crédito recibido, en
funcién del promedio diario de la remisién de leche del mes de junio de 2009.

El crédito debera ser abonado por el beneficiario en un plazo maximo de 5 afios, con 2 afios de gracia a los
efectos de la amortizacién de capital reembalsable por el productor.

La tasa de interés sera de 6,10% y 14,75% efectiva anual, en dblares y pesos respectivamente.

En el correr del tercer afio, el MGAP deberd efectuar el pago a la C.N.D. de los intereses y/o capital con
cargo al FAE, en una (mica partida y al final de dicho plazo.
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Convenio de administracién entre e] MGAP y la C.N.D.:

Con fecha 30 de noviembre de 2012 se firma un contrato de administracién entre C.N.D. y el MGAP, por el

- cual este dlimo confiere a C.N.D. Ja administracién de la cartera correspondiente a los beneficiarios de los
diferentes convenios que compoenen el Programa de Asistencia de Emergencia al Sector Lacteo, gue han
dejado la actividad productiva ¢ que no pueden cumplir con los compromisos contraidos.

En dicho contrato se establece que C.N.D. proporcionara ai MGAP, la némina completa de los productores
que han dejado de cumplir con sus obligaciones y el monto adeudado a C.N.D. por cada uno de ejlos. El
MGAP se compromete a reintegrar a C.N.D. el importe total adeudado por los producteres a esta y C.N.D.
se compromete a seguir realizando las gestiones de cgbranza de dichos créditos. En los casos que C.N.D.
cobre créditos ya reembolsados por el MGAP, los fondos seran depositados por C.N.D. en una caja de
ahorros constituida en el BROU, de control conjunto entre C.N.D. y el MGAP, a efectos de gue los fondos
gueden disponibles para el MGAF y sean restifuidos al misma.

Al 31 de diciembre de 2015, se mantiens en dicha caja de ahormros de control conjunto, fondes por un total
de $ 2.035.491 ($3.788.732 al 31 de diciembre de 2014) que corresponden a partidas cobradas por C.N.D.
a los productores, las cuales ya fueron reemboisadas previamente por ei MGAP y otras partidas a
reintegrar al MGAP. Este saldo no se expone en el batance porque se censidera gue al estar los fondos
disponibles para su retiro por el MGAP, el pasivo con el mismo ya se encuentra cancelado.

En virtud de este contrato, el riesgo de incobrabilidad de los créditos para C.N.D. gueda acotado.

A continuacién se exponen los saldos a cobrar al cierre de cada ejercicio discriminado por programa. Al 31
de diciembre de 2014, se extornaron el 100% de las provisiones por incobrabilidad de créditos debide a Ia
existencia del convenio con el MGAP.

Al 31 de diciembre de 2014:

$ _ uss Equivalente §
Comiente cor:znhe Corriente cor::nte Comiente cor':i:nte Total

CAPITAL

PRASELI 5121 - - - - - 8121
PRASEL I - PRADERAS 1.536.640 - 163.848 - 4480133 - BMB.7T3
PRASEL V- Crédite con Productores 4 058 4 - 978.758 - 23.851.354 - 27.909.755
Subtotal 5.600.162 - 1.162.504 - 28331487 - 33.931.649
INTERESES A COBRAR

PRASEL Il - PRADERAS 88 - - - - - 86
PRASEL IV- Crédito con Productores 17.704 - 225 - 5.483 - 23277
Subtotal . 17.682 _ - 225 - 5483 . 23.365
Totai al 31 de diciembre 2014 5.618.044 - 1.162.829 - 2B.336.970 - 33955014

Con fecha 30 de diciembre de 2015 C.N.D. y ANDE, en virtud dei convenio firmado entre las partes, se
determiné la transferencia de este programa a efectos de dar cumplimiento con lo establecido en el articulo
40 de la Ley 18.602. Al 31 de diciembre de 2015 C.N.D. ha transferido a ANDE Ia totalidad de los créditos.

Nota 5.2.8 Vulcania 3.A., COPRONEC

La Cooperativa Agraria Limitada de Productores del Noroeste de Canelones (COPRONEC) y fa empresa
Vulcania S.A. iniciaron en forma conjunta el desarrollo de un proyecto que comprende la produccion de
tomate y su posterior industrializacién como concentrado envasado aséptico y su comercializacion. A fales
efectos constituyeron entre ambas 1a sociedad industrizlizadora MADANOL S.A,
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COPRONEC aporta a la sociedad industrializadora el usufructo de la maquinaria que ha adquirido para
aste proyecto y 1a materia prima y Vulcania S.A. aporte el usufructo de sus instalaciones, el know how de
fabricaciébn y suministra la mano de cbra, servicios directos a la produccion y los servicios de
administracién de fabrica.

C.N.D. concedié apoyo financiero al proyecto conjunto de estas tres empresas de la siguiente forma:

1) Aprobande una linea de crédito de US$ 400.000. para la adquisicion de materia prima y de US$
200.000 para atender ef proceso industriai. Al 31 de diciembre de 2014 Madanol S.A. habla saldado su
deuda.

2) Otorgando préstames en dolares y pesos uruguayos a COPRONEC documentados en vales merores
a un afio con el fin de financiar la compra de maquinaria industrial para el proyecto. Al cierre de cada
ejercicic el saldo adeudado per la empresa COPRONEC es de US$ 149.645 (de los cuales se
encuentran provisionados la totalidad de los mismos). Este crédito se encuertra garantizado con
prenda de maduinaria por un valor estimado de US$ 1.000.000.

3} Aprobando un crédito puente a Vulcania 8.A. cuyo vencimiento fue el 9 de abril de 2012, Al 31 de
diciembre de 2014 el saldo adeudado asciende a US$ 332.000. Este crédito se encuentra garantizado
con prenda sin desplazamiento sobre caldera generadora de vapor. En el ejercicio 2014, se constituyd
una provision por incobrabilidad de USS$ 183.847, por ia porcion dei ¢rédito no cubierto por la garantia
segun un valor estimado de tasacion de la misma. Durante el ejercicio 2015 se constifuyd una provision
por incobrabilidad de! saido remanente adeudado por Vulcania y COPRONEC en ia medida que C.N.D.
no espera recuperar ta tofalidad del saldo.

El saldo a cobrar a Vulcania S.A. y COPRONEC integra una parte de los créditos otorgados por la CN.D.
en desamollo de funciones atribuibles a ANDE. Ambos créditos se encuentran en gestion judicial, estando
provisionados en un 100%. En virtud de que el decreto 353/2015 establece que C.N.D. podra continuar
ejerciendo |a gestion de cobranza de créditos en gestidn judicial, ios mismos no han sido transferidos a ia
ANDE.

Nota 5.2.9 Créditos PES- Programa de Empresariado Social

El Programa de Empresariade Social (PES) es un instrumento de financiamiento para impuisar modelos de
negocio que buscan solucionar problemas socio-econdmicos que afectan a la pobiacién de bajos ingresos.
Utiliza de manera integral dos componentes, uno de financiamienlo reemboisable y otro de cooperacién
técnica no reemboisable para financiar proyectos de las siguientes dos lineas estratégicas de actividad:

1) programas de desarrolio empresarial.
ii} acceso a servicios basicos.

El Programa fue creado por la Corporacion Nacional para el Desarrolio {C.N.D.) y el Bance interamericano
de Desarrollo (BID) para mejorar ei acceso a financiamiento a aguellos microempresarios rurales y urbano
marginales que hoy se encuentran desatendidos o sub atendidos.

Para elio, se proporcionara financiamiento reembolsable (préstamos) y asistencia t6cnica no reembeisable
a las organizaciones de primer piso gue participen dei Programa, para que puedan financiar proyectos que
desarrolien soluciones sostenibles y escalables para mejorar los ingresos, las inversiones y las condiciones
de vida de poblacidn rural y urbana marginal de Uruguay.

Al 31 de diciembre de 2015, los créditos otorgados en el marco de este Programa son:

. Corriente No corrlente Total
IPRU 5.380.108 - 5380.108

FUNDASOL 3.231.827 . - 3231827
COLEME 1.464.0%3 - 1484013
PROLECO 1.478.146 - 1.478.146
inlereses a cobrar 86.880 - 86.880
TOTAL 11.640.774 - 11.640.774
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Al 31 de diciembre de 2014, los créditos otorgados en el marco de este Programa eran:

Corriente  No corriente Tofal

iPRU 297.696 1.152.304 1.450.000
FUNDASOL $30.000 - 930.000
Intereses a cobrar 15.719 15.719
TOTAL 1.243.415 1.152.304 2.395.719

Los créditos otorgados en el marco del programa BID-PES junto con sus pasivos relacionados, forman
parte de los activos netos a transferir a la ANDE, tal cual fuera acordado por convenio firmado el 30 de
diciembre de 2015.

Dentro de 12 suma de efectivo incluido en el literal a) del convenio firmado ¢con ANDE, se inciuye un monto
de $ 4.800.059 comespondiente al saldo del Programa Empresariado Social (PES). La transferencia de
esta suma gueda sujeta a la condicién suspensiva de la aprobacion por parte del BID del cambio de
ejecutor y prestatario, lo que se encuentra ep tramite. En case de que el BID acepte el cambio antes del 30
de junio de 2016, se devolvera por parte de ANDE el efectivo por el crédito neto de pasivos a menos de un
afio (disponibilidades) y a mas de un afio (créditos). Adicionalmente, ANDE asumira a partir de la fecha en
gue se cumpla fa condicién, no solo los activos sino los pasivos cormmespondientes al Programa.

Segin convenio se establece gue a partir de la firma del mismo y hasta que se pronuncie el BID 0 hasta el
30 de junio de 2016, C.N.D. no continuard con la gestibn de otorgamiento de créditos asi como la
constitucion de nuevos pasivos en base al Programa por encontrarse C.N.D. impedida legalmente de
acuerdo a Ia redefinicidn de cometidos a su cargo.

Al 31 de diciembre de 2015 C.N.D. mantiene una cartera de créditos otorgados en el marco del programa
BID-PES por el equivalente a $ 11.640.774 y pasivos con el BID por el equivalente a $ 13.932.027
manteniendo disponibilidades afectadas a este programa por un importe de $2.291.253.

Nota 5.2.10 Créditos AFE - CFU

El saldo de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2014 incluye un saldo con AFE de Ul 13.086.721
mas IVA correspondiente a ios servicios de rehabilitacidon de vias realizados sobre el tramo Salsipuedes —
Tres Arboles. El mismo se encuentra valuado a la cotizacién de la Unidad indexada al cierre del periodo.

Con fecha 2 de marzo de 2015 se recibi6 nota de A.F.E. en la cual se informa el aplazamiento a tratar del
tema de ia recepcion definitiva de la obra por su Directorio. Asimismo en dicha nota se sefiata que surge
del informe técnico respecto a los trabajos realizados por la Sociedad, que Ia totalidad de los tramos surge
cumple con la norma 5-0226 para via clase 3 (40 km/h y 18 toneladas por eje), excepto ef km 328 del palo
2 ai palo 3, donde existe hundimiento de la alcantarilla existente. Con fecha 29 de diciembre de 2015 se
formaliza entre partes la recepcion definitiva de la obra.

Segun lo previsto en el contrato firmado entre las partes el 4 de noviembre de 2011, se estabiecié como

. Wimo plazo de canceiacion de pago el 31 de diciembre de 2015, Con fecha 26 de febrero de 2016 se

recibio de AFE una solicitud de prorroga del plazo de cancelacion def crédito hasta el 31 de diciembre de
2016 y que no se consideren en el cobro los ajustes por actualizacién de 1a Ul transcurridos desde la fecha
de firma del contrato. Sobre esta base la sociedad ha decidid constituir una provisién por deterioro del
crédito de § 25.055.880. "

Al 31 de diciembre de 2015 el crédito neto por este concepto asciende a $ 24 879.956 ($ 45.928.697 al 31
de diciembre de 2014).
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Corresponden en su mayor parte a crédites con empresas vinculadas o con Fondos y Fideicomisos
administrados por C.N.D. por cuenta y orden, por concepte de honorarios por adminisfracion y
asesoramiento y a pagos de gastos por cuenta y orden de terceros realizados por C.N.D. pendientes de
cobro al cierre de cada ejercicio.

Nota6 - Otros créditos

La composicién de Otros créditos al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

" 2015 2014
Comrientes
Partes relacionadas (Nota 19) 1.358.277 350.873
Diversos {Nota 8.1) 08.744 605 101.439.703
Créditos fiscales i 102.935.301 65.133.477
Depésitos y valores en garantia {Nola 6.2) 4.244 856 12.213.850
207.284.039 179.177.903
No corrientes
Diversos 2.769.308 6.002.108
Activo por impuesto diferido (Nota 18) 8.702.875 5.238.087
Deposito en garantia (Nota 6.2) 17.491.956 7.408.000
28.964.137 18.648.193
Total 236.248.176 197.826.098

Nota 6.1 - Diversos

Dentro del saldo de Otros créditos — Diversos, se incluyen al 31 de diciembre de 2015 créditos por
anticipos a proveedores, funcionarios y otros créditos por $18.278.170 ($32.386.527 al 31 de diciembre de
2014). Asimismo se incluyen $80.466.435 ($77.840.495 al 31 de diciembre de 2914) de saldos por
honorarios y gastos facturados a fondos administrados por C.N.D. en el marco de la administracién que
esta reaiiza de programas a su cargo. Dichos saldos incluyen honorarios facturados pendientes de cobro al
Convenio C.N.D.- MTOP- Puerto Aguas Profundas, por un monto de $ 39 520.944 ($ 32.978.537 al 31 de
diciembre de 2014).detallado a continuacion.

Con fecha 22 de agosto de 2012 C.N.D. y el MTDP firmaron un convenio por el cual la C.N.D. se
compromete a contratar los servicios de consultorla y estudios por hasta Ia suma de US$ 1.000.000 que el |
MTOP estime necesarios para el desarrollo de un Puerto de Aguas Profundas (PAP) en la costa Este de la |
Repubfica de conformidad con la legislacion vigente y los procedimientos aplicables.

Por su parte el MTOP debe proporcionar a C.N.D. los Términos de Referencia para las contrataciones gue
se deban realizar, asl como el andlisis técnico de los productos de las asesorias contratadas.

Una vez culminado el proceso de incorporacion de la participacion privada a través del procedimiento
competitivo previsto, la C.N.D. recuperara ia tofaidad de fos montos desembolsados en cumplimiento del
convenio referido. A dichos efectos, las bases del procedimiento preveran [a obligacién del adjudicatario
del proyecto PAP, de cancelar tolalmente el referido monto.

En caso que no fuere posible recuperar por dicha via el monto desembolsado en un plazo méaximo de dos
afios contadas a partir del primer pago que efectue la C.N.D., el MTOP se hara cargo de restituir el total gel
monto desembaolsado en cumpiimiento del presente convenio a la C.N.D.

Con fecha 15 de marzo de 2013 se modific el convenio de referencia entre la C.N.D. y el MTOP por el
cual se ampli6 ef importe maximo pasando a US$ 2.000.000 para el pago de los servicios de consultoria y
estudios.
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Nota 6.2 Depdsitos y valores en garantia
6.2.1 Depositos y valores en garantia corrientes
Depdsitos en garantia BROU

Al 31 de diciembre de 2015, C.N.D. mantiene en el BROWU un deposito a plazo fijo en garantia por un total
de US$ 141.741, equivalentes a $ 4.244.858, (US$ 140.611 equivalentes a § 3.426.531 al 31 de diciembre
de 2014) el cual fiene como desiino garantizar el 50% de las obligaciones de la Cooperativa CTEPA
(Cooperativa de frabajadares det Emprendimienta Popular Alimentaria), en el marco del Fonda de garantia
C.N.D-BROU, tal como se expone en faNota5.2.5.

Los activos netos del fondo de garantia BROU-CND, forman parte de los activas y pasivos a transfedr a la
ANDE, tail cual fuera acordado por convenio firmado el 30 de diciembre de 2015. A la fecha de emisidn de
los presentes estados financieros, el Fondo de garantia BROU- C.N.D., por un monto neto de $
18.745.499, conformado por $ 14.500.643 incluidos en créditos financieros (Nota 5.2.5) y depositos en
garantia por un monto de $ 4.244 856, se encuentra en trdmite de cambio de la tituiaridad de los activos y
pasivos refacionados al mismo. Por esta razén C.N.D. ha constituido una provisién en concepto de los
activos netos a fransferir a ANDE en el marco de este fondo (Nota 23).

6.2.2 Depésitos y valores en garantia no corrientes

Depésitos en garantia BCU

El saldo ai cierre de cada ejercicio corresponde a un depésito en unidades indexadas afectado en garantia,
mantenido por CONAFIN AFISA en el Banco Central del Uruguay por 2.500.000 Ui equivalentes a $
8.106.500 al 31 de diciembre de 2015 ($ 7.408.000 al 31 de diciembre de 2014) en cumplimiento del Art.
104 de la Recopilacion de Normas del drea de Mercado de Valores dei BCU.

Bonos del Tesoro en garantia — CFU

Al 31 de diciembre de 2015, CFU mantiene Bonos dei Tesoro uruguayo par $ 9.415.413 que se encuentran

depositados en custodia en el BROU (§ 8.787.319 al 31 de diciembre de 2014), en garantia de fiel
cumplimiento det contrato de rehabilitacidn de ia via férrea del tramo Pintado- Rivera.

Nota 7 - Inventarios

La composicion de los inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es Ia siguiente:

2015 2014
Corrigntes
Productos terminados 27.815.057 23.768.814
Productosenprocese 10975400 - 10.626.382
Materia prima 3.330.708 11.976.804
Materiales, suministros y repuestos - 6.499.600
Mercaderia de reventa 81.764 66.532
Provision desvaiorizacian inventarios (35.736.747) (2.210.083)
Materiales ferroviarios 428139 3.228.860
6.894.321 53.956.699
No corriente
Materiales ferroviarios 10.707.420 8.035.965
10.707.420 9.035.965

Yo
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Nota 8 - Inversiones permanentes

El detalle de las inversiones al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

2015 2014
Valor de la Valordela Provisién para Valor neto
inversion [nversién  desvalorizacion

Saindesur S.A, 2.220.050 4,130.580 - 4.130.580
SLF S.A_ (Nota 8.1) 238.129.963 264.600.000 - 264.600.000
Petrouruguay S.A.

(Nota -&2% - 2.223.672 (2223 672) -
Accesa S.A. 615.289 615.289 - §15.289
ISUR S.A. 16.765.312 15.765.312 - 16.765.312
ITC S.A, 604,878 604.678 - 604.678
HG S.A. 312.633 312633 - 312.633
Manantial Dorado S.A. 405.564 405.564 - 405.564
Totales 258.053.489 288.657.728 (2.223.672) 286.434.056

8.1 Servicios Logisticos Ferroviarios S5.A.

Servicios Logisticos Ferrovianos S.A. (SLF) es una sociedad andnima cerrada con acciones nominativas.
E! 1% del paquete accionario pertenece a la Administracion de Ferrocarmiles del Estado (AFE) y el 49%
restante a C.N.D. Esta sociedad fue constituida el 24 de abril de 2013, en el marco def Art 206 de la Ley
17.930 por el cual se autonizaba a AFE a participar en una sociedad a ser constituida por la C.N.D.

Asimismo e! Decreto 473/011 establece el objeto societario y condiciones de funcionamiento de la misma.
Segun este, su objeto es la prestacion y realizacion de servicios de transporte de cargas por via férrea
incluyendo todos los servicios logisticos asociados al mismo, servicios de mantenimiento y rehabilitacién
de la infraestructura ferraviana y la adquisicién de material rodante.

En el marco de los Proyectos de Rehabilitacion de Vias Féreas, financiados parcialments por el Fondg de .
Convergencia Estructural de!' Mercosur (FOCEM), el Poder Ejecutivo fue autorizado por el articulo 303 de
la Ley 18.996 del 22 de noviembre de 2012, a transferir AFE los montos necesarios para hacer frente a los
compromisos asumidos por concepto de contrapartida nacional en el marco de los referidos proyectos. A
tales efeclos fueron asignadas tres partidas de $160.000.000 anuales cada una. Al 31 de diciembre de
2015, et MEF habia transferido a AFE $ 320.000.000, por concepto de contrapartida local.

En virtud de lo también establecido en el referido articulo 303 de la Ley 18.996, AFE debe compensar los
referidos montos recibidos del Poder Ejecutivo mediante Ia integracion de bienes, que fueran parte de su
patrimonio, necesarios para el cumplimiento del objeto de SLF. Esta integracibn de bienes sera
considerada como parte de los aportes de capital social que deba hacer C.N.D. en SLF.

A efectos de dar cumplimiento a la referida integracion de bienes, con fecha 27 de naviembre de 2014, se
firma un acuerdo de partes por el cual AFE enajena a favor de SLF, en caracter de aporte para integracién
de capital, material rodante tasado en $ 468.820.352.

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se celebro la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de SLF por
medio de la cual se resclvid aprobar la capitalizacién de pasivos mantenidos con AFE por $ 65.161.456,
pasivos mantenidos con C.N.D. por $ 1.261.328 y el referido material rodante integrado por AFE por la
suma de $ 468.820.352. De este uitimo aporte, $ 261.007.808 fueron asignados a C.N.D. como
compensacion de los montos transferidos por el MEF a AFE.

8.2 Petrouruguay S.A,

Con fecha 26 de junio de 2015 C.N.D. vendid a ANCSOL S.A. las acciones que mantenia al cierre en
Petrouruguay S.A. Por esta operacion se reconoci un ingreso por US$ 6.500 equivalentes a $ 174.636.
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Nota 9 - Propiedad, planta y equipo e intangibles

La evolucién de los saldos de bienes de uso e intangibles se presenta en el Anexo a los presentes estados

financieros.

Las tasas de depreciacion aplicadas son:

CND

Inmuebles {Edficios)
Muebles y titiles
Equipos de transporte
Equipos de computacion
Instalaciones

Software

CFU

Muebles y (iles
Equipos de transporte
Equipos de computacion
Maquinaria y equipos
Hemramientas
Instalaciones

CONAFIN AFISA
Muebles y dtiles

Equipos de computacion
Software

Corporacion Vial def Uruguay S.A.

Muebles y Utiles
Equipas de transporte
Equipos de computacion

Instalaciones y equipos- peajes

Programas informaticos

Derecho de concééibn deobra pub!lca '

9.2 Bienes en comodato
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2%

20%

20%

33%

3% ¥y 10%
33%

20%
20%
3%
20%
20%
20%

20%
20%
20%

10%
20%
33%

6%
33%

T Plazo remianstite de
concesion (Nota 3.8)

9.2.1 Bienes de uso en comodato: Inmueble padrén 4752, planta industrial y maquinaria ubicada en

Juan Lacaze

Can fecha 19 de mayo de 2014 se celebran dos contratos entre Agolan S.A. (en liquidacion) y C.N.D., con
el objeto de adjudicar anticipadamente a esta dltima, la propiedad vy posesion de los bienes muebles
{(afectados y adecuadoes a la produccidn industrial) v el inmueble padron 4.752 ubicadg en la ciudad de

Juan Lacaze.
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El monto total de los bienes como una unidad productiva infegrada por los anteriormente descriptos, fue
determinado por tasacion de los mismos realizada por perito calificado independiente y asciende a la suma
de US$ 4.700.000, equivalerites a $ 108.156 400.

Dichos bienes de uso fueron dados de alta en C.N.D. por el valor establecido en el contrato de adjudicacion
anticipada gue coincide con el valor de tasacion, mas los costos directamente relacionados para
transferirios a C.N.D. por un total de $ 53.079.110 para la planta industrial y $ 55.527.242.

Con fecha 30 de mayo de 2014 se realizd un contrato preliminar entre C.N.D. y la Cooperativa Textil Puerto
Sauce por la cual esta Gitima se compromete a {a compra de dichos bienes una vez obtenido el
financiamienio necesario, Adicionalmente, se firmd un acuerdo de comodato en la misma fecha por el
plazo de dos meses por el cual se ceden en comodato dichos bienes a la Cooperativa a los efectos de
poder desempefar las acfividades de su objeto y esta Ultima se compromete a conservar 10s mismos en
{as condiciones existentes a la fecha dei contrato hasta su compra. El plazo de!f contrato de comoedato, fue
prorrogado por acuerdos firados con fecha 1° de agosto, 13 de octubre y 5 de diciembre de 2014

Con fecha 26 de diciembre 2014 se find un Acuerdo entre C.N.D. y la Cooperativa en el cual las partes
acuerdan lo siguiente:

1) Contrato de comodato

Extender la vigencia del contrato de comodato de fecha 30 de mayo de 2014 y sus sucesivas extensicnes,
desde el 1° de enero de 2015 hasta ia firma del contrato de préstamo entre fa Cooperativa y el FONDES,
plazo que no podra exceder los 60 dias desde el 1° de enero de 2015, en cuyo caso el contrato quedara
rescindido, El contrato de préstamo al que se hace referencia fue firmado con fecha 10 de febrero de 2015.

2) Bien inmueble

Una vez efeclivizada 1a firma con el FONDES del contrato de préstamo con la Cooperativa, las partes
acuerdan extender unicamente respecto del inmueble donde se encuentra la planta industrial, el comodato
por un piazo de tres meses.

3) Bienes muebles y maguinanas

Respecto de los bienes muebles accesorios y maquinarias que componen la pianta industrial, las partes
acuerdan que a partir de ja fecha de firma entre el FONDES y la Cooperativa del contrato de préstamo, ios
mismos son entregados en arrendamiento por un plazo de tres meses contados a partir de dicha firma, por
un monto de US$ 14.500 impuestos incluidos por mes. Las sumas abonadas por la Cooperativa por
concepto del arrendamiento de ios bienes podran ser descontadas del precio de venta, en caso de
concretarse ia venta de los mismos.

Con fecha 8 de mayo de 2015 finalizo el arrendamiento de los bienes muebles y maquinarias

Con fecha 23 de junio de 2015 se fimd un nuevo acuerdc entre CND y la Cooperativa Textil Puerto Sauce,

por &l cual 1as pantes acuerdan exlenider &l plazo del comodato &fi 1o gue respiecta al inmueble padron N

4752 y a los bienes muebles y maguinanas por un plazo de cuatro meses a partir de la fecha de firma.

Con fecha 23 de octubre de 2015, el acuerdo mencionado en el parrafo anterior, se extendié por un plazo
de cuatro meses, y en las mismas condiciones.

9.2.2 Inmuebie padrdn 9844 ubicado en Salto (ex ingenio azucarero El Espiniliar)

Corresponde al inmueble padrén N°® 9844 ubicado en el ex ingenio azucarero de El Espinillar situado en el
departamento de Salto por un vaior de $ 3.830.179. En el transcurso del ejercicio 2008 y con el fin de
facilitar su venta, &l mismo fue fraccionado en 6 parcelas, de ias cuales cuatro han sido enajenadas.

Con fecha 19 de mayo de 2011 se firrnd un contrato de comodato a través del cual se ctorgaron las dos
parcelas restantes en comadato al Ministerio del Intenior por &l plazo de treinta afios contados a partir de fa
fecha del contrato, con fa finalidad de gue alli se construya un Centro de Rehabilitacion para Personas

..Povadasde Libertad. .. e
CPA

 FERRIRE
~ Inicialago ?ara leenuticacisn




49

9.3 Revaliio técnico de vehiculos propiedad de CFU

La tasacion de los vehlicuios propiedad de CFU fue realizada por la firna Valora Consultoria y Valuaciones.
Los valores fueron estimados por parte del tasador en base a valores de mercado.

Coma consecuencia de las referidas tasaciones, el valor de los vehiculos se incrementd en $ 19.151.746.
El incremento por la revaluacién resultante.fue acreditado en revalGos técnicos dentro de Otros resultados
integrales,

Nota 10 - Propiedades de inversion

Los bienes inmuebles de Rincodn 518 (Padrén N° 4262), Rinedn 528 (Padrén N°4263) y Rincon 512 (Padron
4261) son de uso mixto. La C.N.D. arrienda a distintas unidades del Estado y partes relacionadas algunas
de las oficinas disponibles.

Al 31 de diciembre de 2015 la Direccién de la C.N.D. ha estimado el total de metraje utilizado con fines de
uso propio de C.N.D. y de uso en calidad de arrendamiento. A esta fecha el total de metraje de ambos
inmuebles ascendia a aproximadamente 7.250 metros cuadrados.

Del total de espacio disponible, al 31 de diciembre de 2015 estaba arrendado aproximadamente ef 30% de
1a supefficie, totalizando aproximadamente 2.150 metros cuadrados.

Al 31 de diciembre de 2015 la Direccién de ia C.N.D. estima el valor razonable dei metro cuadrado de las
oficinas del edificio de C.N.D. en un rango de US$ 1.600 a US$ 2.300.

El arrendamiento de (as unidades disponibles obedece a solicitudes que distintas unidades del Estado y
partes relacionadas, le realizan a C.N.D. en base a sus requerimientos. El total de alquileres obtenidos del
arrendamiento de las oficinas disponibles ascendié durante e! ejercicio finalizado ai 31 de diciembre de
2015 a $ 6.551.284 ($6.542.934 al 31 de diciembre de 2014).
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Nota11 -

El detalle de las deudas financieras al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

11.1- Comientes

Deudas bancarias

Banco BBVA Uruguay 5.A. tCVU)
Scotiabank Uruguay S.A. (CVU)

BROU vale 162/5465-1 (Agolan S.A. en liq.)
Subtotal

Otras deudas
CAF-C V.U

CAF I - MTOP- CW)
BID- CWJ

Subtofal

a ar
Intereaes a pagar BID

Intereses a pagar DIPRODE
Intereses a pagar CAF

Intereses a pagar FONPLATA
Comisiones a pagar EM

Intereses a pagar BID PES
Intereses a pagar préstamo italiano
Interesas a pagar préstamo italiano

Intereses a pagar Banco BBVA Unuguay S.A.

lntereses a pagar Scotiabank Uruguay S.A.
[ntereses a pagar BROU vale 162/5465-1

Subtotai

Total Deudas financieras corrientes

Deudas financieras

50

2015 2014
$ ¥y Total $y Total
Nota uss aquivalente uss Euros 1] equivalenta en
en $ *
1114 14000000 419.272.000 8.000.000 - . 194.952.000
1145  7.000.000 209.636.000 2.000.000 - . 48.738.000
143 - - 569.700 - . 13.883.019
21.000.000 628.908.000 10.569.700 - - 251.573.019
116 A750.000 262.045000 8.750.000 - - 213.228.750
1.6 12.841.686 384.582.812 12.841.667 - . 312.839.069
11.6 14285714 427.828.573 14.285.714 . - 348.128.569
26.877.400 1.074.456.385 35,877.401 . . 874.206.388
155.493 4.656.704 42,097 . - 1.025.862
1.3 - - 7.409 - - 180.650
B64.588  25.892.681 663.930 . 15.935.634
84.796 2.539.471 72.880 1.776.012 2
112 200513 6.274.502 - - - - i
1114 - 162,927 . : : 68.284 E
- . -9 . 8.616 :
- ; - - 18183 53.821
31.026 929 155 80.801 - 1,969.049
(82838)  (2.480.782) 56.096 - - 1,367.001
- . 96516 - . 2.351.987
1262580  37.974.658 1009720 291 18.163 24.736.616
68.139.980 1.741.339.043 4T7.456.830 291 12163 1.156.606.223
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11.2 No Corrientes

2018 2014
$ y Total %y Total
Nota uss equivalente uss Euros Ut equivalents
en$ ens

Deudas bancarias

Banco BBVA Uruguay S.A. (CVU) 1114 - - $.000.000 - - 218.321.000
Scotiabank Uruguay S.A. (CVU) 1115 2.500.000 ¥4.670.000 4.500.000 . - 109.660.500
BROU vale 162/54565-1 (Agolan S.A. en lig) 1113 - - 856.125 - - 20682810
Subtotal 2.500.000 74.070.000 14386 125 - - 349.844 410
Otras deudas

CAF-CV.U, 11.5 26250000 7BE.135.000 35.000.000 - - B52.915.000
CAF Il - MTOR- CVU 11.6 38.524.938 1.153.744.843 51,366.624 - - 1.251.753.255
CAF lil - MTOP- C\VU 11.7 53.659.628 1.606.998.571 33.904.846 - §26.227192
BID- CVU 11.8 57.142.858 1.711.314.311 71.428572 - - 1.740.642 564
FONPLATA 1140 99122354 2.958516.264 89.016.235 - - 2.169.236.636
BID-PES 11.11 - 13.789.100 - - . 4.911.600
MEF-TGN USS 11.4 29.708 889725 28.068 - - 683.984
MEF-TGN MN 11.4 - 4712320 - - - 5.218.937
MEF Creédito ltaliano 11.9 - - - 1.735.490 - 51.420.820
MEF Crédito Italiano 11.8 - - - - 9.285.246 27.514.040
Subtotal 274.729.488 8.246.000.134 280.744.345 1.735.490 9.285.246 65.931.524.328
Total Deudas financieras no cormientes 277.229.488 B.320.950134 - 295.100.470 1.735.490 B8.285.248 7.281.368.738

Las fasas de interds aplicables en los dos ejercicios son fas siguientes:
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-Préstamo C.A.F. (C.V.U.}; Libor 6 meses + 0,95%, la C.AF.
-Préstamo C.AF. (C.V.U.il}: Libor 6 meses + 2,9%

-Préstamo C.AF. (C.V.LLIN): Libor 6 meses + 3,1%
~Préstamos BROU en US$: 4,10% tasa variable efectiva anual .
~Préstamos BROU en $: 13,41% tasa vanable efectiva
-Préstamos DIPRODE: 2,19% tasa variable efectiva anual
-Préstamo BID (C.v.U.}: Tasa variable Libor BID

-Préstamo BiD- PES: Tasa fija 6,5%

-Préstamo MEF Crédito italiano: 0,10% tasa fija anual
-Préstamo FONPLATA (CVLU) Libor 6 meses +1.75%
-Préstamo BBVA (CVU): Libor + 3.25%

-Préstamo Scoliabank (CVU ) bibor +.325% e -

11.3- Vales a pagar DIPRODE

Con fecha 20 de febremn de 2008 se fimd un Convenio entre el Ministerio de Economia y Finanzas,

-Préstamos BBVA ({CFU). Tasa fija 14% anual

DIPRODE (Direccién de Proyectos de Desarrolio) como organismo ejecutor dei Programa de ApoyD a las
Microfinanzas para el desamolio productive y la C.N.D. Como antecedente se incluye que el dia 20 de
agosto de 2007, entre la R.O.U. y el B.iD. se celebro el contrato de préstamo n® 1874 /JOC UR por un
montc de US$ 8 760.000 para cooperar en fa ejecucion del Programa de Apoyo a Microfinanzas para el
Desarrollo Preductive.

La Ejecucion del Programa v fa utilizacion de los recursos del financiamiento del Banco seran Hlevadas a
cabo por ia DIPRODE que es el Drganismo ejecutor. Este Programa incluye un subcomponente de crédito
. para el financiamiento de los beneficiarios det mismo, en ei cual ia C.N.D. actuarg~

ji_in_sti_tugiqn .
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financiera de segundo piso, a través de la canalizacion de los recursos mediante lfneas de crédito a ser
asignadas a distintas instituciones de primer piso calificadas para participar del Programa.

Los créditos a los beneficiarios del programa seran otorgados por parte de las instifuciones de primer piso
de acuerdo a sus propios criterios y politicas de analisis de riesgo. E! monto de los recursos previstos para
este subcomponente de crédito del Programa es de US$ 1.500.000.

Se acuerda lo siguiente:

1) La DIPRODE se compromete a otorgar a la C.N.D. y esta acepta un financiamiente en la forma de
crédito hasta por US$ 1.500.000 para la gjecucion del subcomponente de crédito del Programa.

2) La C.N.D. asume el caracter de institucién financiera de segundo piso para la canalizacion de los fondos
previstos para el subcomponente de crédito del Programa.

Cada traspaso de recursos del Programa a la C.N.D. se instrumentara mediante un préstamo de la
DIPRODE a la C.N.D. en délares con tasa de interés reajustable, siendo el costo de financiamiento para
C.N.D. igual al costo del empréstito de la R.O.U. con el B.1.D. Adicionalmente la C.N.D. pagara a DIPRODE
una Comisién de Crédito def 0,25% por afio a ser aplicada sobre el monto de los recursos previstos para el
subcomponente de crédite (US$ 1.500.000) adn no desembolsados.

C.N.D. ha realizado desembolsos a instituciones financieras de primer pisc no enconfrandose cobros
pendientes al 31 de diciembre de 2014,

Al 31 de diclembre de 2015 el saldo se ha cancelado en su totalidad (§ 180.550 al 31 de diciembre de
2014).

11.4 Ex Convenio CEPRE — C.N.D. (JU.R.LE)

La C.N.D. mantenia &1 31 de diciembre de 2015 un saldo a favor de la T.G.N.,, derivados de recuperos del
convenio de referencia, por $5.602.045 ($ 6.902.921 al 31 de diciembre de 2014). Por notas al MEF de
Octubre de 2005 y Abril de 2007 la C.N.D. solicité la utitizacion de esos fondos para destinarlos a la
“profesionalizacion en el estudio de planes de negocic e inversion” y “asistencia técnica a pequefias y
medianas empresas, referida al desarrollo de las microfinanzas’, acciones que fueron definidas en su plan
estratégico.

Ei M.E.F., por nota del 5 de junio de 2007, autorizé el uso de esos fondos con eses fines, rindiendo cuentas
semestralmente.

11.5 Préstamo financiero C.N.D. /C.A.F. Organo Ejecutor: C.V.U. S.A.
En el ejercicio 2007, la C.N.D. y la C A F. firman un contrato de préstamo por un monto total de hasta US$

70 millones a una tasa de interés Libor + 0.95%, la cual se abatiria en hasta un 0,75% con cargo al Fondo
de financiamiento compensatorio durante los primeros 16 pagos semestrales de intereses, determinando

asi Uni t358 LIBOR + 0,2%. El plazo del nuevs préstamo a5 de 12 alios, el cual inciuye un pericdo dg "

gracia de 4 afios para el pago de capital, contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato. En el
mismo conirato se establecié que la Corporacion Vial del Uruguay seria el organismo gjecutor del mismo,
¥ por lo tanto la receptora de los desembolsos del préstamo.

Asimismo, fue firmado entre 1a C.N.D. y lIa C.V.U. un confrato en el que se establece que esta Ultima se
obliga a pagar a CN.D. todas las sumas que C.N.D. deba pagar a C.A.F. por el préstamo (incluyendo
capital, intereses, comisiones, etc.) en ios plazos y en las condiciones establecidas en el confrato,

Los desembolsos del préstamo seran amortizados mediante el pago de 16 cuotas de capital, semestrales,
consecutivas y en lo posible iguales, a las cuales se afiadiran los intereses devengados al vencimiento de
cada una de las cuolas. El pago de la primera cuota semestral de amortizacidn de capita! debera
efectuarse a los 54 meses de suscrito el contrato.

Al 31 de diciembre de 2015, el préstamo fue desembolisado en su totalidad, y el saldo de capital adeudado

.por C.N.D. asciende a US$ 35.000.000, equivalentes a $ 1.048.180.000 (US$ 43.750.000, equivaientes a $

CPA
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1.066.143.750 al 31 de diciembre de 2014) mas intereses a pagar por US$ 18.858 equivalentes a §
558.770 (US$ 5.941 equivalentes a $ 144.776 al 31 de diciembre de 2014).

Dentro del capltulc “Deudas financieras” del pasivo no corriente se incluye la porcion de capital no
comrente correspondiente a los desembolsos efectuados por la CAF. y dentro del capitulo “Deudas
financieras™ del pasivo corriente se incluyen los intereses devengados no pagados hasta el cierre mas la
porcién corriente de capital,

11.6  Préstamo financiero C.N.D.-C.AF. 1 Organo Ejecutor: CVU S.A.

Con fecha 15 de julio de 2009 se firmé un Acuerdo especifico entre el Ministerio de Transporte y Obras
Pablicas (MTOP o *Concedente”, el Ministeric de Economla y Finanzas (MEF), y {a CN.D.
(*Concesionario”), con la conformidad expresa de CVU ("Cesionario”), en el Marco del Convenio de fecha 5
de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y C.N.D. para la ejecucion de obras y proyectos por el sisterna
de concesion de obra publica.

Este Acuerdo especifico tiene por objeto ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de infraestructura
contenido en el Programa de Obras Viales |- 2009 del MTOP por {a suma de US$ 98.835.000. Su ejecucion
por parte de CVU, quedaba supeditada a que en forma previa y dentro de los 180 dias de su aprobacion
por parte det Poder Ejecutivo, 'a C.N.D. obtuviera financiamiento nacional o intemacional para su
desarrollo, el cual finalmente fue obtenido de la CAF.

Con el propésito de la ejecucién de estas obras la CVU recibira una contribucién o un subsidic def MTOP
de US$ 104.500.000. Estos fondos seran provistos por fa C.N.D. por cuenta del MTOP, siempre y cuando
hubiese recibido previamente desembolsos del préstamo tomado con la CAF.

El 28 de octubre de 2009 la Cerporacién Andina de Fomente (C.A.F.} y la C.N.D. firmaron un contrato de
préstamo por el cual la C.AF. se comprometio a otorgarle a la C.N.D. a titulo de préstamo hasta un monto
de US$ 100 millones con destino a financiar parciaimente ef “Programa de [nversidn Pdblica en
Infraestructura Vial". En el mismo contrato se establecid que la Cerporacién Vial del Uruguay serla &l
organismo ejecutor def mismo, y por lo tanto la receptora de fos desembolsos del préstamo.

Los desembaoisos del préstamo seran amortizados mediante el pago de 16 cuotas de capital, semestrales,
consecutivas y en o posible iguales, a las cuales se afadiran los intereses devengados al vencimignto de
cada una de las cuotas. El pago de la primera cuoia semestral de amortizacién de capital debera
efectuarse a los 30 meses de suscrito el contrato.

£l contfrato establece el pago semestral de intereses sobre los saldos deuderes de capital del prestamo a
la tasa anual variable resuitante de la suma de ia tasa LIBOR para préstamos a 8 meses mas el margen
de 2,9%. Adicicnalmente el contrato establece la obligacidn de pago de C.N.D. de una “Comision de
financiamiento”™ por Unica vez, equivalentes al 0,55% del monto del préstamo, y de una “Comisién de
compromiso” por reservar una disponibilidad de crédito especifica, la cual sera equivalente a 0,25% anual
sobre los saldos no desembolsados del préstamo, pagadera al vencimiento de cada periodo semestral. La
obligacién de page de esta Ultima comisién finalizard cuando se haya desembolsado fa totalidad del

préstamuo;

A la fecha el préstamo fue desembolsado en su totalidad, y el saldo adeudedo al 31 de diciembre de 2015
asciende a US$ 51.366.624 equivalentes a $. 1.538.327.655 (US$ 84.208.311 equivalentes a $
1.564.692.324 al 31 de diciembre de 2014), por concepto de capital, mas intereses a pagar por US$
313.251, equivalentes a $ 9.381.241 (US$ 362.151, equivalentes a $ 8.825.258 al 31 de diciembre de
2014). :

A efectos de que C.N.D. pueda cancelar el financiamiento mencionado, el MTOP se obliga a efectuar
pagos anuales a !a C.N.D. por concepto de subsidio por apories extraordinarios por la cantidad de US$
14.000.000 desde el afio 2009 hasta el afio 2018 inclusive. El crédito con el MTOP se expone dentro del
capitulo Créditos financieros por un importe equivalente al monto del desembolso recibido de la CAF mas
intereses devengados no pagados al 31 de diciembre de 2015 deducidos los pagos realizados ala C.N.D.
por cencepto de subsidio al cierre del ejercicio. (Ver Nota 5.2.6.1).
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Dentro del capituio "Deudas financieras” del pasivo no corriente se incluye la porcion de capital no
corriente correspondiente a fos desembolsos efectuados por la C.AF. y dentro dei capitulo "Deudas
financieras” del pasivo corriente se incluyen los intereses devengados no pagados hasta et cierre mas Ia
porcidn corriente de capital.

11.7 Préstamo financlero CND. - CAF.i{l . Organo Ejecutor: CVU S.A.

Con fecha 14 de noviembre de 2013 se firma un convenio especlfico entre el Ministerio de Transporte v
Obras Publicas (MTOP o “Concedente™, el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), vy la C.N.D.
(*Concesionario™, con la canformidad expresa de CVU (“Cesionario”}, en el Marco dei Convenio de fecha 5
de octubre de 2001 firmado entre el MTOP y C.N.D. para la ejecucion de obras y proyectos por &f sisterna
de concesion publica. Este acuerdo Especifico tiene por objeto ejecutar dentro de la concesidn de obra
publica el conjunto de Proyectos y Obras de infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales del
MTOP, por la suma de US$ 100.000.000 v que queda supeditado a que en forma previa vy dentro de los
ciento ochenta (180) dias de su aprobacién por ef Poder Ejecutivo, la C.N.D. obtenga el financiamiento
nacional o intemacional para lievarlo a cabo. Con fecha de 25 de febreroc de 2014 se obtuvo una linea de
financiamiento con la Corporacion Andina de Fomento (CAF) para ejecutar el conjunto de proyectos y
obras de infraestructura del pregrama de obras viales de MTOP por un importe de hasta US$ 75.000.000,
en el marco del acuerdo especifico firmado el 14 de noviembre de 2013.

El 25 de febrero de 2014 la CAF y la C.N.D. firmaron un contrate de préstamo por el cual la CAF se
comprometié a otorgarle a C.N.D. a titulo de préstamo hasta un monto de US$ 75.000.000 con destino a
financiar parciaimente el “Programa de inversion pablica en Infraestructura Vial". En el mismo contrafo se
establecit que la Corporacion Vial del Uruguay S.A. (CVU) seria el organismo ejecutor del mismo y por ko
tanio receptor de los desembolsos del préstamo.

Los desembelsos del préstamo seran amortizados mediante e pago de 24 cuotas semestrales,
consecutivas y en lo posible iguaies, a las cuales se apadiran los intereses devengados al vencimiento de
cada una de las cuotas. El pago de la primera cuota de capital debera efectuarse a los 42 meses de la
fecha de suscripeion del contrato,

El contrato establece el page semestral de intereses sobre saldo deudor de capital a la tasa anual variable
resultante de ia suma de la tasa LIBOR para préstamos a 6 meses aplicable a! periodo de interés, mas el
margen de 3,10%, la cual se abate en hasta un 0,8% con cargo al Fondo de Financiamiento
Compensatorio durante los primeros 16 pagos semestrales de intereses determinando asi una tasa
LIBOR+2,3%. Adicionalmente el contrate establece la cbligacidn del pago de una “comision de
Financiamiento” por (nica vez, equivalente al 0,85% del monto del préstama y una comisién por reservar
una disponibilidad de crédito especifica del 0,35% anual aplicada sobre los saldos no desembolsados del
préstamo.

E! 3 de abril de 2014 se recibié el primer desembolso por un monto neto de US$ 23.172.500, deducido de

US$ 637.500 los cuales fueron destinados a fa cancelacidn de la Comisidn de Financiamiento y US$
35.000 para el pago de Gastos de evaluacion técnica, estos gastos estaba establecido en el contrato que

se efectuarian a la fecha del primer desemboiso.

Con fecha 18 de diciermbre de 2014 se recibié el segundo desembolsa por este préstama por el importe de
USS 10.732.346, totalizando al 31 de diciembre de 2014 un saldo de capital de US$ 33.904.846,
equivalentes a $ 826.227.192, mas intereses a pagar por US$ 285.838 equivalentes a $ 6.965.600.
Durante el ejercicio 2015 se recibieron desembolsos por un total de US$ 19.754.783.

A efectos de que C.N.D. pueda cancelar € financiamiento mencionado, el MTOP pagard a la CN.D. en
concepto de subsidic 24 cuotas semestrales de US$H 3.125.000 pagaderas & 1° de marzo y el 1° de
setiembre de cada afio venciendo la popmera el 1° de marzo de 2017 y el equivalente a los compromisos
financieros asumidos por ka C.N.D. para el financiamiento del programa y costos del préstamo obtenido, los
gue seran pagados el 1° de marzo y el 1% de setiembre de cada afic a partir. dei 1° de marza de 2014,

Dentro del capitulo “Deudas Financieras® del pasivo no corriente se incluyen los desembolsos de capital
efectuados por la CAF y dentro del capitulo “Deudas Financieras” del pasivo carriente se incluyen los
intereses devengados y no pagados hasta el 31 de diciembre de 2015.
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El saldo adeudado a la CAF por concepto de este préstamo asciende a US$ 53.659.629 equivalentes a
$1.606 998 571 (US$ 33.904.845 equivalentes a $ 826.227.192 al 31 de diciembre de 2014). Los créditos
asociados a esie préstamo se presentan en Nota 5.2.6.3.

118 Préstamo financiero C.N.D. - BID  Organo Ejecutor: CVU S.A.

TR

El 30 de diciembre de 2008 C.N.D y el Banco Interamericano de Desarrollo (B.1.D.) firmaron un contrato de
préstamo por un monto total de US$ 100 millones destinado a financiar el Programa Vial que lleva adelante
la C.N.D., programa que es ejecutado por la C.V.U. de acuerdo a lo establecido en el convenio de
gjecucion y fransferencia de recursos firmado entre laC.N.D. y CV.L.

Con fecha 12 de enero de 2009 se firma un contrato entre C.N.D. y CVU S.A. por el cual esta Uitima se
obiiga a pagar a C.N.D. todas las sumas que C.N.D. deba pagar al BID por el préstamo, incluyendo capital,
intereses, comisiones y cualquier otro gasto, en los plazos y condiciones establecidas en et contrato de
préstama referido anteriormente.

Esie préstamo con cargo a los recursos de la Facilidad Unimonetaria del capital ordinaric del B.1.D. sera a
una tasa de interés fija 0 a una tasa de interés basada en la Libor, a requerimiento de C.N.D - CV.U. En
ejercicio de esta facultad, C.N.D. ha optado por la tasa de interés variable basada en la Libor timestral,
calculada de |a siguiente forma: (i) la respectiva tasa de interés Libor, (i) mas o menos un margen de
costo calculado timestraimente como el promedio ponderado de todos los margenes de costo del B.1.D.
relacionado con los empréstitos asignados a la canasta de empréstitos del B.l.D. que financian los
préstamos de la Facilidad Unimonetaria, (iii)) més el valor neto de cualquier coste y/o ganancia, calculado
trimestralmente, generado por cualquier operacidn con instrumentos derivados en que participe el B.1.D.
para mitigar el efecto de las fluctuaciones extremas de la Libor de los préstamos obtenidos por el B.LD.
para financiar fa Facilidad Unimonetaria con tasa Libor, (iv) mas el margen vigente para préstamos del
capital ordinario vigente en 1a fecha de determinacion de la tasa de interés basada en la Libor de cada
trimestre expresado en términos de un porcentaje anual. Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de interés
neta de C.V.U. por este préstamo ascendia a 1,52%(1,12% al 31 de diciemnbre de 2014). Estos intereses
son pagaderos semestralmente a partir del 15 de junio de 2009.

B o L S e T e A RATES

Asimismo la C.N.D. pagard una comisién, denominada "Comision de credito” sobre ei saldo no
desembolsado del financiamiento que comenzara a devengarse a los 60 dias de la fecha del contrato. El
monto de dicha comision es vanable y no podra exceder el 0,75% por afio.

E!l mencionado préstamo serd cancelado mediante 14 cuctas semestrales, venciendo ia primera cuota el
15 de junio de 2014 y la ulima a mas tardar al 15 de diciembre de 2020.

El total desembolsado al 31 de diciembre de 2015 asciende a US$ 100.000.000, de los cuales permanecen
impagos US$ 71428572 equivalenies a $ 2.139.142.884 (US$ 85714.286, equivalentes a $
2.088.771.443 al 31 de diciembra de 2014} por concepto de capital.

11.9 MEF - Crédito ltaliano

~——————EIGobietio de {a Repiiblica de itafia y e-Gobierno de la Republica Onental del Uruguay harr suscriptg el —— -
dia 16 de octubre det 2003 un memorandum de entendimiento aprobado por la Ley N° 17.783 del 8 de
junio del 2004, por el cual el Gobiemo de ia Republica de Italia se ha comprometide a otorgar al Gobiemo
de la Republica Orientat del Uruguay un crédito por el importe maximo de Euros 20.000.000, destinado a
financiar un programa de apoyo a la pequefia y mediana empresa ltalo-Uruguaya y Uruguaya dentro del
ambito de proyectos de elevado impacto sociat.

La C.N.D. ha sido designada por el Ministerio de Economia y Finanzas como Instituto de Crédito Agente
Local, administrador det financiamiento, para la ejecucidn del programa de crédito PYME.

En virtud de dicho acuerdo ka C.N.D. quedara obligada frente al MEF a pagar el capital y los intereses a
favor de este, independientemente de que las PYMES hagan efectivas sus obligaciones. La amortizacién

de C.N.D. al MEF de ios préstamos ctorgados a las PYMES en moneda extranjera (ddlares USA o Euros)
serd reembolsada al MEF en Euros, en tanto que los préstamos otorgados a las PYMES en moneda

nacional (pesos uruguayos o Ul) sera reembolsada al MEF en UL
FLRRERE
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El pasivo asumido en &l marco del programa MEF — Crédito Itajiano forman parte de los activos y pasivos a
transferir a ia ANDE, tal cual fuera acordado por convenio firmado €l 30 de diciembre de 2015.

Al 31 de diciembre de 2015, C.N.D. ha transferido a ANDE la totalidad de ios activos y pasivos vinculados
al Crédito italiano.

1110 Préstamo Financiero C.N.D.- FONPLATA Organo ejecutor CVU S.A.

Por convenic con el Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (FONPLATA) de fecha 23
de roviembre de 2012, FONPLATA se comprometié a otorgarie a la C.N.D. financiamiento destinado a
cooperar en la ejecucion del Programa de Rehabilitacién y Mantenimiento de Infraestructura comprendido
en el plan quinquenal de obras del Ministerio de Transporte y Obras Piblicas (MTOP). Se designa como
organo ejecutor del Proyecto a CVU.

El costo total estimado del proyecto es de US$ 140.000.000, de los cuales FONPLATA financiara hasta un
importe de US$ 112.000.000. ’

Bl plazo del préstamo serd de 20 afios a partir de [a fecha de vigencia de este contrato, en cuotas
semestrales, consecutivas e iguales. Siendo la primera exigible dentro de los ciento echenta dlas de la
fecha del Gitimo desembolso. FONPLATA tendra un plazo de cuarenfa y ocho meses para desembolsar los
recursos de este financiamiento, contados a partir de la fecha de vigencia de este contrato.

Se aplicara una tasa anual que se determinara por la tasa LIBOR mas un adicional de ciento setenta y
¢inco puntos base.

Al 31 de diciembre de 2015 FONPLATA ha reszlizado desembolsos por un total de US$ 99.122.354
equivalentes a $ 2.968.516.264 (US$ 89.016.235 equivalentes a § 2.169.236.636 al 31 de diciembre de
2014).

11.11 Préstamo Financiero C.N.D.- BiD- Programa Empresariado Sociai

Con fecha 18 de octubre de 2013 C.N.D. firmd un contrato de préstamo con el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) par el egquivalente en pesos uruguaycs de US$ 1.000.000 con el objetive de financiar el
Programa de Empresariade Social (PES).

El objeto dei PES es otorgar apoyo financiero y técnico a efecto de incrementar [as inversiones e ingresos
de microempresarios y poblacion de menores ingresos de zonas rurales, urbano-marginales de Uruguay.

La cancelacion del préstamo se hard en cuotas semestrales iguales de amortizacién con un periodo de
gracia de tres afios y medio contado a partir de la fecha de vigencia del contrato, y devengara intereses a
una tasa fija del 6,5% anual.

El saldo adeudado al BID al 31 de diciembre de 2015 asciende a $13.769.100 de capital y $ 162.927 de
intereses a pagar ($ 4.911.600C de capital y $ 68.284 de intereses al 31 de diciembre de 2014).

Con fecha 30 de diciembre de 2015 C.N.D. y ANDE, en virtud del convenio firmado entre las partes, se
determiné la transferencia de este pasivo, sujeto a la autorizacion del BiD del cambio de ejecutor, a efectos
de dar cumplimiento con lo establecido en el articulo 40 de la Ley 18.602 {Nota 23).

11.12 Contrato de préstamo C.N.D. — Banco Mundial

Con fecha 11 de febrero de 2015 C.N.D. y el Banco Mundial {BM) suscribieron un contrato de linea de
crédito contingente por hasta US$ 200.000.000 el cual serd utilizado para cubrir necesidades de fondos
ante eventuales mayores costos de generacién de energia elécirica por parte de UTE.
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Este préstamo se encuentra garantizado por un contrato de garantia entre la Repuiblica Criental del
Uruguay ante el BM, representada 1a primera por el Ministerio de Economia y Finanzas, tal como consta en
el decreto de fecha 10 de febrero de 2015, por medio del cual se autonza a obtener el financiamiento.
Al 31 de diciembre de 2015 el saldo a pagar corresponde a la comisién de mantenimiento de la linea de

crédito contingente a cargo de C.N.D... La contrapartida de este gasto financiero es un ingrese contra el
Fideicomisc de Administracién del Fondo de Estabilizacion Energélica.

11.13 - Agolan - BROU vale 162/5465-1

Préstame amortizable otorgado por el BROU con fecha 30 de marzo de 2004 por un capital de US$
2.250.000 pagaderc en 30 amortizaciones semestrales segin el siguiente detalle:

Semestre Amortizacion

1a6 1,11%
7a12 1,665%
13318 2,22%
19a20 3,33%
21a28 6.33%
29a30 6,365%

Este préstamo fue cancelado en su totalidad en el presente gjercicio.
11.14 - CVU - Vales bancarios BBVA Uruguay
Préstamo 24 de diciembre de 2009

Con fecha 24 de diciembre de 2009 CVU firmé un contrato de préstamo de USS 10 millones con el Credit
Uruguay Banco {actualmente BBVA Uruguay), de acuerdo a las siguientes condiciones:

«El plazo del préstamo serd de siete afios a contar de la firma del contrato. Dicho plazo incluye un
periodo de gracia inicial de dos afios para el page de capital, contados a partir de la firma del
contrato.

»El préstamo Se repagara en diez cuctas semestrales, iguales y consecutivas, equivalentes cada una
de ellas a la décima parte del capital fotal desembolsado, mas los intereses devengados en ese
momento,

«Los saldos de capital pendientes de amortizacién devengaran intereses compensatorios a una tasa
anual nominal equivalente a la tasa LIBOR para operaciones de ciento ochenta dias mas 3,25%
con un minimoe de 4,5% y un maxime de 7,5%

Los intereses compensatorios se abonaran en forma semestral durante el perfodo de gracia.
A partir de [a finalizacidn del periodo de gracia, los intereses se abonaran en forma conjunta e indivisible

pago de cuota y el dla de pago de cuota inmediato anterior. Para el pnmer pago de intereses luego de
finalizado el perlodo de gracia el interés se calculara sobre el capital total desembolsado.

Al 31 de diciembre de 2015 se llevaban amortizadas 8 cuotas de capital por un monto total de US$ 8
millones (US$ 6 millones al 31 de diciembre de 2014).

Préstamo 4 de diciembre de 2013

Con fecha 4 de diciembre de 2013 B.B.V.A. Uruguay y CVU celebraron un contrato de préstamo por US$ 6
millones, de acuerdo a 1as siguientes condiciones:

- El plazo del préstame sera de 3 meses a contar de la firma del Contrato.
- El préstamo se cancelara en upa sola cuota a su vencimiento.
- El capital adeudado devengara intereses a una tasa del 1,75% efectiva anual.
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Con fecha 29 de abril de 2014 se reestructuro el contrato firmandose dos vales de US$ 3 millones cada
uno, con fechas de vencimiento 30 de setiembre de 2014 y 30 de marzo de 2015, respectivamente. El
resto de condiciones permanecen incambiadas.

Al 31 de diciembre de 2015 se cancelaron ambos vales. Al 31 de diciembre de 2014 restaba por vencer un
vale por US$ 3 millones.

Los préstamos del BBVA Uruguay SA se encuentran garantizados con [a cesion de la totalidad de los
derechos de crédito contra el MTOP derivados de los subsidios que debe recibir la Sociedad conforme al
converiio de concesién.

. Préstamo 30 de mayo de 2014

Con fecha 3C de mayo de 2014 B.B.V.A. Uruguay v CVU celebraron un nuevo contrato de préstamo por
LS$ 10 millones, distribuide en tres vales de acuerdo al siguiente detalle:

- Vale por US$ 3 millones Vto. 31/03/2015 tasa 2,25% efectiva anual

- Vaie por US% 5 millones Vito. 30/10/2015 tasa 2,75% efectiva anual

- Vale por US$ 2 miliones Vto. 31/07/2016 tasa 3,00% efectiva anual

Eil vale por US$ 5 millenes con vencimiento 30 de octubre de 2015, fue corrido para el 29 de febrero de
2016, manteniendo las mismas condiciones generales del vale.

A! 31 de diciembre de 2015 restaban por vencer el segundo y tercer vale por un total de US$ 7 millones.
Préstamo 15 de diciembre de 2015

Con fecha 15 de diciembre de 2015 se firmé un vale entre BBVA Uruguay S A y CVU por US$ 5 millones,
con una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 30 de setiembre de 2016. Al 31 de
diciembre de 2015 restaba por vencer este vale.

11.15 - CVU- Vales bancarios Scotiabank Uruguay S.A.
Préstamo 21 de abril de 2010

Con fecha 21 de abril de 2010 se celebré un contrato de préstamo entre el Nuevo Banco Comercial
{actualmente Scotiabank Uruguay S.A) v el Grupo CND, por un capital de US$ 10 millones de acuerdo a
las siguientes condiciones:

- El plazo del préstamo serd de ocho afios a contar de la firma del contrato. Dicho plazo incluye un perliodo
de gracia de tres afos para el pago de capital, contados a partir de la firma de conirato.

- El préstamo se repagara en veinte cuotas trimestrales, iguales y consecutivas, de US$ 500.00C cada una,
mas los intereses devengados a ese momento.

- Los saldos de capital pendientes de amortizacion devengardn intereses compensatorios a una tasa anual

nominal equivalente 3 la tasa LIBOR para operaciones de ciento ochenta dias mas 3,25% con un minimo
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de 4,5% y un maximd de7.5%:

Los intereses compensatorios se abonaran en forma trimestral durante el perfodo de gracia. Este préstamo
se encuentra garantizado con la cesidn de la totalidad de los derechos de crédito contra el MTOP
derivados de ios subsidios gue debe recibir la Sociedad conforme al convenio de concesion.

Al 31 de diciembre de 2015 se lievan amortizadas once cuotas de capital por un monto total de US$ 5.5
millones (US$ 3.5 al 31 de diciembre de 2014).

Los préstamos del Scotiabank Uruguay S.A: se encuentran garantizados con la cesion de la totalidad de
los derechos de crédito contra ef MTOP derivados de los subsidios que debe recibir la Sociedad conforme
al convenio de concesidn.
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Préstamo 15 de diciembre de 2015

Con fecha 15 de diciembre de 2015 se firmé un vale entre Scotiabank Uruguay S.A. y CVU por USH 5
millones, con una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimiento 30 de setiembre de 2016.

Al'31 de diciembre de 2015 restaba por vencer este vale.

Nota 12 - Deudas diversas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de deudas diversas se compone de acuerdo al siguiente

detalle:

Deudas diversas comientes

Pravision ANDE (Nota 23)

Fondos a transfenr {(Nota 12.1)

Subsidios cobrados por adelantado (Nota 12.3)
Otras deudas diversas (Nota 12.2)

Deudas diversas no corrientes
Otras deudas diversas

Total

12.1 Fondos a transferir

T ha st

2015 2014
71.930.703  427.031.171
6.200.000 0.478.728
34.120.838  498.449.684
162.120.896 _ 145.905.860
274.372437  1.080.865.443
- 984
- 984
274.372.437 1.080.866.427

{ a composicién de los Fondos pendientes de transferir al cierre de cada ejercicio es la siguiente;

2015 2014
instituto Nacional de Colonizacion 6.200.000
Convenio CND ANCHORENA - 2.000.000
Fideicomiso Plan Juntos 607.685
CND MIDES DASP 1.859.643
Fideicomiso 46602/2014 (Residuos Sdélidas) 274.500
Proyecta Comisioh Hoenoraria Salud Cardiovascular - 2.436.900
Uruguay crece contige Il - 2.300.000
6.200.000 9.478.728
12.2 Otras deudas diversas
La composicion de otras deudas diversas es la siguiente:
2015 2014
Otras deudas diversas 87.834 502 34.915.868
Anticipos de usuarios 33.593.130 27.558.832
Sueldos y cargas sociales a pagar 5.315.90¢ 18.295.255
Provisiones_para beneficios sociales . 17.688.043 39.926.179
Acreedores fiscales 17.689.312 24,209,726
162_.120.896 145.905.860
12.3 Subsidios cobrados por adelantado
2015 2014
Subsidios cobradaos por adelantados - Programa de Obras Viales 1 (1) 34.120.838 57.704.575
Subsidios extraordinarios cobrados por adelantados Res. Poder _ 16.339.710
Ejecutivo. N° 047/2011 (2) IS
Subsidios extraordinarios cobrados adelantados Programas Obras
Viales 2012 (3 por 9 - 216.094.918
Subsidios cobrados por adelantado — Resolucibn N° 260272013 (4) - 149.008.784
Subsidio Cobrados por adelantado-Programa de inversion Piblica en
Inf. Vial Il {5) F i - 59.301.697
Total 34.120.838 498 445 684
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(1} Programa de Obras Viales |

En el Marco del Convenic de concesidn, el 15 de julic de 2009 se celebré un Acuerdo Especifico entre el
MTOP, el MEF, CND y CVU con el objeto de ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura
contenido en el Programa de Obras Viales |- 2008 del MTOP, por la suma de U$S 98.835.000.

Con el propoésito de la ejecucion de estas cbras CVU recibiria una contribucidn o un subsidio del MTOR de
hasta US$ 104.500.000, de los cuales se deducen U$S 6.350.000 que habian sido previammente ejecutados
por el MTOP.

Al 31 de diciembre de 2015 se lievan ejecutadas obras relacionadas a este programa por un monto de US$
98.001.734, de Ios cuales US$ 8.350.000 fueron ejecutadas por el MTOP (US$ 90.253.483 al 31 de
diciembre de 2014). Lo ejecutado durante el presente gjercicio se encuentra registrado dentro del costo de
ks servicios prestados. '

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los subsidios recibidos ascienden a US$ 104.500.000

Dentro de la cuenta "Subsidios cobrados por adelantado”, se incluye la diferencia entre el monto de los
subsidios recibidos y los ingresos devengados por la ejecucidn del Programa, los cuales ascienden a $
34.120.838.

Los ingresos relacionados con la construccién son reconocidos de acuerdo al avance de obra segin lo
dispuesto en la NIC 11 “Contratos de construccién™ a medida que se incurren los costos y los costos
asociados a la construccién son recenocidos en la medida que se devengan.

(2) Subsidio extracrdinaric — Resolucion del Poder Ejecutivo N° 047/2011

En el Marco del Convenio de concesion, CVU recibib un subsidio extraordinario del MTOP por US$

26.000.000 (equivalentes a § 496.000.000) para ser destinados a la ejecucion de obras publicas de o
acuerdo al siguiente detalle:
5
- Ruta 90 Piedras Coloradas — Ruta 25: Ensanche plataforma, recargo matenal granular y
Tratamiento Bituminoso Doble 2
- Ruta 20 46Km — Ruta 3 Recargo material granular y Tratamiento Bituminoso
Doble
- Ruta 20: Ruta 24-46Km: Recargo material granular y Tratamiento Bituminoso
Doble
- Desvid transito pesado Dolores; Obra nueva en 5Km400, pavimento en carpeta asfaltica
- Ruta 10 Rambla Canelones: Duplicacién de calzada, Pavimento en carpeta asfaitica
- Desvio fransito pesado Nueva Palmira: Recargo material granular y Tratamiento Bituminoso
Doble
- Ruta 26:65-70Km, 113-118Km y 141- Recarge matenal estabilizado y Tratamiento Bituminoso
162Km: Doble.

Con fecha 17 4 marzo de 2073, CTVU Techic 328,876,895 por ¢oncepts de complamento pordiferenciade ™ 7
cambio de 1a partida anteriormente mencionada. Asimismo, con fecha 27 de abril de 2013, mediante Ia
Resolucion N® 415, e Poder Ejecutivo autoriza el incremento del subsidio complementario en U$S
2.600.000.

Por la ejecucion de estas obras, se estima que CVU no- percibird utilidad alguna, siendo los ingresos
equivalentes a los costos a ejecutar.

Al 31 de diciembre de 2014 se llevan ejecutadas obras relacionadas con este subsidio extracrdinario, por
un monto de $ 558.751.185.

Dentro de ja cuenta "Subsidios cobrados por adelantado” se presenta la diferencia entre el monto del
subsidio cobrado y los costos incurridos en la ejecucién de estas obras adicionales. i

Al 31 de diciembre de 2015, no hay subsidios cobrados por adelantado en el marco de este Programa.
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{(3) Programa de Obras Viales 2012

En el Marco del Convenio de concesidn, el 5 de noviembre de 2012 se celebré un Acuerdo Especifico
entre el MTOP, el MEF, CND y CVU, cuyo objeto es ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de
infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales del MTOP por hasta un monto de US$
132.250.198.

Con el propésito de la ejecucion de estas obras CVU se establecié una contribucion o un subsidio del
MTOP de US$ 140.000.000.

Al 31 de diciembre de 2014 se Hlevan ejecutadas obras y gastos relacionados a este programa por $
1.654.542.777.

Al 31 de diciembre de 2014 los subsidios recibidos ascienden a US$ 88.339.260.

Dentro de la cuenta "Subsidios cobrados por adelantado” se incluye la diferencia entre el monto de los
subsidios recibidos y los ingresos devengados por la ejecucion del Programa.

Los ingresos relacionados con la construccion son reconocidos de acuerdo al avance de obra segun lo
dispuesto en la NIC 11 "Contratos de construccion” a medida que se incurren los costos y los costos
asociados a la construccién son recanocidos en la medida que se devengan.

(4) Subsidio extraordinario — Resolucién del Poder Ejecutive N° 2602/2013

En el Marco del Convenio de concesidn, se recibird un subsidio extraordinarno de US$ 7.300.000
{equivalentes a $ 161.695,000) para ser desfinados a la ejecucion del Infercambiador Ruta N°1 y Ruta N° 2,

Al 31 de diciembre de 2014 se recibieron US$ 68.544.583.

Al 31 de diciembre de 2014 se llevan ejecutadas obras y gastos relacionados a este programa por §
10.306.918.

Al 31 de diciembre de 2015, no hay subsidios cobrados per adelantado en el marco de este Programa.

(5) Programa de Inversion Publica en Infraestructura Vial Il

Con fecha 14 de noviembre de 2013 se celebrd un acuerdo especifico entre el MTOP o "Concedente”, el
MEF, y la CND (*Concesionario”), con la conformidad expresa de CVU (*Cesionario”), en el marco del
Convenio de fecha 5 de octubre de 2001 firmade enfre el MTDP y CND para la ejecucién de obras y
proyectos por el sistema de concesién de obra plblica.

Este acuerdo especifico tiene por objeto ejecutar dentro de la concesitn de obra poblica, el conjunto de
Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales del MTOP, por hasta la
suma de LS% 100.000.000 vy queda supeditado a gue en forrma previa y dentro de los ciento ochenta dlas
de su aprobacién por el Poder Ejecutivo, la CND obtenga el financiamiento nacional o internacional para

llevarfo acabo.”
Con fecha 25 de febrero de 2014 se obtuvo una linea de financiamiento con la CAF para ejecutar el
conjunto de proyectos y obras de infraestructura del programa de obras viales de MTOP por un importe de
hasta US$ 75.000.000C.

Al 31 de diciembre de 2014 los subsidios recibidos ascienden a US$ 33.232.348. Por este conceplo se
llevan ejecutadas obras y gastos relacionados a este programa por $ 740.880.681.

Dentro de la cuenta “Subsidios cobrades por adelantado” se incluye la diferencia entre el monto de los
subsidios recibidos y los ingresos devengados por la ejecucién del Programa.

Al 31 de diciembre de 2015, no hay subsidios cobrados por adelantado en el marco de este Programa,
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Los ingresos relacionades con la construccidn son reconocidos de acuerdo al avance de obra segln lo
dispuesto en la NIC 11 “Contratos de construccion™ a medida que se incurren los costos y los cosfos
asociados a la construccién son reconocidos en la medida que se devengan.

Nota 13 - Operaciones patrimoniales

13.1 Aportes de capital

De acuerdo con lo establecido en el Art. 14 de la Ley 15.785 de creacion de la C.N.D, su capital se
conformara con aportes privados y del Estado. El aporte comprometido por el Estado al capital de la C.N.D.
esta determinade por lo dispuesto en el Art. 17 de la mencionada Ley, modificado por el Art. 6503 de [a Ley
15.903 y los convenios firmados en el marco del P.R.B. y los aportes comprometidos en la Ley 16.882. EI
detalle de los aportes de capital realizados es el siguiente (en pesos uruguayos):

Fecha Concepto M.E.F. B.R.O.LU. Total
21/5/87 a 28/9/04 Apuorte Lev 15.785 6356995 15,788.253 22.145.251
31/12/99 a 19/11/03 Aporte Ley 16.882 249.198.102 249.196.102
12/09/1994 Aporte para Agolan S.A 4.151,250 4.151.250
30/12/1898 Apbﬁe para Banco de Credito S.A. 270.375.000 270.375.000
31/05/1993 Aporte para El Espinillar 7.670.000 7.670.000
221294 y 13/1/95 Aporte para frigorificos 25.136.000 28.136.000
19/1/90 y 6/3/90 Convenio basico P.R.B. 31.678.000 31.878.000
2004 Total aportes durante el afio 2004 154.369.149 154.369.149
2005 Total de aportes durante el afio 2005 - Ley 16.882 13.6518.102 13.518.102
2006 Totai de aportes durante el afio 2006 - Ley 16.882 18.685.870 ' 18.685.870
2007 Total de apories durante el afo 2007 - Ley 16.882 17.278.201 17.278.201
2008 Total de aportes durante el afio 2008 - Ley 16.882 26.901.423 25.901.423
2009 Total de aportes durante el afo 2009 - Ley 16.882 22.769.400 22.769.400
2010 Total de aportes durante el afio 2010 - Ley 16.882 12.8675.890 12.675.690
2011 Total de aportes durante el afio 2011 - Ley 16.882 12.331.371 12.331.371
2011 Aportes a capitalizar MEF Ley 18.719 (%) 49.194 068 49.194.066
2012 Tota! de aportes durante 2l afo 2012 - Ley 16.882 6.466.975 5.486.975
2013 Totat de aportes durante el gjercicio 2013 - Ley 16.882 1.159.225 1.159.225
Sub total al 31 de diciembre de 2013 933.315.022 15.788.253 949.103.275
2014 Total de apoiies duranie el ejercicic 2014 - Ley 16.882 191.336 - 191.336
~ Sub total al 31 de diciembre de 2014 933.506.358 15.788.253 949.294 611
2015 Total de aportes durante el ejercicio 2015 - Ley 16.882 16.530 16.530

e -...Apartes (**) e o 39750000 44 072.700. .83.822.700

Sub total al 31 de diclembre de 201 §73.272.888 59.860.953 1.033.133.841

(*) Comresponde a la capitalizacion por parie del MEF, por hasta un 50% de las pérdidas del patrimonio'de
C.N.D. generadas en el 2011, producidas como consecuencia de su participacion en Agolan S.A. (en
liquidacion) (Articulo 850 —Ley 18.719).

|
(**) Con fecha 22 de julioc de 2015 la Asamblea General de Accionistas de C.N.D. aprob¢ la capitaiizacidon |
en efectiva por parte de BROU por US$ 1.550.000 equivalentes a la fecha a $ 44.072.700 a la fecha de ‘
aporte efectivo (5 de agosto de 2015) para cubrir las pérdidas operativas generadas por la liquidacion de '
Agolan S.A. {en liquidacion). Asimismo, en dicha acta se aprobé también ef aporte del MEF por un fotal de |
$79.500.000, de los cuales una parte se debia aportar durante el ejercicio 2015 y la segunda parte anfes
del 30 de junio de 2016. Con fecha 28 de diciembre de 2015 el MEF aportd $ 39.750.000 en C.N.D.

Durante el presente gjercicio también se capitalizaron los recuperos del Programa Corporacién de acuerdo
.2laley 16.882, los que totalizaron $16.630. DA
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13.2 — Otras operaciones patrimoniaies

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se celebrd la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de SLF por
medio de la cual se resolvid aprobar ia capitalizacion, entre otros conceptos, de material rodante integrado
por AFE por ia suma de $ 468.820.352.

Tal como se establece en la Nota 7.1, en relacién a la subsidiaria Servicios Logfsticos Ferrovianios S.A.
{SLF), el Poder Ejecutivo, fue auforizado por el articuio 303 de la Ley 18.996 del 22 de noviembre de 2012,
a transferir a AFE los montos necesasios para hacer frente a Jos compromisos asumidos por concepto de
confrapartida nacional en ei marce de los Proyectos de Rehabilitacion de Vias Férreas, financiados
parciaimente por el Fondo de Convergencia Estructural del Mercosur (FOCEM). En virtud de este articulo,
al 31 de diciembre de 2014, el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) habla transferido a AFE $ 320
millones, par concepto de contrapartida iocal.

En virtud de lo también establecido en el referido articulo 303 de Iz Ley 18.996, AFE debe compensar los
referidos montos recibidos del MEF por concepto de contrapartida locai, mediante la integracién de bienes,
que fueran parte de su patrimonio, necesarios para el cumplimiento del objeto de SLF. Esta integracién de
bienes sera considerada como parte de los aportes de capital social que deba hacer C.N.D. en SLF.

En cumplimiento de la referida norma, del aporte de malerial rodante realizado por AFE en SLF S.A,
fueron asignados a C.N.D. $ 261.007.808, habiendo esta recibido las acciones representativas de dicho
aporte a titulo gratuito. Conforme a lo establecido en el Ait. 24 de la Ordenanza N° 81 del Tribunal de
Cuentas de la Republica, la contribucién realizada por el MEF a C.N.D. a través de la integracién de bienes
de AFE en SLF, fue contabilizada como un incremento patrimonial, dentro del rubra Ajustes ai Patrimonio.

Nota 14 - Ingresos operativos

[Ingresos operativos 2015 2014

Ingresos por Megaconcesién y adicionales (CVU) 3.608.987.154 3.766.474.195
Ingresos por construccidn (CFU) 226.775.391 126 574977
Ingresos por ofros servicios prestados 1.752.084 180.507
Venta de productos terminados 8.280.799 38.862.073
Servicios de administracion de Fondos y Fideicomisos 222124 416 208.197 487
Ofros ingresos operativos 5271688 2.229.920
Totates 4.073.191.542 4.142.519.170
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Nota 15 - Gastos de administracion

Los Gastos de Administracion se componen segin el siguiente detalle al cierre de cada ejercicio:

2015 2014

Retribuciones y cargas sociales {178.034.466) {160.679.358)
Honorarios profesionales y contratacion de écnicos {49.450.453) {57.081.754)
Amortizaciones de propiedad, planta y equipo e intangibles {16.001.869) {8.430.383)
Impuesios {12.307.085) (8.150.434)
Otros amendamientos y ofros servicios (9.293.941) {4.963.303)
Oftros gastos varios (8.520.070) {4.765.907)
Enargia elkéctrica teléfono, limpieza, seguros y glos. Comunes (8.283.240) {9.554.104)
Reparacidn y mantenimiento (3.208.871) {2.630.135)
Ofros Gastos de Personal {2.206.503) {2.027.791)
Arrendamientes de inmuebles y cocheras {1.970.628) {2.367.2583)
Publicidad, pubtdicaciones y avisos {1.609.454) {4.975.559)
Papeleria y dliles de eseritorio (1.254.759) (1.337.076)
Servicics contratados (974.224) (5.645.158)
(Gastos por seminarios y viajes (146.431) {607.037)
Fietes (653) (285.791})
Comisiones - (849.098)
Gastos de exportacién - {565.191)
Deudoras incobrables - 1.195.314
Total (291.262.647) {273.720.058)
Nota 16 — Resultado por provisiones
La composicion de los Resultados por provisiones es la siguiente:

Movimientos del ejercicio 2015 L
Por constitucitin de pravisitn para deudores incobrabies (2) {37.601.595) (7.987.426)
Por desafectacion de provisién para deudores incobrables (1) 117.348.323 -
Totales 79.746.728  (7.987.426)

{1) Durante €l ejercicio 2015, en virtud de [a aplicacion de decreto 353/015, C.N.D. reconocid un extorno
de pérdidas reconocidas en ejercicios anteriores por incobrabilidad de saldos de Yos créditos de
Agolan 3.A. {en liquidacion) por $ 117.348,323,

(2) Con fecha 26 de febrero de 2016 CFU recibié de AFE una solicitud de prormoga del piazo de
cancelacion del credito hasta el 31 de diciembre de 2016 y que no se consideren en ei cabro los
ajustes por actualizacidn de ia U transcurnidos desde la fecha de firma del contrato. Sobre esta base,

CFU constituyd una provision por deterioro del crédito por $25.055.880.incluida-en-el impore referido. .. ..

Nota 17 - Resultados diversos r

Dentro de Resultados diversos se incluyen $ 28.657.496 de pérdidas por fa variacion en [a participacion
proporcional en &) patrimonio de Saindesur 5.A. y SLF S A
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Nota 18 — iImpuesto a a renta

18.1 — Impuesto a la renta comiente

El cargo por impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa del 25% sc:.-bfe la utilidad
impositiva del ejercicio. £l cargo del ejercicio por este concepto ascendié a $ 14.316.710 (§ 8.167.210 al 31
de diciembre de 2014).

18.2 — Impuesto a la renta diferido

La Norma Internacional de Contabilidad N° 12 requiere la contabilizacidn del cargoe por impuesto a las
ganancias por el método del impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias
originadas en la distinta base de medicién de activos y pasivos segun criterios contables e impositivos, y de
créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccion de ganaricias impositivas futuras, computados a la
tasa vigente del 25 %.

Se reconocen activos per impuesto a la renta diferido sobre diferencias temporanas deducibles y sobre las
pérdidas fiscales de ejercicios anteriores en la medida que resulte probabie la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal mediante {a generacidn de futuras utilidades fiscales.

Las Sociedades Agolan S.A. (en liquidacion) y CVU no han reconocido activos por impuesto a ia renta
diferido originados en diferencias temporarias deducibles y/o pérdidas fiscales de ejercicios anteriores
considerando que no obtendran utilidades fiscales futuras.

En el caso de la Corporacién Ferroviaria del Uruguay (CFU S.A.) y CONAFIN AFISA, los activos y pasivos
diferidos por impuesto a la renta se muestran neteados ya que |os mismos son legalmente compensables
en la medida que corresponden a la misma autoridad fiscal.

El movimiento bruto en la cuenta de impuesto a la renta diferido fue el siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio ' 5.238.087 7.339.849
Débito en.otros resultados integrales (*) (4.787.937) -
Ingraso / {gasto) por impuesto a la ranta 8.252.725 {2.101.762)
Saldos de cierre 8.702.875 5.238.087

(*) Corresponde al impuesto diferido generado por el incremento en €l valor de los vehiculos propiedad de
CFU S.A. por un monto de $ 19.151.746 como resultado de 1a tasacion realizada por perito independiente

Los activos y pasivos correspondientes al impuesto a la renta diferido son atribuibles segin el siguiente
detalie: .

2015 2014

Propiedades. planta y aqiips e T R 17T T
Previsionas por deterioro 25,055.880

Provisiones 4. 435,994

Inversiones 675.801

Total activos por impuesto diferido 34.811.501 20.952.348

Saldo neto activo 34,811.501 20,952,348

Tasa 25% 25%

Total activos por impuesto diferido 8.702.875 5.238.087

FERRERE
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Nota 19 - Activos, pasivos, resultados y transacciones con

empresas vinculadas

191

A continuacidn se detallan los saldos mantenidos con compafilas vinculadas al cierre de cada ejercicio:

66

Activos y pasivos con empresas vinculadas

T e T

2015 2014 b
ACTIVO &
Activo corriente i
Créditos financieros (Nota 5) .- 3.352.495 :
Oftros créditos (Nata 6) 1.359.277 390.873
Activo no corriente e
Créditos financieros (Nota 5) - 4.121.586 ‘;
Total Active 1.359.277 7.874.954 Z
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales
HG S.A. 55.422 48.503
Total Pasivo 55422 48.503
19.2 Resuitados con partes relacionadas
Saindesur Manantial
Resuitados al 31.12.2015 ISUR S.A. Dorado HG S.A. Total
SA SA
Haonorarios por administracién y asesoramiento - 3.300.870 815.226 - 4.116.09%
Servicios contratados - - - (511.179) (511.179)
Intereses ganados 65.242 - - - 65.242
Total 65.242 3.300,870 B15.226 (511.179) 3.870.159
Saindesur Manantial
Resultados al 31.12.2014 SA ISURS.A. Dorado HG S.A Total
o S.A.
Honorarios por administracion y asesoramiento - 2.800.340  501.357 - 3.301.697
Arren_g:larnientos - \ - - 2500 2.500
Servicics contratados - T STy ATy T
Intereses ganados 170.994 - - - 17().594
Total 170.994 2.800.340 501.357 (610.672) 2.854.019 K
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49.3 Otras transaccicnes ¢on partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015

Otras transacclones con vinculadas 2015

Desembolsos por créditos otorgados

Cobranzas de capital e intereses

Pagosi{Cobros) por cuenta de terceros realizados por CND
Total

Al 31 de diciembre de 2014

Otras transacciones con vinculadas 2014

HG

ISUR

Saindesur

Desembolsos por créeditos otorgados
Cobranza de créditos por adjudicacién anticipada

Cobranzas da capital e intereses
Apories de capital
Pagos por cuenta de terceros realizados por CND

Total

SA  SA SA. Total

- 7356170 7.356.170

. . (7.012895)  (7.012.895)
(8.695)  (6.045) - (14.740) -
(8.685)  (5.045) 343.275 328.535
; Manantial ,
S";:’:’“’ Dorado  SLFS.A. Total :
: S.A. 4
8.651494 - T 5081494
8.595.228 - - 6895.228
- - 282289136 289.136
- 6233 420 8.653
15576722  6.233 262.269556 277.852.511

In!crala?o para identificagion
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Nota 20 - Personal clave de la Direccién

El personal clave de la C.N.D. al cierre de cada gjercicio ha sido el siguiente:

Directorio
Cargo - 2015 2014
Presidente . a) Cr. Jorge Perazzo Puppo Ec. Pedro Buonomao
Vicepresidente b) Dra. Adriana Rodriguez Ec. Pablo Gufiémez
Director - - c)  Cr. Rodrigo Gorit Sr. Carlos Camy

a)Por Resclucién del Poder Ejecutivo del 24 de agosto de 2015 se designa como Presidente de la C.N.D. ai
Cr. Jorge Perazzo en sustitucion de la Dra. Adriana Rodriguez que paso a ser Vicepresidente interina.

b)Por Resolucion del Poder Ejecutivo del 31 de agosto de 2015 se designa como Vicepresidente Interina a
la Dra Adriana Rodriguez en sustitucion del Cr. Jorge Perazzo que paso a ser Presidente.

¢)}Por Resoclucién del Poder Ejecutivo del 7 de setiembre de 2015 se designa como Director de la C.N.D. al
Cr. Rodrigo Gorii.

Nive! Gerencial

Cargo 205 2014
Gerencia General Cr. Pablo Gutierrez Cr. Mario Piacenza ;
Gerencia de Administracién y Flnanzas Cr. Daniel AcuRa Cra. Lucia Wainer :
Gerente de Administracién Contabie Cr. Héctor Agosti Cr. Héclor Agosti
Gerente de Auditoria Intema Cr. Gustavo Rivero Cr. Gustavo Rivero 3
Gerencia Administracién de Fondos Cra. Beatriz Moratorio Cra. Beatriz Moratorio
Gerencla de Micro, Pequefia y Mediana . Cra. Anna Fusco &
Gerencia de Goblemos Departamenrtales Cra. Anna Fusco - Z
Gerencia de Control de Gestién de Proyectos Cr. Genmén Barreiro Cr. Germén Barreiro
Gerencia Recursos Humanos Psic. Marianela Sangenis Psic. Marianela Sangenis =
Gerencia de Proyecio y Servicios Ec.Rafael Laurerio Ec.Rafael Laurerio
Gerencia de Evaluacién de proyectos Ee. Adrian Risso Ec. Adrian Risso
Gerencia de Proyectos - Infraestructura ing. Rodrigo Velasco Ing. Rodrigo Velasco
Gerencia de Arquitectura Arq. Eduardo Remos Arq. Eduardo Ramos
Gerericia de Planificacién Ec. Ma. Victoria Rodriguez Ec. Ma. Victoria Rodriguez
Gerencia Coordinacion del Holding Ec. Sofia Chabalgoity Ec. Sofia Chabalgoity

Compensaciones a personal gerencial clave:

Las remuneraciones a los directores y otros miembros de! personal gerencial clave fueron las siguientes:

Concepto 2015 2014
___ Remungragiones y cargas sociales (45.580443) = {40.984.184) e
Total {45.589.443) (40.934.184)

RRR R RE AR e
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Nota 21 - Valores razonables y administracion del riesgo financiero
21.1 Valores razonables

A continuacién se exponen los importes en libros y sus respectivos valores razonables de los nstrumentos
financieros, asl como el nivel de jerarqula del valor razonable. Cuando el importe en kbros sea una
aproximacién razonable al valor razonabie, por ejemplo para instrumentos financieros tales como cuentas
por pagar o por cobrar a corto plazo no se revela el valor razonable.

Activos

designados Préstamos y Otros pasivos Valor
cuentas a . Tipo
al valor financieros . razonable
cobrar
razonable

Activos financieros
Disponibilidades - 662.933.027 - -
Inversiones temporarias 1.343.911.952 - - 1.343.911.952 Nivel 1
Créditos financieros y por ventas - 10.584 251.794 - -
Otros créditos - 117.976.804 -

1.343.911.952 11.375.161.625 -
Deudas comerciales - - 803.717.832 -
Deudas financieras - - 10.156.542.084 -
Deudas diversas - - 165.014.058

- - 11.125.273.974

Medicion del valor razonable de activos y pasivos financieros no medidos al valor razonable

La técnica empleada para la determinacién del valor razonable de los crédifos finarcieros y deudas
finaricieras de largo plazo fue el flujo de fonidos canfractuales descontado.

Los préstamos de largo plazo fomados por C.N.D. devengan interés a tasas variables en funcién de la tasa
Libor. La fasa de endeudamienfo de C.N.D. ante instituciones supranacionales es significativamente
inferior a la tasa de mercado para instrumentos de riesgo similar, con garantla soberana del Estado
Uruguayo, por 10 que no existe una tasa de mercado comparable para ¢l descuento de estos préstamos a
los efectos de hallar su valor razonable.

Para el resto de los préstamos de largo plazo fomados con entidades del sector bancario, se entiende que
el valor en libros constifuyen-aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

Las tasas a las que devengan interés los activos y pasivos financieros se detallan en Nota 21.2.3.

21.2 Administracion dei riesgo financiero

__pnncipalmente con las cuertas por ¢

Las actividades de la Entidad estan alcanzadas por los riesgoes financieros inherentes a su actividad. Los
riesgos financieros a 10s que se encuentra expuesta la Entidad son: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo de mercado que incluye los riesgos de variaciones del tipo de cambio, de variaciores de precios y
de cambios en la tasa de interés.

LL.a administracion del riesqo es ejecutada por la Gerencia bajo pollticas aprobadas por el Directerio. El
Directorio es quien establece y supervisa las politicas de 1a Entidad con el objefo de identificar y analizar
los riesgos a los que se enfrenta la misma, fijar limites y controles adecuados, y para moritorear la
exposicidn a cada riesgo y €l cumplimiente de los fimites.

21.2.1 Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la entidad si un cliente o contraparte de un instrumento
financiero no cumple fotal o parcialmente con sus obligaciones confractuales. Este riesgo se relaciona
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debide a que las contrapartes son bancos de primera linea. La mismo ocurre con las inversiones en
valores publicos en la medida que son emitidos por el BCU o el Estado Uruguayo.

Créditos financieros y ofras cuentas por cobrar

La exposicién de la empresa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por la solvencia de los
titulares de los créditos que otorga. Para ello la Direccién ha determinado politicas y procedimiento para la
asignacion y monitoreo de limites de crédito. Adicionalmente en la mayoria de los casos se solicitan
garantias a efectos de mitigar el riesgo de incobrabilidad. La Direccidén entiende que la eventual
incobrabilidad de créditos esta cubierta por las provisiones constituidas.

RN ROR ARSI IR
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Los créditos financieros por subsidios a cobrar tienen como contrapartida al Estado uruguayo.
Exposicion al iesgo de crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito por parie de la Entidad esta dada por el valor en libros de sus
activos financieros, 1os que se detallan a cantinuacion:

Valor en libros

2015 2014
Disponibilidades 662.933.027 777.715.000
inversiones temporarias 1.343.911.952 1.169.890.241
f;ﬁg‘:s finanicieros y por 10.560.250.030 6.527.123.473
Otros crédilos 236.248.176 106.730.330
Total Aclivos financieros 12.803.343.185 §.581.459.044

21.2.2 Riesgo de liquidez

Es el riesgo que la entidad encuentre dificultades en cumplir sus obligacicnes asociadas con pasivos 5
financieros a medida que vencen las mismas. }1

La Gerencia Financiera maneja el riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de niveles adecuados de -
disponibilidades, y e monitoreo permanente de las reservas de fondos en relacién a los flujos de caja '}g
esperados, que le permite cumplir con los vencimientos de sus pasivos. Se realiza un presupuesto de caja i
anual el cual es revisado periddicamente, en el que se analiza las necesidades de fondos para cumplir con

los vencimientos de sus pasivos y en base al cual se toman las decisiones de las inversiones a realizar.

A continuacion se detalian {os pasivos financieros segun su plazo de vencimiento. L.os montos presentados
en &l cuadro son los flujos de efective contractuales no descontados:

Valor en Hasta 1 afo Mas de
Al 31 de diciemhre de 2015 Libres 1ano a5anos 5 afios
Pasivos financieros _
Deudas comerciales BQ3.717.832 B03,717.832 - -
beudas financieras 10.156.542.084 1.751.588.588 5.145.509.206 3.259 354 200
Deudas diversas 1665.014.058 165.014.058 - -
TOTAL 11.125.273.974 2.720.320.478 5.145.599.296 3.259.354.200 R
Valor en Hasta 1 afio Mas de 5
Al 31 da diciembre de 2014 Libros 1 afo a 5 afios 5 afios
Pasivos financieros §
Deudas comerciales 367.178.714 367.178.714 - - i
Deudas financieras 8.497.814.825 1.450.358.329 4.539.264.076 2.508.192.420
Deudas diversas 585.962.896 565.962 696 - -
TOTAL 9.430.956.435 2.383.499.939 4.,539.264.076 2.508.192.420
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21.2.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que variaciones en los precios de mercada (tipo de cambio, tasa de interés, precios de
mercado) afecten los resultados de Ia entidad.

Riesgo de tipo de cambio

La C.N.D. mantiene activos y pasivos en moneda extranjera, basicamente en délares estadouridenses y
por o tanto se encuentra expuesta a la variabilidad de esta moneda. La Gerencia monitorea este riesgo de
forma de mantener la exposicién af mismo en niveles aceptables.

Les activos y pasivos en moneda extranjera arbitrados a dblares estadounidenses, y su equivalente en

- pesos uruguayos a los tipos de cambio de cierre respectivos, son los siguientes:
2815 2814
Moneda Manada . Moneda de .
niera en njers en Equrvaéente an ?;na:z g: origen Equivalente en
uss Euros ge Euros
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Oisponibiidades 17.349.860 1.606 519.646.104 24 733.B58 1.606 602.786.966
Invarsiones temporanas 34.981.968 - 1 04?‘540532 23.735430 - 578 408 669
Créditos financieros 118.637.672 - 3.552.961.001 43.901.160 - 1.069.827.376
Otros créditos 1.250.460 - 37.448.776 1616.108 . 39.382.542
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 172.219.988 1.606 5.157.696.413 93.986.556 1606 2.200.406.973 )
ACTIVO NO CORRIENTE )
Créditos financieros no comantes 229.755.674 - 6.880.722.925 213.927.243 - 5213192594
Otros créditos no comientes 314.392 - 9.415.412 157.838 - 3.846.349 ;
TOTAL ACTIVO i
chRIENTE NO 238.078.066 . 6.898.138.337 214.885.081 - 5.217.830.343 ‘
TOTAL ACTIVO 402.298.045 1.606 12.047.834.750 308.871.637 1686 7.587.445.316 '
PASIVO
PASIVO GORRIENTE
Deudas comerciales 61.080 - 1.820.224 114.007 - 2778225 :
Deudas financieras 5B.139.979 - 1.741.176.116 47.456.830 291 1.156.484.102 :
Deudas diversas 2.165.040 . 64.838.618 14.306.531 1595  348.683.105
TOTAL PASIVQO CORRIENTE 50.366.099 - 1.887.843.958 61.877.368 1.888 1.507.946.432 :
PASIVO NO CORRIENTE 1
Deudas financieras 277.220.487 - B.302.468.714 205.100.478 1735400 7.242.724.192
oL FASIVONO 277.220.487 - 8.302.468.714 295.188.478 1736498  7.242.724.192
1
TOTAL PASIVO 337.686.586 - 18.118.312,672 356.977.838  1.737.376  8.750.669.624 ,
|
POSICION NETA ACTIVA 64.694.468 1.686 1.937.522878 {48.906.201) (1.735.778) (1.243.224.388)

HtPASIVA)
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Andlisis de sensibilidad:

Como se expuso, la principal moneda que origina el riesgo de tipo de cambio es el dblar estadounidense.
Si consideramos un fortalecimiento de un 10% del dblar estadounidense frente a estas monedas al cierre
de cada ejercicio y aplicamos dicha variacién a la correspondiente posicién en moneda extranjera,
considerando que el reste de las variables se mantienen incambiadas, la utiidad det ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2015 habna aumentado aproximadamente en la suma de $ 191 millones y la del
gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014 habria disminuido aproximadamente en la suma de § 68
millones.

El fortalecimiento de un 10% del peso uruguayo frente al délar estadounidense habria tenido el efecto

opuesto al indicado en el parrafo anterior, sobre la base que el resto de varables se mantienen
incambiadas.

Riesgo de tasa Interés sobre los flujos de efectivo

La C.N.II. mantiene instrumentos financieros sujetos al riesgo de variaciones en las tasas de interés de
mercado. La exposicién de la C.N.D. al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

Tasa 2015 2014
Inversiones temporarias
Depositos plazo fijo MN TF 0,4% - 8,5% 51.539.042 127.006.334
Depésitos plazo fijo US$ TF 0,6% -0,1% 1.043.930.354 574.769.298
Bonos del Tesoro TF 7% - 8% 3.710.138 3.639.391
tetras de reg. Monetana en MN TF 12,3% - 16% 244.732.378 410.920.779
tetras de reg. Monetaria en Ul TF 6,1% - 53.554.439

1.343.911.952 1.169.890.241

Deudas financieras

Organismos multilaterales 1,52%-3,62% (*} 9.360.062,804 7.824.869.495

Deudas bancarias 1,75%%-7.5% (™ 702.226.373 ‘813,105,466
10.062.289.177 8.437.974.961

TF = Tasa Fija

(") Los activos y pasivos financieros devengan interés a tasa variable, basada en la Libor a 6 meses mas
un margen que se encuentra en el rango entre 1% a 3,5%. Las tasas de los préstamos a ias que se
endeuda C.N.D. son contratados con arganismos intemacionales de crédito.

("} tas deudas financieras contraidas con bancos de plaza (BBVA Unuguay S.A. ¥ Scoliabank Uruguay
§.A.} han sido contratados por CVU y los mismos devengan tasas de interés comprendidas entre un rango

de-1, 5% a- 5% -
A continuacién se exponen los préstamos contratades por el grupe C.N.D. con tasas variables:

Deudas financieras

Préstamo CAF CVU Tasa varnable Libor 6 meses + (0.95%-0.75%)
Préstamo CAF CVU I Tasa vanable Libor 6 meses + 2.9%
Préstamo CAF CvU HI Tasa variable Libor 6 meses + 3.10%
Préstamo BID DIPRODE Tasa variable 2,19%

Préstamo BID CvU Tasa variable Libor BID

Préstamo BID-PES Tasa fija 6.5%

Préstamo FONPLATA-CVU Tasa variable Libor6meses+ 1,75%

Libor 6 meses + 325%, con

Préstamo Scotiabank y BBVA : Tasa variable minimo 4,5% y maximo 7 5%

Inicialadofpars LT IR
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Los flujos contractuales a pagar, relativos a los préstamos recibidos de organismos multilaterales en el
marco del financiamiento de obras de infraestructura, se encuentran adecuadamente cubiertos por los
subsidios a cobrar y cobrados por adelantado.

Nota 22 - Administracion de fondos y fideicomisos

22.1 Fondos administrados por C.N.D.

La Corporacion Nacional para el Desarrollo, en su caracter de persona juridica de derecho pdblico no
estatal, ha ejecutado y se encuentra ejerciendo la administracion de diversos fondos de acuerdo 2 los
cometidos establecidos en el articulo 11 de Ja ley 15.785 en la redaccion dada por el articuio 34 de fa ley
18.602 del 21 de setiembre de 2009.

En ese sentido, C.N.D. recibe fondos de diversos organismos estatales y de cooperacion intemacional para
ser ejecutados por su cuenta y orden de acuerdo con las instrucciones recibidas, en virtud de la
consecucion de los objetivos de cada programa.

Esto incide de forma determinante en la correcta interpretacion del patrimonio en particular del resultado
neto que se desprende de cada uno de los estados financieros de los fondos administrados. En efecto, el
patrimonio resultante debe explicarse como fondos recibidos pendientes de ejecutar y el resultado del
gjercicio como el neto de los egresos, denivados de los fondos ejecutados en el ejercicio, y 108 resuitados
financiercs por diferencias de cambio e inversiones. Por lo tanto, no debe interpretarse la globalidad del
resultado del ejercicio como un real beneficio y/o perjuicio econdmico, sino como la efectiva ejecucion del
programa administrado.

Detalle de Fondos administrados al 31 de diciembre de 2015

Fniciaiaaérpara IEenncasidn

RESLLTADO
ACTIVO PASIVD DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO $ $ EJERCICIO CONVENIC | INTERVINIENTES
. 2015
PROGRAMA CORPORACION - Ley N°
16.882 Programa de Apoyo a las Micro y 856.847.488| 850.551.188 (11.053.408) 03/04/1998 | MEF
Paquefias Empresas
Oficina de
Planeamiento y
MICROFINANZAS - Programa de Apoyo a presupuesto (OPF) 2
las Microfinanzas para & Oesamclle 4.048.184 85.839 (104.718) 09/08/2006 0i .
Productive ireccién de
Prayectos de
Qesarmolio
{DIPROCE)
Ministeric de
Educacién y Cultura
DINACYT - Fondo de Garantia para {MEC) a través de la
; wadaras— ... . 57864 598 |. .. 621779018 {11912 77131 18412/2008 | Direccign Nacional .1 ... .. .
(FOGAPFY) de Ciencia y
Tecnologla
{OINACYT)
PASP - Programa de Apoyo al Sector OPF a través de
Productivo 50.654.352 o (14.874) 281202006 | oo nnrE
Miniateric de
Turisme y Deporte
(MINTURQ) v las
Programa LRUGUAY A TODA CDSTA 263.648 836,767 (10.617.936) 29/10/2007 | Intendencias de
Colonia, Mantevideo,
Canelones,
Maidonado y Rocha
DINADE It - Oireccion Nacional de Oeporte - MINTURO 2 través
Cooperacion para contratacién de 9.809.308 3.929137 (43.523.319) 20/09/2010 Nacional de Depotte
consultoria, obras ylo servicios po

IF;'
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RESULTADO
ACTIVD PASIVO DEL FECGHA PARTES
FONDO ADMINISTRADD $ $ EJERCICIO | CONVENIO | INTERVINIENTES
2015
GOL A FUTURD - Contrataciones y compias MINTURD a través
de bianes y servicios 2.242.453 227 868 (4.950.436) | 200082010 | L EE
Intendancia
PRESUPUESTD PARTICIPATIVO 3.747.911 23.255 (18.768) |  08/12/2011 | Municipal de
Maontevideo (1IMM}
i 'SOR DEL VECING - Fundacién 0 0 o] 171172008 | Defensor dai Vecine
i MEC e Instituto del
Fiﬁﬁi;;::gl" de Fomanto Cinematografica 14.338 561 2.535495| (24.959.830)| 04/08/2008 | Cine y el Audiovisual
y del Uruguay (ICALN
MGAP SERVIGIOS GANADEROS - .
Fortalecimiento Institucional Servicios 24523588| 5719693|  (8.360.830)| 2210912009 | MOAP - Direccin de
Servicios Ganaderos
Ganaderas
MGAP DESARROLLD RURAL - Gooperacién 4.863.591 145279  (1.05a.758y| 2800112008 | mGAP

Técnica Programa de Desamollo Rural

MGAP PUR - Proyecto Uruguay Rural -
Implementacién de Sistema de 27.998.077 18.409.159 755.213 311252008 | MGAP
Financiamients para la Produccién Familiar

MGAP - FIlJA - PUR: Fondo Intemacional
para of Desamolia Agrario (FIDA)} - Proyecto
Uruguay Rural (PUR) - Gestion dal Programa 155.471 D (15.732) 270972011 | MGAP
Nacional de Apoyo al Pequefio Praductor

| Agropecuatio

MGAP DIRECCION GENERAL. Compras de
bienes y servicios a fin de colaboraren ia
realizacitn de actividades da dasanmolio de 2.446.569 1.310.265 (44 556 475) 31N2/2012 | MGAP
diversos programas e través de [g Direccién
Genearal

ERTRR

FONDO LEY N® 18.180 - Subsidio de

Transporte Golectivo 72.821 0 {15.732) 18/10/20D7 | MEF

FONDO TEXTIL - Apoyo a la Competitividad
da Conglomerados de Vestimanta y Apovo a 6.061.006 289.320 (15.732) 25/02/2008 | MEF
la Produccitn Texti

Ministerio de
MADEREROS - Dasamollo Sector Maderero .
(pequefios aseraderos) - MIEM 426 576 ] {12.027) 16/12/2008 | Industria, Energla y

Mineria (MIEM)

Ministerio de
Vivienda,

. Drdenamienta

- . . Territorial y Madio

' Ambiente
PROBIDES - Programa de Conservacion de {MVOTMA),

la Bindiversidad y Desamollo Sustantable de 3.099.443 248,693 {4.6807.202) 01/04/2009 | Intendlencias de

los Humedales del Este Cero Largo,
Lavaileja,
Maldonado, Rocha y
Treintay Tres yla
Universidad da 1a
Repiiblica (UDELAR)

FERRIRE
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competitividad y desarmolio sustentable (Fase
m

’ RESULTADO
ACTIVO PASIVO DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO $ $ EJERCICIO | CONVENIO | INTERVINIENTES
2015
Consejo de
CETP UTU - Programa para estimular mﬂi’;ﬁ?%% .
espifty emprendedor de estudiantes dal 2326248 4 880 (834.444) 184031200 Universidad de!
CETP-UTU Trabajo del Uruguay
(LT}
URUGUAY INTEGRA - Modelo de Calidad
de Atencién Ciudadana 177.752 0 (15.732) 10/02/2010 { OPP
URUGUAY CRECE CONTIGO. Contratacidn
y compra te bienes y servicios para fa
ejecucion del Programa "Uruguay Crece ¢ @ 0] OsmeMZ) OPP
Contigo”
URUGUAY CRECE CONTIGO II.
Confratacion y compra de bienes y servicios
péra ja gjecucién del Programa "Uruguay 10.567.562 5.855 151 (158.189.809}; 0?.’03:‘2013 OPP
Crece Contigo”™
Servicio Oficiat de
SODRE V - Funcionamiento operativo y Difusidn,
gestén de las temporadas del Auditorio Adela 0 0 {14.845) 07/06/2040 | Radiotelevision y
Reata Espectacuios
(SODRE)
SODRE VI OBRAS - Para la adecuaciin del
Complejo Adefa Reta ] 0 (8.355.815)1 2712/20%0 | SODRE
MVYOTMA DINAVI - Direccion Nacional de
Vivienda - Fendos destinados al Pian 248 150.739 4.519.501 {3B84.589.903) 01/12/2040 | MVOTMA
Clumquenal de Vivienda
DINAGUA - Colabarar con el Plan Nacipnal
de Gestion Integrada de Recursos Hidricos,
realizando las contvataciones y compras de 807489 225 756 (3.438.152) 14/02/2011 | MVOTMA
bienes y servicios
MVOTM a través de
' la Direccion Nacionat
RECUROS HIDRICOS-MVOTMA DINAGUA- 25.640.795 34.217.201 (5.435472}| 21112012 del BIiD y
ATN/OC 12383.UR .
contrapartida local
DINAGUA,
CNR il - Centro Nacional de Rehabilitacion - Ministerio de
Proyectes Primarios - Prevencién de .
viclencia y promocion de habitos de o] 0 {5.771) 06/08/2010 ?;f;érgilo Secial
convivenciz areas educativas, social y lahoral )
INFAMILIA - Programa de Apoyo a la
Estrategia Nacional de infancia y 53.680.220 $1.503.944 | (189.266.371) 30/12/2040 | MIDES
Adolescencia (ENIA}
JOVENES EN RED- En el marco def
iz Esfrategia Naciohal 139540134 3253657 (123.415.135) 16/07/201 2| MIDES
de Infancia y Adolescencia
RUCVDS Red Uruguaya contra la Viclencia Asociacion Civil Red
Doméstica y Sexual - Ejecucion de las Uruguaya contra la
contrataciones y compras de bienes y 0 ¢ (20.185) 03/06/20%1 Violancia Doméstica
senvicios ¥ Sexual (RUCVDS)
MIEM a fravés de la
DINAPYME - Implementscion de Politicas Direocion Racionl
para & Desasrolio y Fornento de Aresanias 0 o] {4.718) 221082011 Pequafias y
de Pequefias y Madianas Empresas Medianas Emprasas
{DNAPYME)
DINAPYME [f - Apoyo & las Micro y :
Pequefias Empresas y promover su 0 0 (63.679) 250112012 MIEM a través de |a

DINAPYME
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dei Sisterna Nacional de Respuesta al
Cambig Climatico”

RESULTADO
. ACTIVO PASIVO DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO $ $ EJERCICIO | CONVENIO | INTERVINIENTES
2015
QUEBRADA DE LOS CUERVOS -
Caonstruccidn de senderos y ejecucion de 1} 0 a 14/02/2012 | MINTURD
obras en area protegida
Junia Nacional de
. . Drogas (JND) y la
JND - OSE. Colabarar en la implementacién . N
.. .. 2.601.702 185.557 {4.284.848) 08112012 | Administracion de
de la campafia "La sed sacatela con agua Obras Sanitarias def
Estado (DSE)
PRESIDENCIA RESIDUQS - Ley 18.996 art.
341. Acciones para la implementacion de la
sociedad andnima que tendrd como objeto €) a a 0 271202012 Presidencia de la
tratamiento y valorizacidn de residuos sdlidos Repiiblica
urbanos y agroindustriales para le generacion
de fuentes de energia
PRESIDENCIA -Oficina Nacional de Servicio
Civil {ONSC) -Centro Latinoamericano de . .
Administracién para el Desarrofio (CLAD). ;ﬁfﬁ:ﬁ'aad; =
Contrataciones y compras de bienes y .
servicios a fin de colaborar en la realizacion 282.568 ¢ (15.732}| z7ha20nz ﬂig?of‘}:;’d’::&m.m
del Congreso internacional del Centre Civil (ONSC '
Latinoamericano de Administracién para el wik ( )
Desarrolle (CLAD)
GOBERNABILIDAD 2010 - Programa de g:p F;I;O“:‘-‘::‘“a
Fortalecimignto de Gabernabilidad A
Demoacratica, Iga pgrticipacién Ciudadana y ei 371.586 371.550 0 28/04/2011 E‘:;’r;;::; para el
Desarrofto institucionai MP 2713/10 Desamrolio (AECID)
CLIMA 2010 - Facilitar i2 ejecucién de ia
Subvancidn de Cooperacitn intemacianal
pera el Programa de Cambio Ciimatico MP 56.965 58.91% (0 28/04/2011 | OPP - AECID
2723/10
GENERQ 2010 - Faciiitar 1a ejecucién de Ia
Subvencién de Cooperacién Intemacional 57.915 57.910 ¢ 28/04/2011 | OPP - AECID
para el Programa de Génaro MP 2139/10
GENEROQ 2011 - Proyecta de Fgrfaiacimiento
de ias Polfticas de Género a Nivel Local {MP 74.278 74.27% (33.248) 23/05/2012 | OPP - AECID
030009221 739/11})
AECID SALUD Hl - Facilitar fa ejecucion de ia .
Ministerio de Salud
Subvencidn de Cooperacion Intemacional i
para el proyecto "Observatornio Mercosur de 0 ¢ (2.730.994) 281012011 igbcbi%a (MSP) -
Sigtemas de Salud” (MP 03000634/2661/10)
REAF 1l - Facilitar ia ejecucion de la
Subvencién de Coaperacion Intermnacionat
para el proyecte "Programa Regianal de
Fortalecimiento Institucional de Politicas de 0 0 (5873} 06/12/2071 | MGAP - AECID
lguakdad de Género en fa Agricuitura Famiiiar
del Mercosar (Fase . _ . .. ... p. ... ...}t . .. ... .} o
SIAM - Faciiitar ia ejecucidn de ia
Subvencioh de Cooperacidn intermacional
para el Proyecto "Sistema de Informacisn 0 © 17.186 05/09/2011 | MVDTMA - AECID
Ambriental del Mercosur”
PROGRAMA CULTURA - Faciiitar ia
ejecucidn de subvencidn para el Proyecto B
"Programa de Apoyo a Politicas Cuturales 135,153 135.124 {1.905.576) 23/05/2012 | OPP - AECID
inclusivas v de Comunicacién Cientffica”
BIODIVERSIDAD - Fagilitar ia ajecucién de
subwvencitn para el Proyecta "Conservecion y .
Usa Sostenible de [a Biodiversidad de los 60.292 51.487 {1.748.382) 02/09/2009 | OPP - AECID
Ecosistemas y Cambio Ciimatico”
SNRCC - Facilitar la ejecucion de 1a
Subuesndén de Cooperacién tntemacional
para el proyacto "Fortalecimignto Instilucional 6.570 5.725 (456.289) 02/09/2009 | OPP - AECID
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RESULTADO
ACTIVO PASIVO DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO $ $ EJERCICIO | CONVENIO | INTERVINIENTES
2015
PROYECTO OPP - Facilitar ia ajacuciin de
ia Subwvencion de Cooperacién Internacionai
para el proyecto “Fortaiecimiento da ia 48 819 48 819 (18.169) 02/0972009 | OPP - AECID
Capacidad de Gestion del Estado y
Formacian de Funcionarics™
FORTALECIMIENTO MINISTERIO DEL
INTERIOR, - Faciiitar ja elecucion de 1a .
Subvencién de Cooperacion Intemacional 1.413 1.413 {356.049) | 02/09/2008 | GPP - AECID
para el proyecto "Fortalecimiento dei =)
Miinisterio de! interior” 4
VIQLENCIA - Faciitar ia sjecucion de la ;%
Subvencién de Cooperacidn Intemacional
para !a realizacion de ins proyectos que 14.397 14.396 (650.49%) 2310572012 | OPP - AECID o
componen al Programa integral de Lucha 7
eontra la Violencia Doméstica ks
CONGRESD DE INTENDENTES - Faciiitar ’:;f
la ejecucion de [a Subvencion de ‘j
Cooparacidn Internacional para el proyecto 5106 5108 (870.829) | 02/0872009 | OPP - AECID Z
"Cangreso de intendentes y Gobiemaos ;
Departarnentetes” 7
PROGRAMA PLAN DE PROMOQCION DE :
LAS ALIANZAS PUBLICO PRIVADAS - 89.620.418.39| 89.684.41839 0 06/10/2010 | MEF y BID
ATN/ME 12386 - UR .
FEE - Fondo de Estabilizacién Energética -
Ley t18.719 art, 773 - Decratos 442/011, 0 0 0 294222010 | UTE
151/012 y 197/012
Ministerio de Trabajo i
DINAE Cataiufia-cuyo objetivo es ¥ Seguridad Social- =
incrermentar la empleabilidad de ia poblacién 563.529 ¢ 0 02/10/2008 Direccién Nacional 4
dei Empleo
; _ ; Agencia Uruguaya
ﬁ::: .ﬂg'i:“g:i:: apoyo a la formuiacién del 13.832 434 (26.933)|  05/04/2013 | de Cooparacién
g Internacionei { AUCY)
Cultura 2012- 22 fage del programa de apoyo
a politicas culturales inciusivas y de 53105 53.105 (566.178) 05/0472013 [ AUCI
comunicaciin cientifica
Defensor Vecing Avina 201 Z-construyendo
ciudadanla: fortalecimiento | defensor de! 73.941 73.928 (354.512) |  05/D4/2013 | AUCIH
vecing de Montevidao
ATN 13265 - PES - Programa de
empresariado social 9.211.545 9.162.084 o| 08032013 BID .
ZAL-Zoria de Aclkividad Logishica TT3EEE A4 59081 {BERC 77| UZO&Z0T3 [ VA
ACCE-realizacion de fa Conferencia da ) Presidencia de la
Compras Gubemamentales en les Améaricas © 0 0 2616712013 Repubhca
’ Unidad Alimentaria
UAM- Convenio para faciiitar el comercio y de Montevideo
distribucidn de aiknentos a nivel nacional y a 0 72.328( 14M6/2013 | (persona de darecho
dapertamental : piblico no estatat
vinculada a ta IMM)
Inmujeres- Afrodescendientes-
recenocimiento y visibilizacion de su 0 0 (370.439) 05/04/2013 | MIDES

identidad con anfoque de género
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RESULTADO
ACTIVO PASIVO DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO $ $ EJERCICIO | CONVENIO | INTERVIMENTES
2015

Asucyp-organizacion XL Serninario
intemacional de Presupuesto Publico 0 0 0| 250472013| OPP
Singuarity- efecucién del curso Singuiarity Presidencia de |a
University en Uruguay 0 0 0| 150472013 | o ibiica
Género a Niugl Local 2312-subvencidn para
elecutar las polfticas de g&nero a nivel local 103.538 55062 (283.089) 05/04/2013 | AUCI
Centro de Estudios Fiscales 34.686 764 (386.955) 05/04/2013 | AUCI
Violencia 2012- programa integral de lucha
contra Ta violncia de génaro 283.035 248.338 {1689.418) 05/04/2013 | AUCI
Derachos Humanos- Fortalecimiente de |a
institucion de Darechos HumManos B6.242 56.241 (348.375) 05/04/2013 | AUCI
Clima y Energla- Proyecto sobre cambio
climatico y energla 2.478.230 138.177 {2.134.134) 05/04/2013 | AUCI
MTOP-DNV. Asistencia técnica para [a
gjecucion de Obres y proyectos por el 307.812 0 (1.601.022) 16/07/2013 | MTOP
sisterma de concesidn de cbra publica
MGAP-DIGEGRA-Compras de bienes y
servicios a fin de faciltar la ejecucudn del
Pian Nacional de Tranzabilidad de los 1.014.703 8.580 (204.620) 30/08/201 3 | MGAP
Productos Apicolas.
MVDTMA-DINAGUA-ATN 12866. Pian
Nacional de Adaptacian a eventos
metearoiégicos externos (sequias e 29.365.835 30.277.690 (633.821) 31/08/2013 | MVOTMA
inundaciones)
URSEA-Programa de inuestigacidn sobre la :’J:d:iizeuguéadma
raguiacién de empresas publicas en el marco 0 0 (513.017}| 14/08/2014 enesrgla v agu:
del diplome en regulacién econdmica. (URSEA) y CAF
Derechos Humanos 2013 - Fortalacimiento
de la institucién de Derechos Humanos Fase 331274 104,162 (498.065) 20/02/2014 | AUC!
11 - MP201 3/SPE/D400151 :
Genero Nivel Logal 2013- Fortalecimiento de )
las pofiticas de Género a Nivel Local - TTTTAAT.O3 | UUTZRUAAT (AR | 2000272014 AGCI B
MP201¥/SPEM400152
OPP-Justicia a Inclucién-Programa de apoyo
a ia reforma dai sistema de justicia penaly a OPP ,Uniont Europea
ka mejora de las condiciones de vida y de {UE), Organizacion
reingercidn sociceconomica de las personas 32.819.846 1.960.498 (8.242 501) 10/08/2014 | Panamericona de fa
privadas de libertad-contrate de Subencidn- Salud ¥ Organizacion
Acciones Exteriores de ia Union Europea N® Mundial de la Salud
DCI-ALASZ014/344/952
Congreso Columbia- Programa para el . .
desarrollo del programa de 0 0 (2360) | 3111272013 | proiencia e la
Emprendedurizme de Columbia University P
Violencia 2013-Programa Integral de Lucha
contra 1a Violencia de Género en Uruguay - 581.656 183.254 (1.121.163) 20/02/2014 | AUCH
MP2013/SPE/0400153
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FONDO ADMINISTRADO

ACTIVO

PASIYO

RESULTADO
DEL
EJERCICIO
2015

FECHA
CONVENIO

PARTES
INTERVINIENTES

SNRCGC 2013- Fortalecimiento del Sistema
Nacional de Respuesta af Cambio Climatico «
MPZ2013/SPEN4DN125

705.244

201.124

(1.371.293)

20/02/2014

AUCH

Plan Trangular 2013- Formulacidn de Pian
da Cooperacién Trianguiar con Paraguay -
MP2013/SPE/0400154

540718

4.502

(23.954)

20/0212014

AUCH

Estudics Fiscales 2013- Desarmailo
Institucional del Cantro de Estudios Fiscales
de Uruguay Fase H -MP2013/5PE/D400155

478.069

5.411

(750.555)

20/02/2014

AUCI

Presidencia-Anchorena. Proyecto para la
administracidn del Establacimiento
Presidencial Anchorena

265.002

6.029

{1.926.438)

05/05/2014

Presidancia de la
Repoblica

CLM- Fortalacmiento de ias Capacidades
técnicas de ia defegacitn Uruguaya de fa
Comisitn Mida uruguayo-Brasilefia para el
desarmgiio da fa Cuenca de !a Laguna Merin.

16.727

6.699

(1.593.354)

29/05/2014

MTOP

JND H - Colaborar en la implementacién de fa
campafia "La s&d sacatela con agua™

11.593

]

(1.008.393)

107102014

Junta Nacional de
Drogas (JND)

MIDES - DASP - Departamento de
Articolacion con ef Sisterna Penal

1.843.711

(15.932)

12111214

MIDES

Ganero a Nivel Local 2014-subvencion para
gjecutar fas politicas da género a nivel focal
MP2014/SPE/Q0D0400246

585610

15.666

(28.801()

23/0212m 3

AUC]

SNRCC 2D14- Fortalecimiento del Sistema
Nacional de Respuesta al Cambig Climatico -
MP2014/SPE/OOD0400250

1722302

135.964

2302712013

AUCE

Pian Trianguiar 20t4- Formutacién de Plan
de Cooperacidn Tranguiar con Paraguay -
MP2014/SPE/OD0400257

770 868

4.087

(340.899)

230212015

AUC)

MVOTAMA-DINAMA-BM TF 12379,
Programa para Ia administracién de los
fondos danadoe por el Banco Mundial para ia
ejecucion del proyecto ™ Fortalecimiento de
las capaciklades para mejorar el desempafio
ambiental y promowver ka produccion mas
limpia en el sector industriai.

4.107.898

3941104

166.795

05/09/2014

MVOTMA

CONGRESO DE INTENDENTES 2014 -
Facilitar la ejecucitn de fa Subvencidn de

| Cooperacion intemacional para el provacio

"Congreso de intendentes y Gabiemos
Oepartamentales”™
MP2014/SPE/DN004D0231

R ¥ LI

245221

T Z302Z0TS

ACH

Violencia 2014-Programa integral de Lucha
contre [a Violencia de Género en Uruguay
MP 2014/SPE/Q000400248

530.922

43.048

(410.246)

2302125

AUCI

AECID-POBLACION AFRO 2014

3.250.758

209.275

04/69/2015

AUC]

IMM-PARQUE DE LA AMISTAD. Programa
de apoyo a fas obras del parque infantil
accesible e integrador ubicado en el
zo0ibgico Villa Doloras.

39,262

4,992

(965.730)

10/02/2015

:
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RESULTADO
ACTIVD PASIVO DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO $ $ EJERCICIO | CONVEMIO | INTERVINIENTES
2015
MTOP-DNV Ii. Asistencia técnica para ja
ejecucion da Obras y proyacios por el 2.285.028 144.349 (909.321) 28/0712014 | MTOP
sistema de concesiin de obro piiblica |l
OPP CONVIVENCIA URBANA-Programa
con fin da colaboror en fa impiementacién dej 20.076.558 30.778 45,780 26/02f2015 { OPP
Proyedte de Convivencia ¥ otras tareas.
MGAP-Direccién General Forestal - Proyecta
para el apoyo al Programa de monitoreo da
bosques, inventario forestai nacionai y 3.593.532 0 (5.468) 1812/2014 | MGAP
cartografia forestal nacional.
MIDES-CND-ENIA tf Programa de Apoyo a
ia Estrategia Nacional de Infancia y 0 14.676.291 (14.576.291) 08f12/2015 | MIDES
Adolescencia (ENIA)
JOVENES EN RED f- En el marco dai
Programa de Apoyo a |a Estrategia Nacionai 0 8.186.073 (B.186.073) ) 08M12/2015 | MIDES
de Infancia y Adolescencia
Convenio CHSCV. Proyecto para la Comisiésn I:Jctt’noraria
admin;stracion de obres de reforma y 7.086.321 0 849431} 301202014 ga’:,.“‘ a |
remodelacion editicias da la CHSCV. arctovascular
{CHSCV)
Detalle de Fondos administrados al 31 de diciembre de 2014:
RESULTADD
ADM TRAD ACTIVO PASIVD DEL FECHA PARTES
FONDO INIS o $ $ EJERCICID CONVENID INTERVINIENTES
2014
PROGRAMA CORPORACION - Ley N°
16.882 Programa de Apoyo a jas Micro y 711.268.528 | 593.918.820 (2.284.938) 03/04/1998 | MEF
Pequaias Empresas
; OPP através dela
MICROFINANZAS - Programa de Apoyo a Direccitn de
las Microfinanzas para e Desarrolio 4.067.063 - 211.509 09/08/2006 | Proyectos de
Productiva Dasarrolio
{OIPRODE)
DINACYT - Fonde de Garantia para
Proyectos ds PYMES Innovadoras 50.590.192 | 55302200 1  (4.488857) | 18/12/2008 | MEC através dela
DINACYT
{FOGAPP)H
PASP - Programa de Apoyo ai Sector OPP através da
Productive ) 50660226 - {12422) ) ZﬁilﬂZQQﬁ._._.mReBE_ _____ ]
MINTURD y las
intendencias de
Coionia,
Programa URUGUAY A TODA COSTA 100.520 305.703 {10.234.135) 25/10/2007 Montevides,
) Canatones,
Maidonado y Rocha
DINADE H - Direccion Nacional de Deporte - Min 'UDBDGS;':"“
Cooperacion para contratacién de 4774380 | 6684846 | (102.948224) | 20/09/2010 | .2 c?on;’i“’ S Deporte
consulorfa, obras y/o servicks (DINADE)
GOL A FUTURO - Contrataciones ¥ MINTURD a través
compras de bienes ¥ servicios 829,819 506.278 (8.424.697) 20/08/2010 de DINADE

fnicia!aﬁo
f

f—
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para !a sjecucién dal Programa "Uruguay

Crece Contigo® :

RESULTADO
ACTIVO PASIVO DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO $ $ EJERCICIO CONVENKO INTERVINIENTES
~ 2014

PRESUPUESTO PARTICIPATIVO 3922 685 178261 {6.333.516) 0812/2011 | MM

DEFETSOR DEL VECING - Fundacién - - (57.283) | 17/1172000 | Defensor del Vecino
MEC - Instituto del

FFCA - Fondo de Fomento Cinematografico Cinay el

¥ Audiovisua! 5.163.556 3741.828 {27.345.749) 04/08/2009 Audicvisual del
Uruguay {)CAL)

MGAP SERVICIOS GANADEROS - - MGAP - Direccién

Fortalecimiento Institucional Servicios 15.116.436 89.468 {1.536.623} | 22/M09/2009 | de Servicios

Ganadearos Ganaderes

MGAP DESARROLLO RURAL -

Cooperacién Técnica Programa de 2.696.696 3023626 (6.549.813) 28f01/2009 | MGAP

Deasarrolio Rural

MGAP PUR - Proyecto Uruguay Rural -

Implementaciin de Sistema de 22.699.615 16.820.906 217.176 31/112/200% | MGAP

Financiamiento para !a Produccion Familiar

MGAP - FIOA - PUR: Fondo intemacions|

para &l Desarrofie Agrario (FIDA) - Proyecto

Uruguay Rural {PUR) - Gestitn de! 171.203 - {13.588) 27/08/2011 | MGAP

Programa Nacional de Apoyo a! Pequefio

Productor Agropecuario

MGAP DIRECCION GENERAL. Compras

de bienes y servicios a fin de colaborar en fa

realizacitn de actividades de desamollo de 871.907 1.218.961 (36.953.57 1} 311272012 | MGAP

diversos programas a través de la Direccion '

General

FONDO LEY N° 18.180 - Subsidio de

Transporte Colectivo 88.554 - (13.588) 18/10/2007 | MEF

FONDO TEXTIL - Apoyo a la Compelitividad

de Conglemerades de Vestimenta ¥ Apoyo 6.076.739 299.320 {13.502) 25/02/2008 | MEF

a la Produccién Textil

MADERERQOS - Desarmrollo Sector Maderaro

(pequefios asemaderos) - MIEM 438.603 {13.588) 16/12/2008 | MIEM
MVOTMA,
Intendencias de

PROBIDES - Programa de Conservaciin de Cerrg Largo,

la Biodiversidad y Desarrofio Sustentable de 1.730.617 116.865 (3.729.282} 01/04/2008 | Laualleja,

e s 0 i R Ot S O TR Makdonads RecRay T

Treinta y Tres y
UDELAR
Consejo de

CETP UTU - Programa para estimular . Epd. :mfsféﬁglz?:cé‘%) _

espirity emprendedor de estudiantes del 2.826.798 100.000 (1.343.296) 18/03/2010 Universidad del

CETP - UTU niversidad del
Trabajo del Uruguay
Uty

URUGUAY INTEGRA - Modelo de Calidad

de Atencién Ciudadana 193,485 - {13.788) 10/02/2010 | OPP

URUGUA?( CRECE CONTIGO.

Contratacién y compra de bienes y sevicios ) 2,960,001 B 09/08/2012 | OPP

et 2
FERRERE
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RESULTADO
ACTIVO PASIVO DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADO $ s EJERCICIO | CONVENIO | INTERVINIENTES
2014
URUGUAY CRECE CONTIGO H.
Contratacidn y compra de bienes y servicios
para la ejecucién del Programa “Uruguay 11.017.533 17.815313 | (146.202.462) | 07/03/2013 | OPP
Crece Contigo”
SODRE V - Funcionamiento operativo y
gestién de las temporadas del Auditorio - 136.650 (23.429} 07/06/2010 | SODRE g
Adela Reta
=
SODRE V1 OBRAS - Para la adacuacidn del =
Complejo Adela Reta 11.231.793 2875978 (655.287y | 2In22010 | SODRE f
MYOTMA DINAWV] - Direccidn Nacional de 7
Vivienda - Fondoes destinados al Pian 670.001.554 | 41.780.413 { (129.405.998) | 01/12/2010 | MVOTMA :
Quinguenal de Vivienda 7
DINAGUA, - Colaborar con el Plan Nacional %
da Gesfion Integrada de Recursos Hidricos, &
realizando las contrataciones y compras de 1.787.459 267.674 {1.521.871} 140272011 | NWVOTMA @
bienes y senvicios ] ]
MVOTMA, a través E
de la Direccién %
RECUROS HIDRICOS-MVOTMA ; 7=
DINAGUA-ATN/OC 12393 LR 25615789 Z2B.747.724 (2.759.699) | 21112012 | Nacional c.!el BIDy é
contrapartida local =
DINAGUA =
CNR Il - Centre Nacional de Rehabilitacion -
Proyectoa Primarios - Prevencion de
violencia y promecisn de habitos de 57N - {13.588) | 06/8/2010 | MIDES L'
convivencia dreas educativas, social y &
faborai ,%,s
INFAMILIA - Programa de Apoyo a la g
Estrategia Nacional de infancia y 16.569.905 11.316.508 | (157.111.637) 16/712012 | MIDES :
Adolescencia (ENIA)
JOVENES EN RED- En €l marco del
Programa de Apoyo a la Estrategia Nacicnal 10.692.118 3.775.535 | (117.518.796} 16/07/2012 | MIDES
de Infancia y Adolescencia
RUCVDS Red Uruguaya contra la Violencia Asgciacion Ciwvii Red
Doméstica y Sexual - Ejecucién de ias Uruguaya contra la
conirataciones y compras de bienss y 20.400 205 (3.723) 03/06/2011 Vioiencia Doméstica
senvicks y Sexual (RUCVDS)
DINAPYME - impiemeniacion de Politicas
para &l Desarolio y Fomertto de Artesanias 29.164 74716 (277.833) | 22082011 | MEALS aves de
de Pequefias y Medianes Empresas
DINAPYME H - Apoyo a ias Microy
Pequefias Emprasas y promover su MIEM, a través de
competitividad y desarrofio sustentable 51.902 91.443 (31.152} 25/012012 DINAPYME
(Fase Ip L
QUEBRADA DE LOS CUERVDS - i
Construcciin de senderos y ajecucién de - (351.249) 14/32/2012 | MINTURD :
obras en &rea protegida #
JND - OSE, Colaborar en 1a implementacion
de la campaha "La sed sacatela con agua” 12,577 191.335 (15.290.276} 0B8/1172012 | JND y OSE !-:5'
PRESIDENCIA RESIDUOS - Ley 18.8996
at. 341, Acciopes para la impiementacion
de ia sociedad andnima que tendri como . . (1.775.537) Presidencia de ia

objeto el tratamiento y vaiorizacidn de
residuos sélidos urbanos y agroindustnales
para la generacién de fuentes de energia

27272012

Repitbiica

FERKIRE
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FONDD ADMINISTRADD

ACTIVO

PASIVO

RESULTADO
DEL
EJERCICIO
2014

FECHA
CONVENIO

PARTES

INTERVINIENTES

PRESIDENCIA -Oficina Nacional de
Serviclo Civil (ONSC) Centro
Latinoamericano de Administracién para el
Desarrolio {CLAD). Contrataciones y
compras de bienes y servicios a fin de
coiaborar en le realizacion del Congreso
Internacionai dei Centro Latinoamericano da
Administracidn para ef Desarroilo {CLAD)

298.300

(1.850.244)

271272012

Presidencia de ia
Replbiica através

de la Oficina

Nacionai de Servicio

Civii {ONSC)

GOBERNABILIDAD 2010 - Programa de
Fortaiecimiento de Gobernabilidad
Democrética, (a participacion Ciudadana y el
Desarrolio Institucional MP 2713A10

445.410

445.413

{5.101.420)

28/04/2011

OPP - AECID

CLIMA, 2010 - Fagilitar la ejecucion de la
Subvencidn de Cooperacién intemacionai
para el Programa de Cambio Climatico MP
272310

82,219

{3.291.483)

28/04/2011

OFP - AECID

GENERO 2010 - Faciiitar la ejecuciin de fa
Subvencion de Cooperacién tnternacionai
para i Programa de Génaro MP 2139/10

79.035

79.030

{4.502)

28/04/2011

OPP - AECID

GENERO 2011 - Proyecio de
Fortalecimiento de las Pollticas de Género a
Nivel Local (MP 030009221739/11)

224710

203.789

(542.313)

2310512012

OPP - AECID

AECID SALUO {H - Faciiitar ia ejecucidn de
ia Subvencion de Cooperacidn Intermacionai
pare el proyecto "Observatorio Mercosur de
Sistemas da Salud” {MP 03000634/2661/10)

2.782.635

51.641

(1.700.130)

261072011

MSP - AECID

REAF §i - Faciiitar la ejecucién de ia
Subvencién de Cooperacidn Intemacional
para el proyecto "Pragrame Regional de
Foralacimiento institucional de Politicas de
igualdad de Gé&nero en la Agricultura
Familiar del Mercosur (Fasa 1i)"

5.879

{1.264.004)

06/12/2011

MGAP - AECIO

SIAM - Facilitar 1a ejecucidn de ia
Subvencion da Cooperacion Intemacionai
para ef Proyecto “Sistema de informacién
Ambiental del Mercosur®

(21.047)

{3.862)

(4.231.345)

0540972011

MVOTMA - AECID

PROGRAMA CULTURA - Faciittar Ia
ejecuciin de subivencion para el Proyecto
“Programa de Apoyo a Politicas Culturates
inclusivas y de Comunicacién Cientifica”

2.802.035

867.579

(3.717.610)

23/05/2012

OPP - AECID

BIODIVERSIDAD - Faciiitar Ia gjecucion de
subvencion para el Proyecto "Conservacién
y Uso Sostenibie de la Biodiversidad de los
Ecosistemas y Cambio Climético”

2.402.591

438.667

(2.854.781)

OPP - AECID

SNRCC - Facilitar la ejecucion de ia

Subvencién de Cooperacién Intemacional

para ei proyecto "Fortalecimiento
insgtitucional del Sisterna Nacional de

720.916

211.939

(1.5691.761)

02/05/2009

OPP - AECID

2
E
Eo
=
F1
]
[
g

na i

PROYECTO OPP - Facilitar la ejecucién de

la Subvencion de Cooperacion intemacional
para el proyecto "Fortalecimiento de la
Capacidad de Gestion de) Estado y
Fomnacion de Funcionarios”

342,962

138.181

(69t.571)

02/05/2009

OPP - AECID

FORTALECIMIENTO MINISTERIO OEL
INTERICR - Facilitar Ja ejecucion de la
Subvencion de Cooperacion Intemacional
para el proyecto "Fortaiecimiento det
Minlksterio dei intetior"

557.538

54.514

{1.849.747)

02/09/2009

OFP - AECID

VIOLENCIA - Facifitar ia ejecucitn de fa
Subvencion de Cooperacitn intemacional
para 1a realizacién de ios proyectos que
componen el Programa Integrai de Lucha
contra ia Vielencia Doméstica

849222

272.068

(2.937.340)

234052012

OPP . AECID

faideriicg e

it

i
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RESULTADO
ACTIVO PASIVO DEL FECHA PARTES
FONDG ADMINISTRADO $ $ EJERCICIO | CONVENIO | INTERVINIENTES
204
CONGRESO DE INTENDENTES - Facilitar
ia ejecucion de la Subvencién de .
Cooperacién Internacional para el proyecto 1.196.034 239.884 {1.551.335) 02/09/2009 | OPP - AECIO
"Congreso de Intendentes y Gobiemos
Departamentales” )
PROGRAMA PLAN DE PROMOCION DE
LAS ALIANZAS PUBLICO PRIVADAS - 56.137 057 56.731.556 - 06/10/2010 | MEF y BIO

ATN/ME 12386 - UR

FEE - Fonde de Estabilizacion Enargética -
Ley 18.719 art. 773 - Decretas 442/011, 7.425941.966 - - 26/12/2010 | UTE
151/012 y 197/012

Ministeria de
DINAE Catalufia-cuyo cbjetive es . . Trabajo y Seguridad
incrementar la empleabifidad de (a poblacion 563529 02/10/2008 Sodial-Direccién

MNacional del Empleo

Presidencia-Plan Juntos-convenia para
facilitar de ejecucién del Plan Integracional - -1 (101.047.047) 16/02/2011
Socio Habitacional “Juntos”

Presidencia de la
Repiblica

Plan Trangular- apoyo a la fermulacién del

Pian Triangular £66.667 - 26835 - {511.481) 05/04/2013 | AUCH

Cultura 2012- 2" fase del programa de
apoyo a politicas cufturales inclusivas y de 601.436 - 10.965 05/04/2013 | AUCI
comunicacion cientifica

Defensor Vecino Avina 2012-construyendo
ciudadania: fortalecimiento | defensor del 535.485 133.014 (1.001.726) O5/04/2013 | AUCI
vecino de Montevideoa

ATN 13265 - PES - Programa de

empresariado sacial 2.924.220 2.874.739 - 08/03/2013 | BID

ZAL-Zona de Actividad Logistica 9.784.572 227.061 (9.308.797) 02/04/2013 | IMM

ACCE-realizacién de la Confarencia de Preskdancia de la

Compras Gubemamentales en las Américas @ i (40.763) | 26/07/2013 Repiiblica

: Unidad Alimentaria
UAM- Convenio para faciltar el comercio y de Montevideo (
distribucitn de alimentos a nivel nacional y 2.536.342 1.007.012 (3.617.181) 14/06/2013 | persona de derecho
departamental pubtico no estatal

vinculada a la IMM)

Inmujeres- Afcodescendientes-
reconocimiento y visibilizacion de su 388.332 17.993 (367.910) 05/04/2013 | MIDES
identidad con enfoque de géneto

Asucyp-organizacion XL Seminario

intemacional de Presupuesto Pablico - - (3.245.149) 251042013 | OPP

Singuarity- ejecucion del cursa Singuiarity
University en Uruguay

Presidencia de la

- - {19.616) 15/04/2013 Repubtica

Género a Nivel Locel 201 2-subvencion para

ejecutar (as politicas de género a nivel lacal 376.931 45366 {193.321) 05/0472013 | AUCK

Inic'rala{ para identricacion '
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de Uruguay Fase || -MP2013/SPE/0400155

RESULTADO
TRADO ACTIVO PASIVO DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINIS $ $ EJERCIKCIO CONVENLID INTERVINIENTES
2014
Centro de Estudios Fiscales 437.882 17.006 {864.621} 05/04/2013 | AUCH
Violencia 2012- programa integral de lucha
contra {a violencia de género 1.882.000 157.688 {999.821} 05/04/2013 | AUCI
Derechos Humanos- Fortalecimiento de la
institucion da Derechos Humanos 463.286 87.340 {436.090) 05/04/2013 | AUCI
Clima y Enemgla- Proyecto sobre cambio
climético y energla 4.488.872 14,684 {174.760) 05/04/2013 } AUCI
MTOP-DNV. Asistencia técnica para la
ejecucion de Obras y proyectos por el 2.035.807 126973 {2.643.085) 16/07/2013 | MTOP
sistema de concesidn de obra puiblica
MGAP-DIGEGRA-Compras de bienes y
servicias a fin de facilitar la ejecucion del
Plan Nacional de Trazabilidad de los 183.726 172592 (B02.822) 30/08/2013 | MGAP
Productos Aplcolas.
MVOTMA-DINAGUA-ATN 12866, Plan
Nacional de Adaptacién a eventos
meteorokégicos extemos (sequlas e 13.436.900 13.714.934 {254.598) 3082013 | MVOTMA
inundaciones)
URSEA-Programa de investigackin schre la Unidad Reguladora
regulacién de empresas publicas en el de senvicios de
marco del dipioma en regulacidn 84.692 5.754 (248.540) 14/08/2014 energla y agua
gconomica. (URSEA) y CAF
Derechos Humanos 2013 - Fortalecimiento
de le institucién de Derechos Humanos 725177 (62.788) 20/02/2014 | AUCH
Fase il - MP2013/SPEN400151
Genera Nivel Local 2013- Fortalecimiento de
las polfticaa de Género a Nivel Local - 554216 - {76.158) 20/02+20114 | ALUCI
MP281W/SPE/Q400152
OPP-Justicia @ Inclusién-Programa de gpp Unign
apoyo a la reforma del sistema de justicie ourzﬂ@d on
penal y a la mejora de las condiciones de Prg i dala
vida y de reinsercion sacicecondmica de las 14.650.692 1.325486 | (35.072.578) | 10/09/2014 Samme cana
personas privadas da libertad-contrato de . da y 5
Subvencidn-Acciones Exteriores de la Unidn MLgni;;:la;e] l;
Eurcpea N° DCI-ALAS2014/344/952 Salud(OPS/OMS)
Congresa Columbia- Programa para el ] ]
|_desarrollo e Lo amynl  1sams | (52567870 _3111212011__;'5;6";32:'3 de la

Emprendedurismo de Columbia University :
Violencia 201 3-Programa Integral de Lucha
contra la Violencia de Género en Wuguay - 1.529.585 - (46.335) 20/02/2014 | AUCI
MP 201 3/SPE 400153
SNRCC 2013- Fortalecimiento def Sistema
Nacional de Respussta al Cambio Climético 1.875.413 - (15.697) 20/02/2014 | AUCI
- MP2013/SPEM400125
Plan Trnangular 201 3- Formulacién de Plan
de Cooperacién Triangular con Paraguay - 556.634 {3.566) (385.358) 20/02/2014 | AUCI
MP2013/SPE/0400154
Estudios Fiscales 2013- Desarrolo
Institucional del Centro de Estudios Fiscales 1.223.213 - {37.5631) 20/02/2014 | AUCH

'nicizlado
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RESULTADO
ACTIVO PASIVD DEL FECHA PARTES
FONDO ADMINISTRADD $ $ EJERCICIO | CONVENIO | INTERVINIENTES
2014
Presidencia-Anchorena. Proyecto para la N .
administracién del Establecimiento 264,220 78808 | (2814587) | 05052014 ;g":ﬂ'g?;:'a da fa
Presidencial Anchorena

CLM- Fortalecimienio de 1as Capacidades

técnicas de 1a deiegacion Uraguaya de ia

Comioién Mixta unsguayo-Brasieda para el 883.145 50.018 {1.085.971) 29/05/2014 | MTOP

desamoiio de ia Cuenca de iz Laguna Merin.

JND Ii - Colaborar en la implementacion de Junta Nacionai de

ia campania "La sed sacétela con agua® 2.213.8M1 1.183.885 (3.980.014) 10/10/2014 Droges (JND)

MIOES - DASP - Departamento de

Aticuiacién con el Sistema Penal 4.000.000 - - | 1112014 | MIDES

Detalie de Fideicomisos administrados ai 31 de diciembre de 2015:

RESULTADO
ACTIVO PASIVD DEL FECHA PARTES
FIDEICOMISO L ] EJERCICIO CONVENIC | INTERVINIENTES
2018

iMM y MINTURD
como
fideicomitentes,

Fideicomiso de Administracién Museo del Administracién

Camaval 2.564 853 2.958.537 (6.258.037) 26/1242008 Nacionai de
Puartos (ANP) y
CND como
fiduciarios.
Fidaicamitente:
IMM, Fiduciaria:

N - I CND, Beneficiaria:

FAMAM - Fideicomiso de Administracién :

Mercado Agricoia de Montevideo 14e 871.032 5.834.617 {28.7682.723) 130772011 | IMM a través de
su Dapartamento
de Desamroiio
Econdmico

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION PLAN . Fideicomitente:

JUNTGS - Para el cumpiimiento y ejecucién dei Presidencia de ia

Plan Nacionai de integracian Socio - 47.938.251 30164300 [ (362.430.106) 26/03/2012 Repabiica,

Habitacional “Juntos™ Fiduciara: CND

FUDAEE - Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y

Eficiencia Energética. Cometido: promover ia Fideicomitentes:

oficiencia energética, financiar proyectos de 114.039.812 84.427.012 5.662.164 201212011 | MEF y MIEM,

inversién y promover ka investigacien y Fiduciaria: CND
desarrolio en eficiencia energética

Educativa Piblica dei Insfituto ded Nifio y instituto del Nifio y

Adolescente del Uruguay - Ley 10.719 art. 693, el Adalescente del

Ei INAU y ka CNO convienen en constituir un Uruguay (INAU)

fideicomiso de Administracién, cuya finalidad 564.647.839 15.2§2.209 | {11.909.488) 05110/201% | como

es |a da financiar el crecimiento, mejoramisnto fideicomitente y

y rehabilitacién de ios Centros da Atencidn a ia beneficiario, CND

Infancia y ta Familia (CAIF) y los Centros como fiduciana.

Oiumos. ]

ANEP - Fideicormniso de infrRestructura L .

Educativa Piibiica de 1a Administracion ggrg;nr:tir::wn

Nacional de Educacitn Poblica - Ley N° 18.719 Educacién Piblica

art. 672. La ANEP y ia CND convienen en

constituir un fideicomise de Admiristracion, 2,523.670.3M 66.627.531 (166.697.441) 080972011 %NFP) tr;tgr:tc;

cuya finalidad es contribuir ai crecimiento, beE cﬁuuial ria cyND

mejoramiento y rehabilitacidn de las o fidu cia’ria
infraestructuras edilicias educativas plblicas. o )
T
CPA
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RESULTADO
ACTIVD PASIVO DEL FECHA PARTES
FIDEICOMISO $ $ EJERCICIO | CONVENIO | INTERVINIENTES
2015
intandencia de
FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Maldonado
CENTRO DE CONVENCIONES Y PREDIO 791.827.194 29.936.836 (35.492.724) 1311112011 | {Fideicomitente),
FERIAL DE PUNTA DEL ESTE MEF y MINTURD.
Fiduciaria: CND
IMM como
Fideicomiso TV Ciudad - Fideicomiso para ai ) fideicomitante;
dasarrollc dei canal de Televisén TV Ciudad, 36.22D331 ) 3.474.004) (46.055.549)F 0902013} oy eomo
fiduciaria.
QPP como
Fideicomiso del Programa apoyo a la Fdeicomitente y
Comvivencia 74.597.957 4.977.063 (2.286.852) 31112/2013 CND coma
fiduciaria _
JND y MIDES
como
fideicomitentes;
. CND como
Fideicomiso Renadro- Fideicomisc para ia Fidugiaria; i
fijacién de lineamientos en temas de droga, tambidn participan
intaiacikdn del sistema de evaluacion continua, 5.283.608 4148.538 (62.384.060) 031212013 dal convanio
etc.. MSP, INAU ¥ |a
Administracion de
Sarvicios de
Salud dail Estado
{ASSE).
Intendancia
Municipal de
Fideicomiso Intendancia de Caneiones - Canalones {IMC}
Fideicomiso para la realizacién de chbras de 138.996.553 3.590.701 (6.386.493) 17/07/2013 | como
infraestructura y viales. fideicomitente y
CND como
Fiduciasia
UDELAR- Fideicomiso det Pian de Obras de
mediano y largo plazo;su cometido es el de Fideicomitente:
administrar los bienes fideicomBidos para UDELAR como
cantribuir a la ejecucicn del plan de obras de 281.602.814| 12686729 (1.229.971) 121042012 | Fideicomitente,
mediano y largo piazo de la Universidad de fa CND como
Repiblica, mediante £l disefio y [a construccién Fiduciaria.
de la infraestructura edilicia
Fidaicomisc BSE-Administracidn de bienes -| Banco de Seguros
fidelcomOidos para la financiacidn del del Estado como
anteproyecto, del proyecto arquitectonico, 155.470.764 30.806.740 {10.306.791) 22/G7/201 4 | Fideicomitents ,
proyacto ejecutivo y la construceion dal nuevo CND como
sanaterio del Banco de Seguros dei Estado fiduciaria
FIDEICOMISO DE INFRAESTRUCTURA
EDUCATIVA PUBLICA DE LA UNIVERSIDAD Univarsidad
TECNOLOGICA- La finalidad es ta de o 'f"’?
administrar os bienes fideicomitidos para Sggocégu:a
contribuir ai crecimiento, mejoramiento y 102937.063 | 17466482 (4391.126) [ 23m0npta | LITEC) como
rehabilitacion da [a infraestructura ediiicia | e OND o
educativa publica de la univarsidad tecnoibgica, Fiduciari o
mediante ei disefio, la construccitn, el Iduciana
mantenimiento y [a reparacién de la misma.
Fidaicomiso Rasiduos Séldos Urbanos - fiane :
{a finafidad de administrar os bienes IMM y MIDES
fideicomiticios para |a comercializacin de 1266.992|  1.498.596 1711.926) | 19/08r2D14 | fdeicomitente
materiales recuperados y clasificades a parfir U e (1.711.926) CN[,)cc:.Tm on 8y
de [a recoieccion de residuos séiidos urbanos, fduciasa
realizada por las distintas Asociaciones Civiies
Fideicomiso UPPL1- su cometido refiera a la m&ﬁg:ﬁgﬁ‘h
administracicn de los bienes fideicomitidos de . .
modo de realizar las contrataciones yio pagos 6.404 568 1.312.486 {2.333.118) 04/09/2015 gd;gucgnr:znta y
en o marco de |a jfcitacion Publica N°35/2012, fiduciaria
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Detalle de Fideicomisos administrados al 31 de diciembre de 2014:

R R ORI R

TR S

RESBEL 0 | recHA PARTES
FIDEICOMISO ACTIVO PASIVG EJERCICIO CONVENIO INTERVINIENTE
2014 S
IMM y MINTURD
Gomo
fideicomitentes,
Fideicomiso de Administracidn Museo del Administracion
Garnaval 1.755.859 1.863.006 (22.165.526) 261272008 Nacional de
. Puartos (ANP) ¥
CND cormo
fidugciarios.
Fideicomitents;
MM, Fiduciana:
CND,
. , . . Beneficiaria:
FAMAM - Fidgicomiso de Administracion
Mercado Agricola de Montevideo 157.294.957 7.324 015 (37.606.954) 13/07/2011 ISI:M a fravés da
Departamento
de Desarrollo
Econdmico
FIDEICOMISO PE ADMINISTRACION PLAN Fideicomitente:
JUNTQS - Para al cumplimiento y ejecucidn . Presidencia de
del Plan Nacional de Integracién Socio - 83.951.619 16.654.554 | (322.919.862) 26/03/2012 la Rapiblica,
Habitacional "Juniog" Fiduciaria; CND
FUDAEE - Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y
Eficiencia Energética. Comatido: promover fa Fideicomitentes:
eficiencia energética, inanciar proyectos de 109.865.308 91.488.947 15.375.457 | 29/12/2011 | MEF y MIEM,
inversion y promaover (a2 investigacion y Fiduciaria: CND
desarrollo en eficiencia anargética
INAL - Fideicamiso de infraestructura
Educativa Pdblica del Instituto del Nifio y
Adolescente del Uruguay - Ley 18,719 art. INAU comao
693, EIINAU y la CND conviengn en constituir fideicomitente y
un fideicomiso de Administracion, cuya 399.865.233 20.747.997 (7.016.940) 05102011 | beneficiario,
finalidad es la de financiar el crecimiento, CND como
mejoramiento y rehabilitacion da Jos Centros fiduciaria,
de Atencitn a la Infancia y la Famllia (CAIF) y
los Cantras Diurngs.
ANEP - Fideicomiso de Infraestructura
Educativa Piblica de la Administracién
Nacional de Educacion Publica - Ley N® T o y
18.71% art. 672. La ANEP y 1a CND convienen )
en constituir un fideicomiso de Adminlstracién, 1.858.050.508 | 143.383.957 | {283.265714) 08/09/2011 léingﬁoc;i:'ln:,
cuya finalidad es confribuir al crecimignto, fiduciaria
mejaramiento y rehabilitacibn de las :
infraestructuras edllicias educativas publicas.
Intendencia de
EIDEICOMISO DE ADMINIS TRACION ?;"i’d";‘i’:::‘;me}
CENTRO DE CONVENCIONES ¥ PREDIO 561.367.770 11.220.121 (3.705.921) 1311152011 MEE '
FERIAL DE PUNTA DEL ESTE | MINTURD.
Fiduciaria: CND
IMM como
Fideicomiso TV Ciudad - Fideicomiso para el fideicomitente;
desarrolio del canal da Television TV Ciudad. 53078591 | 1.514205 | (32.960.130) | 08102013 | oy img
fiduciaria.
OPP como
Fideicomiso del Programa apoye a la Fideicomitante y
Convivencia 65.770.298 5.861.640 1.408.658 311272013 CND como
fiduciaria
JND y MIDES
GOmo
Fideicomiso Renadro- Fideicomiso para la rc'd:éwo’;‘"";"‘es-
fijacién de lineamientos en temas de droga, L
instalacion dal sistema de evaiuacion 9.235.661 981.201 (36.268.089) 0311272013 :::;u;a:r:ﬁ'
continua, efc. perticipan del
comvanio MSP,
INAU y ASSE.
FERRERE
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RESULTADO RTES
FIDEICOMISO ACTIVD PASIVO DEL FECHA | ot RrENTE
EJERCICIO CONVENIO s
2014
Infendencia
Fideicomiso Intendencia de Canelones - g::::rnéﬂsdzomo
Fideicomiso para la realizacién de obras de - 149.170.263 6.602.265 4.491.736 17/07/2013 fideicomitante y
infraestructura y viales. CND como
. Fiduciarna
UDELAR- Fideicomiso del Ptan de Obras de
mediano ¥ largo plazo; su comefido es ef de Fideicomitente:
administrar los bienes fideicomitides para UDELAR como
contribuir a la ejecucién dei plan de obras de 227.799.295 2.263.240 {237.000) 12/10/2012 | Fideicomitente,
mediano y largo plazo de la Universidad de la CND como
Repiiblica, mediante el dissfio y la Fiduciana.
construccién de la infraestructura edilicia
Fidei . o Banco de
eicomisu BSE-Adminkstracion de bienes Geguros del
fdeicomitidos para la financiacién del Estado como
anteproyecto, del proyscto arquitectdnico, 4.154.750 728.814 {574.064) 221672014 Fideicomitente
proyectg ejecutivo y [a construccién def nuevo CND como !
sanatorio del Banco de Seguros del Estado fiduciania
FIDEICOMISO DE INFRAESTRUCTURA
EOUCATIVA PUBLICA DE LA UNIVERSIDAD
TECNOLOGICA- La finaiidad es la de Universidad
administrar los bienes fideicomitidos para Tecnolagica
contribuir ai crecimiento, mejoramiento y {UTEC) como
rehabilitaci6n de ka infrasstructura edilicia 36.988 202.491 (165.503) | 23102014 | 5ioicomitante y
edycativa pubfica de la yniversidad CND como
tecnoligica, medianke e disefio, la Fiduciara
construccidn, el mantenimiento y la reparacion
de la misma.
Fideicomiso Residuos Sdalidos Urbanos - tiene
:;! finalidad da administrar los bienes m{g’ MIDES
sicomitidos para la comercializacian de P
mateniales recuperados y clasificados a partic 2,094,628 2.330.266 (235.638) 190972014 ﬁcd:E)ozr:nl:?]mes ¥
de la recoleccin de residuos sélidos urbanos, fiduciaria
realizada por las distintas Asociaciohes Civiles

Fondo de Estabilizacién Energética

El Art. 773 de la Ley n® 18.719 creé el Fondo de Estabilizacién Energética (FEE) con el objetivo de reducir
el impacte negativede los déficits hidricos sobre la situacion financiera de la UTE y sobre las finanzas
publicas, que estara constituido en [a C.N.D..

Eft Art. 3 de! Dec 442/2011 determina los aportes al FEE que seran efectuados por UTE a Rentas
generales, a fraves de versiones con ese destine especlico.

Segun Resblucicnes del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) y del Ministerio de Industria, Energia y

— Minerfa {MIEM], con fecha 30 de julic de 2073 $€ Tesuglve transferit ~a 18 CN/D &l montd de USS 7

150.979.813 vertidos por UTE a Rentas Generales con destino al FEE por concepto del aporte
correspondiente al ejercicio 2012 y adelanto de! aporte del aiio 2013,

Segln Resolucion 638/014 del 10/11/2014 se resuelve transfenr a la C.N.D. antes de! 31 de diciembre de
2014 los montos depositados por UTE en Rentas Generaies porconcepto del  apoerte  al  Fondo  de
Estabilidad Energética correspondiente al afio 2013. La suma tota! a transferir por dicho concepto consiste
en 340 millones de Ul y US$ 112.628.660y seran realizadas de la siguiente forma:

-una cucta de 85.000.000 Ul y US$ 28.157.165 antes de! 31 de julio de 2014

-una cuota de 85.000.000 U1 y US$ 28.157.165 antes del 31 de agosto de 2014

-cuatro cuotas consecutivas de 45.000.000 U1 y US$ 14.078.583 a partir de setiembre 2014

Al 31 de diciembre de 2014, [a C.N.D. mantenia en custedia en cuentas corfientes especificas constituidas
en el BROW, fondos por un monto total de $ 7.425.941.966 por concepto de fondos transferides por UTE
en el marce del Fondo de Estabilizacion Energética.
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Fideicomiso de Estabilizacién Energética

g 3T

o

Con fecha 11 de febrero de 2015, UTE, CONAFIN AFISA y C.N.D. acuerdan la constitucion de un
fideicomiso de administracion por medio del cual, C.N.D. en caracter de fideicomitente transfiere los fondos
recibidos de parte de UTE, Beneficiario del Fideicomiso, a la fecha y se compromete a transfedr dentro de
los plazos estipulados en el contrato, los fendes recibidos con cargo a Rentas Generales a la cuenta
fiduciaria constituida para tai fin. Las transferencias desde Rentas Generaies a la fideicomitente estan
previstas realizarse en forma anual durante el mes de diciembre de cada afic y seran por el vaier que
surge de la aplicacion de la operativa establecida en el articulo 3 del Decreto N° 305/14.

R R e R

RTINS

Los bienes fideicomitidos que conforman el patimonio del fideicomiso lo constituyen:
a) La totalidad de las sumas depositadas en las cuentas de C.N.D. abiertas en el BROU a la fecha de
fima de dicho contrato.
b) Los créditos gque se fransfieren desde Rentas Gererales
¢) Activos financieros y sus rendimientos
d)Todos los demds bieries y derechos de cualguier naturaleza que integren el patrimonio del
fideicomiso emergente de la propia dindmica y colpcaciones transitorias realizadas.

b R R

C.N.D. no se reserva sobre |os bienes derechos o acciones de clase alguna, siendo estos transferidos a
CONFIN AFISA en su caracter de fiduciario.

La Fiduciaria podra contraer empréstifos con destino al Fideicomiso, previa auforizacion del Poder
Ejecutivo. En caso que los recursos del Fideicomiso fuesen insuficientes para cubrir el servicio de deuda
commesporidiente, el mismo serd financiado con recursos de Rentas Generales.

Nota 23 - Provision Ley N° 18.602

Tal como se expuso en |a Nota 1.2 por medio de |a Ley N° 18.602 del 15 de setiembre de 2009, se crea la
Agencia Nacional de Desarsrollo, persona publica no estatal, Ja gue tendrd por finalidad contribuir al
desarrollo econdmico productivo, en forma sustentable, con equidad social v equifibrio ambiental y
territorial. Generara programas e instrumentos eficaces, eficientes, transparentes, con especial énfasis en
la promecion de micro, pequefias y medianas empresas.

De acuerdo al Art.40 de la Ley 18.602, la C.N.D. debera transferir como minimo el 40% de su patrimonio
de acuerdo al estade de situacion patrimaonial al 31 de diciembre de 2008 a la Agencia Nacional de
Desarrollo (en adefante "ANDE"), del cual &l 80% debera ser en disponibilidades.

Al 31 de diciembre de 2009 fue constituida una provision por $ 552.217.599, gue representa el valer de fos
activos que C.N.D. debe transferir a ANDE en cumplimiento def Art. 40 de 1a ley 18.602. En la medida que
se trata de una transferencia de actives realizada a titule gratuite e impuesta por ley, la citada provision fue
constituida con cargo a resuitado del ejercicio.

94/012, En virtud del mismeo se establece en su Art3, que la C.N.D. debera continuar con la ejecucion de
las obligaciones, los compromisos y los emprendimientos gue hayan tenido principio de sjecucion antes de
la vigencia de 1a Ley 18.602 del 21 de setiembre de 2009, o que respondan a decisiones adoptadas con
anteriondad. La C.N.D. presentara su informacién contable en la foerma que mejor refleje la realidad
institucional, ' ' ' ;

Asimismo, en su Art.6, se dispone gque de acuerdo a lo establecido en &) At 40 de la Ley 18.602, 1a
afectacion de 1a provision constituida por '8 C.N.D. al cierre de su ejercicio 2009 por la suma de 3
552.217.599, implica considerar en dicho valor, las pérdidas asociadas a [os créditos que tengan relacion
directa con los cometidos asigrnados a la ANDE. Se faculta al Directoric de la C.N.D. a efectuar, al
momento del cumplimiento del mandato legal referido, el acto de determinacion de) monto resultante, sin
perjuicio que desde ya conste en sus estados financieros.
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En tal sentide, la C.N.D. ha constituido, luego de la entrada en vigencia de la Ley 18.602, provisiones por
incobrabilidad asi como recuperos de créditos provisionados vinculados a clientes cuye origen de
asistencia financiera tiene relacidn directa con los cometidos asignados a la ANDE.

Con fecha 28 de agosto de 2015, se firmé un acuerdo por traspaso de fondos entre C.N.D. y ANDE a
efectos de dar cumplimiento a Io previsto en la Ley 18.602. En el mismo las partes acuerdan que ia C.N.D.
transferira una primera partida de dinero a la ANDE a cuenta del patrimonio a transferir en cumplimiento
del At 40 de la ley citada por un monto de $ 30 millones pagaderos en seis partidas mensuales y
consecutivas de $ 5 millones. Al 31 de diciembre de 2015, C.N.D. habla transferido a ia ANDE $ 20
riliones.

Por Decreto del Poder Ejecutivo de fecha 28 de diciembre de 2015, Nro. 353/015, en su Art. 1 se dispuso la
sustitucion del Art.6 del Decreto 94/012 por una nueva redaccion del mismo en el que se dispone fa
afectacién de la provision constituida por la C.N.D. al cierre del ejercicio 2009 por 1a suma de §
552.217.598, descontando de dicho valor ias pérdidas gue terngan o hubieran tenide relacién con los
cornetidos asignados a la ANDE.

Ei Art.2 dei referide Decreto establecié que los bienes muebles e inmuebles que hubieren sido enfregados
en pago a fa C.N.D. podrén continuar como propiedad de esta, asi como los créditos que estén en tramite
judicial, gue hubieran tenido relacion con ios comatides de la ANDE.

Ei Art.3 del referido Decreto establecié que a efectos de lo previsto en el Art40 de la Ley 18,602 se
inciuirdan come disponibilidades Ios créditos cuyo plazo de vencimiento remanente sea mernor a un afo, a
contar desde la fecha de entrada en vigencia de Decreto.

La evolucién de 1a provision al cierre de cada ejercicio es la siguiernte;

$
Saldo al 1° de enero de 2014 413.247.916
Desafectaciones (12.520}
Constituciones 13.795.775
Saldo al 31 de diciembre de 2014 427.031.171
Dasafectaciones (*} {119.480.728)
Saldo al 30 de noviembre de 2015 307.550.443
Transterencias de efectivo a ANDE (65.000.000)
Transferencias de créditos a ANDE {176.551.057)
Cobranzas de créditos ANDE 5743534
Diferencias de cambio 187.783
Saldo al 31 de diciembre de 2015 71.930.703

(")} Se incluyen $117.071.390 de pérdidas de C.N.D. generadas por Agolan S.A (en liquidacion)
devengadas con fecha posterior a la fecha de vigencia de ja Ley 18.602, afectadas a la provisién de la
ANDE en virtud de Io establecido en el decreto 353/015.

Con-fecha -30 de- diciembre—de-2015,~C:N:D—y-ANDE-firmaron un--convenio -con e - objeto-de—dar——---—-—— :
cumplirmiento a lo indicado en los articulos 39 y 40 de la Ley 18.602, en forma definitiva fjando los montes
a transfernir y detallando los activos que seran pasades por C.N.D. a ANDE, asi como el cronograma.

En aplicacién del Decreto 353/015 se determiné el valor a transferir por C.N.D. a ANDE segtin resolucion
dei Directorio de C.N.D. de fecha 30 de diciembre de 2015 por un monto fotal de $ 307.550.443, el cuai fue
acordado con ANDE seguin clausula V1 de los Antecedentes del convenio.

£n dicho convenio, se acordd que este monto de $ 207.550.443 se ajustara en el marco de la validacion de
fos créditos y sus provisiones relacionadas al 30 de noviembre de 2015 que cada una de las partes realice
de jos mismos en el marco de los Decretos 94/012 y 343/015. Todos los ajustes realizados en el marco de
la validacion de créditos sobre ia cifra pactada de $ 307.550.443, no afectaran el Patrimonio de C.N.D.

Ei monto acordado por as partes de $ 307.550.443 estara integrado por los siguientes activos netos:
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a)Disponibilidades (efectivo, inversiones temporarias y créditos cuyo plazo de vencimiento sea menar a un
afia) por un monto total de § 273.832.554. Este saldo incluye $112.441,.670 en efectivo y creditos netos
de pasivos por plazos menores a un afie por $161.390.884

b)Créditos netos de pas:vos con plazo mayor a un afio por valor equivalente a $ 33.717.889

El detalle de ios activos deducidos sus pasivos relacionades que se transfieren de acuerdo al convenio
firmado con ANDE el 30 de diciembre de 2015 son fos siguientes:

Créditos con Créditos con

Efectivo vencimiento vencimiento Total
menor @ un afio  mayer a un afio
Efectivo 107 841 611 - - 107.841.611
Programa Corporacién - 136.956.527 52.848.732 189.805.259
Programa PRASEL v . - 8.285.054 155.493 8.440.547.
Crédito taliano - 16.149.303 (39.425.269) {23.275.966)
Fondo Garantia BROU - - 18.557.716 18.657.716
Fondo Emprender - - 1.681.217 1.581.217
BID PES 4.600.069 - : - 4 600055
Total 112.441.670 161.390.884 33.717.889 307.550.443

Dentro de la suma de efectivo incluido en el literal a) se incluye un monto de $ 4.600.059 correspondiente
al saldo de! Programa Empresariado Social (PES). La transferencia de esta suma queda sujetz a la
condicién suspensiva de la aprobacién por parte del BID del cambio de ejecutor y prestatario, 1o que se
encuentra en tramite. En caso de que €l BID acepte el cambio antes del 30 de junio de 2016, se devolvera
por parte de ANDE el efecfivo por el crédito neto de pasivos a menos de un afio (disponibilidades) y a mas
de un afio {créditos). Adicionalmente, ANDE asumira a partir de la fecha en que se cumpla la condicion, no
solo los activos sino los pasivos correspondientes al Programa.

Segln convenio se establece que a partir de la firna del mismo y hasta que se pronuncie el BIiD o hasta el
30 de junio de 2016, C.N.D. no continuard con la gestion de otorgamiento de créditos asi como ia
constitucién de nuevos pasivos en base al Programa por encontrarse C.N.D. impedida |egaimente de
acterdo a la redefinicion de cometidos a su cargo.

Los montos de efectivo a transfenir por la suma de § 112.441.670 se transfieren de fa siguiente forma:

a)$ 30 milicnes por convenio firmado el 28 de agosta de 2015 del cual at 31 de diciembre de 2015 se
han pagado por parte de C.N.D. la suma de $ 20 millones, restando 2 cuotas de § 5 miflones cada
una

b)$ 45 miliones que se abonaron por parte de C.N.D. et 30 de diciembre de 2015

C)E! saldo de § 37.441.670 que seran abonados por C.N.D. antes de 31 de marzo de 2016

Al 31 de diciembre de 2015, C.N.D. habla transferido a la ANDE un total de $ 65 millones en efectivo.
Adicionalmente, habla transferido los créditos y pasivos relacionados del Programa Corporacuén Programa

Como consecuencia del convenio de fecha 30 de diciembre, at 31 de diciembre de 2015 resta por transferir
a ANDE [os siguientes activos netos de sus pasivos refacionados:

Créditos con

. Croditos con
Efectivo vencimiento vencimiento Tota!
menor a un
mayer a uh afic

afo
En efectivo 42.841.611 - - 42 841611
BiD PES (**) 4.600.058 4.600.059
Subtotal 47.441.670 - - 47.441.670
Cobranzas de créditos
transferidos a ANDE (%) 5.743.534 - - 5.743.534
Fondo Garantia BROU (***} - - 18.745.499 18,745,490
Tetal 53.185.204 - 18.745.499 71.930.703

______________ e o &
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(*} Corresponden a cobranzas de créditos que corresponden a ANDE ingresadas en C.N.D. enire el
periodo 30 de noviembre (fecha de determinacién del monto de actives a transferir a ANDE) y el 31 de
diciembre de 2015.

{*) Respecio del Programa BID PES, con fecha posterior al 30 de noviembre de 2015, se recibieron
nuevos desembolsos del BID por un tolal de $ 6.728.385, por lo que en el caso de que el BID apruebe
antes dej 30 de junio de 2016 ef cambio de &jecutor y prestatario, C.N.D. debera transferir adicionalmente
el monto en efectivo del desembolso recibido en diciembre 2015 conjuntamente con el pasivo con el BID
por el mismo importe.

Segun convenio, fa transferencia del efectivo debera realizarse antes del 31 de marzo de 2018. La
transferencia del Programa BID- PES y su pasivo relacionado, lal cual fue mencionado anteriormente
guedara supeditado a la aprobacion del BID respecto del cambio del organisme gjecutor y prestatario.

(") A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el Fondo de garantia BROU- C.N.D. por
un monio neto de $ 18.745.499 se encuentra en tframite de cambio de [a titularidad de los activos y pasivos
relacionados al mismo. Diche saldo incluye $187.783 de diferencias de cambio devengadas entre el 30 de
noviembre y la fecha de cierre del ejercicio.

C.N.D. no ha sotorgado a la fecha de ia emisidn de los presentes estados financieros nueves créditos en el
marco de los cometidos relacionados con ia ANDE.

Nota 24 - Informacion complementaria Art. 2° Ley 17.040
241 Nimero de funcionarios

El nimero de funcionarios permanentes en 1os Ultimos cinco ejercicios es:

Ejercicio Funclonarios
2011 81
2012 89
2013 123
2014 127
2015 128

24.2 Pago de impuestos

En el transcurso del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015 se pag6 por concepte de Impuesto al
Valor Agregado $ 48.385.172 ($20.782.844 en el gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014).

La CN.D., de acuerdo con las normas.vigentes, no se encuenira alcanzada por_el Impuesto_a la Rentani ...

por el Impueste al Patrimonio.

Con fecha 14 de agosto de 2009, se promulgé la Ley n® 18.534, la cual fue publicada en el Diario Oficial ei
26 de agosto de 2009, en la cual se exonera del impuesto al Valor Agregado a los intereses de los
préslamos otorgados por fa C.N.D.. No quedan comprendidos en fa presente exoneracién los intereses
generados por créditos concedidos a personas fisicas que no sean contribuyentes de IRAE o IMEBA.
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Nota 25 ~ Garantias otorgadas

C.N.D.

QLS L

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 C.N.D. habla otorgado las siguientes garantias:

RER DRI

- Depdsitos plazo fijo en garantia a favor del BROU por US$ 141.741 equivalentes a $ 4.244.856 en el
marco del Fondo de garantia BROU- C.N.D. garantizando operacionas realizadas por la empresa CTEPA
(Nota 6.2.1), (US$ 140.611 equivalentes a $3.426.531 al 31 de diciembre de 2014), incluidos en el saldo
a transferir a ANDE (Nota 23).

cvy

TR R R ot

La CVU ha cedido la totaiidad de los derechos de crédito contra el MTOP derivados de los subsidios que
debe recibir conforme al convenio de concesion como garantfa de los préstamos de largo plazo tomados
con el BBVA y el Scotiabank por un capital total de US$ 23,5 miliones.

CONAFIN AFIS.A.

Depdsito en garantia en el B.C.U. por 2.500.000 Ul a los efectos de constituir las garantias reales exigidas
por el Art. 104 de la Recopilacién de Normas del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay (Nota
6.2.2).

CFU

Al 31 de diciembre de 2015, CFU mantiene Bonos del Tesoro uruguayo por $ 9.415.413 que se encuentran
depositados en custodia en el BROU ($8.787.319 al 31 de diciembre de 2014), en garantia de fiel
cumpiimiento det contrato de rehabilitacion de [a via férrea del ramo Pintado- Rivera (Nota 6.2.1).

Nota 26 - Aprobacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido formulados a los efectos de cumplir con lo establecido en el
Art.12 del Dec, 487/ 87 del 22 de mayo de 1987 v a tales efectos seran presentados para su consideracion
en la préxima Asamblea General de Accionistas, conjuntamente con los estados financieros individuales.

Nota 27 - Compromisos y contingencias

27 1- ("nm_pmmisos__._ Corporacién_\(ial_del_u;ug.uay_.___,________.___________._.... o . ___
27.1.1 Ejecucion del Contrato de Concesion — CVU

Tal como se menciona en la Nota 1 referente a CVU, el contrato de corcesion establece un “Marco
General de Concesidn™ que tiene vigencia a pariir def 1° de enero de 2018 y un “Régimen transitorio” que
sera aplicable entre los afios 2015 al 2020. Este contrato establece las siguientes obligaciones para C.V.U.:
a) Marco General de la Concesion

El Gasto Comprometido a ejecutar sera de US$ 3.489.849 403 en valores nominales el cual incluye todos

aquellos egresos necesarnios para la gestion, construccion, rehabilitacion, mantenimiento, servicios,
operacitn, recaudacion, explotacién y financiamiento, indicades o aprobados por el Concedente. i
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b Régimen fransitorio

Ei Gasto Comprometido sera de US$ 1.064.038.655 de los cuales se han ejecutado, de acuerdo a lo
establecido en el mencionado contrato, al 30 de abril de 2015 un monto de USS 818.023.910 asotiado a ia
Megacorcesién v US$ 28 311.507 asociado a Subsidio extraordinarios resoluciones N° 047/2011, N°
2602/2013, N° 3136/2015, N° 3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 {(Exp. 2014-10-3-
000164 7/DCC). Asimismo en & periodo comprendido entre ef 30 de abrii de 2015 y el 31 de diciembre de
2015 se han ejecutado Gastos Comprometidos por un monto de US§ 62.033.452, ios cuales se han

aprobado por e M. T.O.P. un monto de US$ 7.454.874 encontrandose pendiente de aprobacién los
restantes gastos ejecutados en diche periodo.

27.1.2 Programa de Obras Viales |

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo pendiente de ejecucién de obras y gastos relacionados con este
programa es de US$ 833.266.

27.1.3 Programa de Obras Viales 2012

Al 31 de diciembre de 2015 el saido pendiente de ejecucidn de obras y Qastos relacionados con este
programa es de US$H 12.444 707.

27.14 Programa de inversion Piblica en Infraestructura Vial !l

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo pendiente de ejecucidén de obras y gastos refacionades con este
programa es de USS$ 21,420.581.

27.2- Contingenclas
En el curso ordinario de sus negocios el grupe CND puede estar sujeto a reclamos, litigios y contingencias.

Al cierre de cada ejercicio, no se han registrado pasivos o activos especificos por concepto de
contingencias.

CVU mantiene un seguro de responsabilidad civil extra contractual por una suma asegurada de U$S
2.000.000.

27.3 Fondos de terceros (CFU}

Al 31 de diciembre de 2015, la entidad mantiene fondos propiedad de terceros por un importe de $ 199.034 1};
{$ 161.956 al 31 de diciembre de 2014) correspondientes a garantias recibidas de terceros.

27.4 Bienes de cambio de terceros (CFU)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad mantiene los siguientes inventarios propiedad de terceros:

tmporie at 21 de imporie 3§ 31 de

Cantitad . embra de 2015 Cantidad .o bre de 2014
Durmientes 16.308 21282231 2589 2.628 859
Tirstandos - - 75.300 4.852.235
Buloenes - - B132 2 830 482
Totat 16.998 2128221 86621 7.411.516

Dichos bienes son propiedad de M.T.Q.P., asociados a la ejecucién del contrato de rehabilitacién de 1a via
férrea dei framo Pintadeo- Rivera de ia red ferroviaria pablica.

7 ;
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27.5 Responsabilidades por obligaciones iaboraies y previsionales de contratistas
De acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.099 de fecha 24 de enero de 2007 el Grupo es
solidariamente responsable de las obligaciones 1aborales y de las obligaciones previsionales bacia ios
trabajadores de los contratistas con los que opera en (a gjecucién de los contratos de obra.

En base a ia informacién disponible, no se anticipa que de estas situaciones puedan generarse eventuales
pasivos o efectes patrimoniales significativos para ia misma.

27.6 Cuentas de orden y contingencia Legader S.A.

Cuentas de Orden 2015 2014

Fondos recibidos 319.161.113  239.067.819
ingresos por cuenta y orden de Presidencia 80.466.742 50.507.642
Proveedores por obra y administracién 24.278.419  10.486.539
Totales 423.926.274 ' 300.052.000

Dentro de las cuentas de Orden y Contingencia se encuentran los saldos que surgen de Ia ejecucitn de la
obra y administracién por cuenta y orden de Presidencia de la Republica del Proyecto "Torre Ejecutiva”;
segun surge del Convenic del 29 de junio de 2006 suscrito entre el Poder Judicial, Poder Ejecutivo-
Presidencia de la Republica y la CND. En dicho convenio el Poder Judicial transfiere ai Poder Ejecutivo-
Presidencia de !a Replblica, la propiedad y posesidn del Edificio sito en la Plaza Independencia
denominado "Torre Ejecutiva” (ex Palacio de Justicia), confiriéndose a la CND la administracion del mismo,
autorizandoia a que la realice a través de una sociedad anénima constituida a tal efecto.

Con fecha 27 de setiembre de 2006 la CND cedié a Legader S A., cuyo capital social esta representado por
acciones que le pertenecen en su totalidad, la administracién que se le confifera.

Posteriormente, con fecha 30 de diciembre de 2010 se celebrd un convenio entre Presidencia de la
Replblica v la CND, cuyo objeto consiste en completar las obras del “Proyecto Torre Ejecutiva’
comrespondientas a los pisos 1 a 7, 1a gestion, 1a administracion y supervision de los servicios requeridos
para e} mantenimiento y funcionamiento del edificio, asi como lo relacionado con el pago de intereses y
gastos derivados del présiamo suscripto €] 20 de junio de 2007 entre la CND y la CAF. Se acuerda que los
derechos y otiligaciones conferidos a 1a CND en el presente convenio podran ser ejercidos directamente
por ella o por quien ella designe. En ta! sentido se designd a Legader S.A.

Asimismo, el 30 de diciembre de 2011 se suscribié un nuevo convenio entre Presidencia de la Republica y
la CND, cuyo objetivo es I1a realizacién de Jos estudios, proyectos y obras que sean necesarios para
continuar ias etapas del Proyecto “Torre Ejecutiva” en predios e instalacicnes anexas al edificio principal,
comprendiendo todos los lamados, suministros, supervision y obtencion de financiamiento que requieran,
de acuerdo a las instruccicnes escritas que impanta la Presidencia de la Repubiica.

———urante el ejercicio 2013, se fimnaron dos NUEVOS CONYENIOS .. cooeorrmo e om0

El primero de fecha 28 de ocfubre de 2013 entre ia Presidencia de fa Repidblica y la CND, modificando 1a
cldusuia segunda del convenio del 30 de diciembre de 2010 y sus correspondientes modificaciones,
incorporando el siguiente parrafo: “Asimismo seran de objeto del presente, la gestién, administracion
supervision de aquellas obras de reparacion, mantenimiento yfo ampliacion en los inmuebies de
Presidencia de ia Repiiblica, comprendiendo la totalidad de los trabajos y suministros necesarios para ello,
de acuerdo a las directivas que la misma comunique por escritd a la CND". Nuevamente para tal sentido
se designé a Legader S.A. :

El segundo, de fecha 16 de novlembre de 2013, entre Legader S.A. y STILER S.A, teniendo como objeto
ia elaboracion de) proyecto y ejecuciin de la obra de construccion de un nuevo edificio a implantarse en la
manzana sur proxima a la Tofre Ejecutiva y su entrega “Have en mano™ En e} marco de dicho convenio,
con fecha 30 de diciembre de 2013 Presidencia fransfind a la CND $ 44.000.000, transfinéndose
posteriommente a LEGADER S.A el 10 de enero de 2014,

e e R R T R .
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Con fecha 8 de mayo de 2014 LEGADER S.A., STILER S.A. y Presidencia de la Repilblica firman et Acta
de Tenencia e Inicio de Obra, en la cual Presidencia de la Republica otorga a STILER S.A, permiso de
acceso a dicho inmueble a los solos efectos de dar cumplimiento a los trabajos y obras de construccion a
que se obligara por el contrato que suscribiera con LEGADER S.A. el dia 16 de diciembre de 2013,

El 26 de diciembre de 2014 se firma entre STILER S.A. y la CND una ampliacion del converie originat con
objeto de aprobar los nuevos proyectos para el anexo del edificio Torre Ejecutiva dadas 'as nuevas
necesidades surgidas de preservacitn del hallazgo arqueologico definido por el Ministerio de Cuttura y se
aprueba la totalidad de trabajos y suministros necesarios para ello.

Con fecha 30 de setiembre de 2015 se firma una Proémoga de Arrendamiento entre la CAF y Legader S.A
donde se acuerda una prammoga del contrato firmado en 2013 hasta el 31 de agosto de 2017,

Con fecha 30 de diciembre de 2015 se firmoé [a prorroga de ejecucion del Convenio existente entre
Presidencia de la Repiblica y CND de fecha 30 de diciembre de 2011 y 28 de octubre de 2013,
extendiendo su plazo por cinco arffos mas a partir del 31 de diciembre de 2015.

27.7 Cuentas de orden CONAFIN AFISA
Fideicomiso de Eficiencia Energética (FEE)

Con fecha 9 de octubre de 2008 el Ministeric de Industria Energia y Mineria (MIEM) a través de la
Direccién Nacional de Energia y Tecnologia Nuciear (MIEM o Fideicomitente) y la CND {Fiduciario)
celebraron un contrate de fideicomiso. Los fondos fideicomitidos se-originaron en una donacidn del Banco
Mundia! al MIEM para crear un fondo para otorgar garantias a proyecios que tengan por objeto mejorar la
eficiencia en fa ufilizacién de energia, dicho fondo se denomina “Fondo de Eficiencia Energéfica™ De
acuerdo a dicho convenio, el Fideicomitente transferird a favor dei Fiduciario ia propiedad fiduciaria
respecto de la suma de USD 2,.475.000.

Con fecha 22 de diciembre de 2008 por resolucién del Poder Ejecutivo se dispone la creacion del
Fideicomiso de Eficiencia Energética por la suma de USD 2.475.000 y se autoriza al MIEM a transferir
dicha suma a favor de [a CND.

Asimismo, la CND y el MIEM acerdaron designar a CONAFEIN AFISA como encargade de fa administracion
fiduciaria det FEE.

Con fecha 16 de octubre de 2015, el MIEM y la Sociedad firmaron uma modificacién al contrato de
Fideicomiso por 1a cuat se eslipula la separacion del Patrimonio del FEE en USD 700.000 para [a formacion
de un fondo de asistencia técnica para el subsidio de un porcentaje de los estudios t&cnicos de eficiencia
energética. De esta forma el Fideicomiso de Eficiencia Energética se incorpora como un fonde especifico
aj Sistema nacional de Garantias para Empresas.

La modificacidn al contraric de Fideicomiso mercionada quedo registrada en el Ministeric de Educacion y

e ——— Cultura Direccidon General de Registros.con fecha 18 de.diciembre de 2015. . ... —

Composicion resumida de! Fideicomiso de Eficiencia Energética:

31 de diciembre de 2015 2014
Moneda de origen
ul Usn $ Eg.en § Eg.en$

Efectivo ¥ equivalentes de

efectivo - 41.465 23.160.728 24.402.522 17.492 379
Otros activos financieros - 1.350.083 32.830.747 73.263.033 54.181.458
Otras cuentas por cobrar - 47 317.190 318.598 6.191
Activo por impuesto diferido - - 5.010.182 5.010.182 -
Ofras cuentas por pagar . (701.830) {(21B.050) __ {21.236.455) (387.255)

Total 81.757.880 81.292773

——
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Fideicomiso de Garantia Especifico (SiGa)

Segun decreto del 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias, que seria
administrado por la CND directamente o a través de sociedades constituidas por efla. El articulo 505 de la
Ley N° 18.362 del & de octubre de 2008, destin6 el Fondo de Garantia a garantizar créditos para financiar a
micro, pequefias y medianas empresas constituidas en el pais, autorizando a constituir uno © mas
fideicomisos, que seran de titularidad del MEF y que seran administrados por la CND, directamente o a
través de sociedades constituidas por ella.

Con fecha 9 de junic de 2009 se celebra el contrato de Fideicomiso de Garantia, siendo e! fideicomitente,
el MEF y los futuros inversores, y el fiduciario, la Sociedad.

Composicion resumida del Fideicomiso de Garantia Espaecifico:

31 de diciembre de 2015 2014
Moneda de origen
Lt uUso gl $ Eq.en $ Eq.en $
Efactivo y equivalentes de
efectivo - 182233 30.195.487 35.653.001 15.418.209
Otros activos fmancians 7.688.528 8.697.640 115.227.903 400.635.648 357.004.430
Deudores comercales - 28945 672.239 1.539.084 2.030.552
Ofras cuentas por cobrar - - 1.069.764 1.069.754 2.595 859
Activo por impuesto diferido - - 12.755.765 12.755.765 13.289.381
Oftras cuentas por pagar - (170.219) {7.911.131) {13.008.850) {7.805.361)
Previsiones - - 151.023.060) {51.023.060) {38.482.012)
Total 387.621.352 344.042.058
Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros (FPR)

Segn decreto det 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias, que seria
administrado por la CND directamente o a través de sociedades constituidas por elia. El articulo 505 de la
Ley N° 18.362 del 6 de octubre de 2008, destind el Fondo de Garantia a garantizar créditos para financiar a
micro, pequefias y medianas empresas constituidas en el pals, autorizando a constituir uno o mas
fideicomisos, que seran de titularidad del MEF y que seran administrados por la Corporacion Nacional para
el Desarrollo, directamente o a través de sociedades constituidas por ella.

Con fecha 9 de junio de 2008, se constituye el Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros, que seria
administrado por CONAFIN AFISA, siendo el fideicomilente el MEF y los futuros inversores. El contrato
establece que Ia finaiidad del fondo, es la de crear una previsidn extraordinaria conforme a la cartera
. garantizada y eveniualmente gestionar la contratacién de un seguro de cobertura para cada Fideicomiso de
Garantia Especifico (SiGa) en funcion del ratio maximo de siniestralidad definido en cada uno de ellos.

Composicién resumida del Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros:

31 de diciembre de 2015 214
Moneda de origen
w | uso | s Eq.en$ Eq.en$
Efectiva y equivalentes de efectivo - - 669 450 669.480 588.471
(hros activos financieros - 4856615 - - 15.748.058 14.026 676
Otras cuentas por cobrar - - 8416 8416 8.835
Activo por impuasto diferido - - 184.483 184 483 -
Otras cuentas par pagar - - {375.501) (375.501) {331.795}
L e 16.234.837 14.202 187
~ i
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Fideicomiso de Garantia para Desarrollos Inmobiliarios (FOGADI)

Segun decreto del 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias, que seria
administrado por [a CND directamente o a través de sociedades constituidas por ella.

Con fecha 19 de marzo de 2012 se celebra el confrato de Fideicomiso de Garantia para Desarmolios
inmobiliarios (FOGADI), siendo el fideicomitente la Agencia Nacional de Vivienda y los futuros inversores y
¢l fiducianio CONAFIN AFISA, Se trata de un fideicomiso de garantias especlfico que ingresa dentro del
Sistema Nacional de Garantias.

Composicién resumida del Fideicomiso de Garaniia para Desarrollos Inmobiliarios:

31 de diciembre de 2015 2014
Moneda de origen _
Ut | ush a|e § ' Eq.en § __Eq.en$

Efactivo y equivalentes de

efectivo - 10.023 34.840.101 35.140.270 22.483.901
Otros activos financieros - - 86.605.952 88.805.952 £9.576.896
Otras cuentas por cobrar - - - - 99.742
Activa por impuesto diferido - - - - 635.605
Oftras cuentas por pagar - {3.660) (1.806.275) {1.915.885) {265.743)
Total 115.830.337 112.627.4M

Fideicomiso de Administracién del Fondo para el Desarrollo (FA-FONDES)

Segun Decretos 341/11 del 27 de setiembre de 2011 y 117/13 del 12 de abnl de 2013, se constituye el
Fondo para el Desarrollo (FONDES), que sera administrado por un fiduciario financiero profesional
autarizado a operar por el 8anco Central def Uruguay.

El Poder Ejecutivo designd a CONAFIN AFISA como encargado de fa administracion fiduciaria del
FONDES.

El Art. 40 de la Ley N° 18.716 del 24 de diciembre de 2010, determiné el destino del Fondo, apoyar el
financiamiento de proyectos productivos viables y sustentables que resulten de interés a juicio del Poder
Ejecutivo , en particular aquellos vinculados a sectores estratégicos y a modelos de autogestion.

Con fecha 22 de marzo de 2012, El Estado - Poder Ejecutivo (en adelante Fideicomitente) y la Sociedad,
celebran un contrato por el cual convienen constituir un fideicomiso de administracion, denominado
*Fideicomisa de Administracion del FONDES", €} que serd administrado por [a Sociedad.

Con fecha 23 de marzo de 2015, se emitié el Decrefo 100/2015, modificando en gran parte al Decreto

3417011 que régllaba el Fondo para el Desarfolis (FA-FONDES), desigriando para la adiministracion delos™

fondos del FA-FONDES dos instituciones administradoras del mismo: El Instituto Nacional de
Cooperativismo (INACODP) y la Agencia Nacional de Desarrolio (ANDE).

Posteriormente ta Ley N° 19.337 de fecha 20 de agosto de 2015, le otorga institucionalidad legal al FA-
FONDES, manteniéndose a las instituciones anteriormente nombradas, como sus administradoras,

Con fecha 7 de setiembre de 2015 se emifi6 el Decreto 238/2015, modificando el art. 33 del Decreto
341/011 en la redaccién dada por el Decreto 10072015, disponiendo qué activos y qué pasivos pasaran a
ser administrados por INACOOP. De acuerdo a este decreto, INACOOP y ANDE firmaron el 23 de febrero
de 2016 un acuerdo de entendimiento en el que convinieron fa separacién del patrimonio del FA-FONDES,
fjando el 31 de diciembre de 2015 como fecha de ciere para realizar el cdlculo de los montos
correspondientes a cada uno de los sub fondos.

En aplicacion de este acuerdo de entendimiento, considerando ef patrimonio del FONDES al 31 de
__diciembre de 2015, se desprende que pasaran a ser administrados por FONDES ANDE, activos por un

_CPA
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- independiente—administrado_por un fiduciario financiero. profesional autorizado por el Banco. Centtalﬂel___;

100
importe equivalente a la suma de USD 66.408.839 (dolares estadounidenses sesenta y seis millones

cuatrocientos ocho mil ochocientos treinfa y nueve), mientras que el resto de los aclivos pasaran a ser
administrados por FONDES INACOOP.

Composicion resumida del Fideicomiso de Administracién del Fondo para ei Desarroilo:

31 de diciembre de 2015 2014
Moneda de origen
w usD I $ Eg.en$ Eq.en §

Efectivo y equivalentes de

efectvy - 34.792.517 634.165.445 1685131744 1.974.903.296
Otros activos financieros 33.907.276 17.984 538 - 536.600.956 327.261.305
Cartera de crédito - 12.757.191 - 492.000.100 821.503.879
Oftras cuentas por cobrar - 2.544 181 85.327 40.482
Propiedades de inversién - - 51.843.920 51.843.920 48.738.000
Cuentas por pagar comerciales - - (515.247) (515.247) (502.784)
Oftrag cuentas por pagar - {113.590) (2.660.162) {6.062.225) {16.839.909)
Total 2.761.084.575  3.153.124.269

Fideicomiso de Administracién dei Boleto (FAB)

Con fecha 7 de diciembre de 2006, se firm& un conirato entre la Administracion Nacional de Combustibles,
Alcohol y Ppriland (ANCAP), ia Corperacitn Nacional para el Desarrollo (CND) y el Ministerio de Trabajo y
Obras Publicas (MTDP), a través del cual las partes convinieron en constituir un fideicomiso de
administracion, de conformidad con las disposiciones de la Ley 17.703 del 27 de octubre de 2003, para la
redistribucién del ingreso adicional que se habré de producir como consecuencia del aumento del precio
del gas oil, cuya recaudacitn estd a cargo de ANCAP, el que se denominaré “Fideicomiso de
Administracién del Boleto™.

El Art. 276 de la Ley 18.362 del 15 de octubre de 2008, autorizd a la CND a administrar el fideicomiso a
travas de la sociedad de su propiedad, CONAFIN AFISA.

Dadas las caracteristicas def Fideicomiso, el mismo no tiene patrimonio.

Fideicomiso de Administracion Fondo de Desarrollo Artistico y Cultural def SODRE {SODRE}

El Art. 203 de la Ley de Rendicidn de Cuentas 18.834 promulgada el 4 de noviembre de 2011, en su |
Art.203, faculta al Poder Ejecutivo, a travas del Ministerio de Educacién y Cultura (MEC) a constituir el K
“Fondo de Desarrolio Artistico y Cultural de! SDDRE®, como un patrimonio de afectacidn separado e

Uruguay, con destino al financiamiento de las actividades e inversiones que se desamollen en el marco del
programa te gestion artistico y cultural del Servicio Oficial de Difusion Radiodifusion y Espectaculos
(SDDRE).

El Poder Ejecutivo, por resolucion de fecha 17 de julio de 2012, delegd en el Consejo Directivo det SODRE
todas 1as atribuciones y obligaciones conferidas al MEC como fideicomitente.

E! SODRE designd a la Corporacion Nacional para e! Desarrolle (CND), a través de su Fiduciana
Financiera, la Sociedad, como encargado de la administracion Fiduciaria del “Fondo de Desarrolio Artistico
y Cultural del SDDRE".

Con fecha 3 de setiembre de 2012, & SODRE y CONAFIN AFISA celebran un contrato por el cual
convienen constituir un fideicomiso de administracién, denominado Fondo de Desarroilo Artistico y Cultural
del SODRE, ef cual sera administrado por [a Sociedad.
.(_‘" .
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Composicion resumida del Fideicomiso de Administracion del Fondo de Desarrollo Artistico y

Cuftural del SODRE:
31 de diclembre de 2015 2014
Meneda de origen
i | uso | $ Eq.en$ Eq.en$

Efectivo y equivalenies de !
efectivo - 136.235 42.838.425 46.918.391 47.660.833

Otras cuentas por cobrar ' - 8.568 154,321 41015 19.316.668 ;
Prapiedad, Planta y equipo - - 5.505.664 5.505.664 7.747.630

Cuentas por pagar comarciales - (277.158) {15.611.017) {23.911.345) (22.686.575}

Ofras cuentas por pagar - {15.830) {27.087.545) {27.681.714) (24.258.570)

Total 1.247.911 27.779.986

Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacion Energética (FA-FEE)

Con fecha 11 de febrero de 2015, el Ministerioc de Econornia y Finanzas, la Administracion Nacional de
Usinas y Trasmisiones Eiéctricas (UTE), la Corporacién Nacional para el Desarroilo (CND) y la Sociedad
celebraron un contrato de fideicomiso con el ¢bjetivo de reducir el impacto negafivo de los deficit hidricos
sobre la situacion financiera de UTE y de las finanzas publicas globales. Los fondos fideicomitidos se
originan de rentas generales de acuerdo a las ufilidades de UTE, dicho fideicomisc se denomina
“Fideicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacién Energética (en adelante FA-FEE). De acuerdo
a dicho centrato, el Fideicomitente fransferirad a favor del Fiduciario @ propiedad fiduciaria respecto de la
suma inicial de USD 304.728.830.

Composicidn resumida del Fideicomiso de Administracion del ando de Estabilizacion Energética:

_ . ¥ dediciembrs de 2015 2014
Marneda de erigen
Ut usD [ 5 Eq.en $ Eq.en$

Efectivo y equivalentes de

efectivo - 1.151.045 4.831.01 4(.200.928

Otros activos financieros - 208.523.758 - 8.940.189.529 -
Oftras cuentas por pagar - {230.409) {69.450.175) {78.350.458) -
Totat 8.904.039.999

Fideicomiso de Administracion del Fondo de Obra de Antel Arena (FA-FOAA)

Con fecha 4 de noviembre de 2015, la Administracion Nacional de Telecomunicaciones (ANTEL o L
Fideicomifente) y la Sociedad (Fiduciaria} celebraron un contrato de fideicomiso por el cual se constituye el :

Fideicomiso-de-Administracion—para—el-Financiamiento-de fa- Obra-del-Antet Arena-(FA-FOA): Lafinalidad————- - @
del mismo es financiar los contratos de obra del Complejo Multifuncional Antel Arena, asl como afrontar el
pago de todos los gastos del Fideicomiso. De acuerdo a dicho contrato, el Fideicomitente transferira a
favor del Fiduciario como aporte inicial la suma de USD 30.000.

Con fecha 23 de diciembre de 2015, 1a Sociedad, en su calidad de fiduciario del FA-FOAA, fimo con el
Banco Santander un conirato de préstamo para hacer posible ia obra. Este crédito estaba previsto en el
contrato del Fideicomiso. Para su adjudicacion se realizd un procedimiento competitivo en el cual se
presentaron ofertas de fodas fas Instituciones Financieras de plaza. El procedimiento conté con el aval de
[a Qficina de Deuda dei Ministerio de Economla y Finanzas y de Antel. El financiamiento es por un monto
de hasta USD 58.000.000 que sera pagado en 6 afios de plazo luego de 2 afios de gracias por todo

concepto.
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Composicion resumida dei Fideicomiso de Administracion de Fondo de Obra Antel Arena:

31 de diciembre de 2015 2014
Moneda de origen
uI - UsD | $ Eqg.en$ Eq.en$
Efective y squivalentes de
efectivo . . - 30.000 - £98.440
Otras cuentas por cobrar - - 139.228 139.228 -
Ofras cuentas por pagar - t25.779) - (772.029) -
Totai 265.639 -
Nota 28 — Contrato de operacién y mantenimiento de peajes — Ruta
Interbalnearia

Ef 30 de octubre de 2008 se firmd un contrato de operacion y mantenimiento de los peajes de ruta
interbalnearia por cuenta y ordenn de CYU con la empresa Cofistrucciones e Instalaciones
Electromecanicas S.A. {Ciemsa), la cual comenzd a operar los peajes anteriomente operados por
Conisorcio del Este S.A. (Solis, Pando y Capilla de Cella), por cuenta y orden de CVU por un periodo que
se extendera hasta el 30 de abril de 2012, fecha de finalizacién del contrato.

Con fecha 27 de abrii de 2012 se fimd una medificacién del contrato antenormente mencionado, con el
objeto de prorrogar [a vigencia del mismo hasta el 30 de abril de 2013.

A partir del 1° de mayo de 2013, la operacién y mantenimiento de todos los puestos de peaje comenzé a
ser operada por gperadores privados.

Nota 29 — Inmuebles en posesion de C.N.D.

Con fecha 30 de diciembre de 2009, ef Ministerioc de Economia y Finanzas (MEF), la Direccién Nacional de
Loterias y Quinielas (DNLQ} y la C.N.D., suscribieron un convenio por el cuak la DNLQ le encargd a C.N.D.
la restauracién completa y refaccidn de su sede de la calle Cerrite 202 y como forma de pago el MEF le
transferira a C.N.D. la propiedad del inmueble ubicado en Rincén 508, Montevideo.

Con fecha 7 de enero de 2010 la DNLQ e hizo entrega a la C.N.D. de la posesion def inmueble referido
antetiomente, por lo cual a partir de esta fecha la C.N.D. es responsable exclusiva del mantenimiento y
proteccidn del inmueble.

A la fecha de emisién de los presentes eslados financieros, la C.N.D. no habia iniciado los trabajos de
restauracion en el inmuebie de la DNLQ ni el MEF habia transferido la propiedad del inmueble a {a C.N.D.

Nota 30 — Hechos posteriores
Determinacién de saldos a transferir a ANDE

A la fecha de la emisidn de fos presentes estados financieros se encuentra en proceso fa validacion de las
provisiones de los créditos transferidos. :

Todos los ajustes realizados sobre la cifra de $307.550.443 no afectaran el patrimenio de CND, de acuerdo
a lo mencionado en Nota 23.
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Préstamo C.N.D. - BID

Con fecha 17 de febrero de 2016, C.N.D. y Banco interamericano para el Desarrolio celebraron un contrato
de préstamo para contribuir a ia financiacion y ejecucion del Programa de la Corporacidn Vial del Uruguay
it. Diche programa se enmarca en el plan de obras de CVU de ia concesiin ampliada (Nota 9).

Dichg préstamo es por un importe total de hasta US$ 76.000.000 con un piazo maximo de veinte afos
desde la fecha del referido contrato.

Venta de acciones Manantial Dorado S.A.

Con fecha 22 de febrero de 2016 C.N.D. y Obras Sanitarias del Estado (O.S.E.) firmaron un contrato de
compraventa de acciones por medioc dei cual acuerdan que C.N.D. vende a O.S.E. el paguete accionario
en su poder de Manantial Dorado S.A.

Particion del Fideicomiso de Administracién del Fondo para al Desamrollo (FONDES)

Con fecha 23 de febrero de 2016 se firma ei acuerdo de particidn del Fideicomiso FONDES en el que
comparecen INACOOP, ANDE y CONAFIN AFISA, donde se instrumenta ia separacion del Pafrimonio del
FONDES en FONDES ANDE y FONDES INACOOP de acuerdo al Decreto 100/15 con 1a redaceion dada
por el Dec. 238/015, A la fecha de emisién de los presentes estados financieros no se han firmado con las
instituciones designadas como administradoras ios nuevos contratos de Fideicomiso o ias modificaciones
al ya existente, donde se deberan estipuiar ios nuevos derechos y obligaciones para el Fiduciario.
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ANEXQ
CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLD

CLADRE DE EVOLUGION DE FROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD, INTANGHSLES ¥ PROPIEDADES DE INVEREION SONSOLIDADS
POR HL EJERCICIO FINALIZADO AL ¥ DE HCIEMBRE DE 2018
(cifras axpreEacan an pesd uruguayos)

015 2014 ]
lALORES DE omIgEN ¥
CORRECCION

YALOR NETZ - YALOR NETO .

LU VALOR AL INICIO DEL| REVALUAGIEN YALORAL CIERRE | ACUMULADAS AL AGUMULADAS A1 WONETARLA Y '

REIVULYANTE AL CIENRE | | REBATANTE AL CIERRE .

EJERCICIO AUMERTOR BaJAs TECHICA DEL £ y | INKO SELE Bataa AMORTIZACIEN GIERAE DEL MARGEN

EJERCIEK ;

i

Prophedd, pianta y aquipa |

InMmusbim - beranon 8132885 - - - 8192855 - - - . B173 85 BANLEGE |
InMuiabiee - mejoren w0 .459.028 863,006 ' . 90.220,634 5315202 . 1707544 18 415.508 50408 k24 51,641,366
Musttey y Uit 10.434. 799 882,561 (122.718) - 19.005.113 15,020,307 - 1.867.348 1TBT7.09% 2017.576 1313577
Waquinarins ¥ herramientss 79 996,433 17.352.008 (481.000) - ©6,881.438 60.000.378 . 17.082 168 5P.502440 . 2968590 29.19% 166
Equipon da compalacién ¢ picine 25021272 2407006 (137.431) - 8,301,747 24488328 - 3.078.212 I7.642.530 5.839.200 2384547
Equipct de Yarsports 29.915.114 0§23 [R541.H82) 19.15°.748 48018318 22813640 (2541 842y 2976538 22448154 20,184,028 1227878

Inelnlnciofi ¥ wouass. Peala 42.151.391 5.970.223 (B7.787} - 4B.008,727 95528177 - 248 178 24208, 252 7.362.706 SE365.114 |

Dbras = cuen - 1,777.081 . . 1.777.20¢ . . - . 1 FTTom .

Subtatal P-ophaded, plants y Bquips BT EERL [ 300.708) 1B.154.740 31.350.0tY 108,843,574 2.041.052) 29,879,481 ABTAM 475 184.169.342 131474082 ‘

Ewrine wn mmodme (1) |
IR« Larre Yk 7717086 . . - A2 ] - - . - 7.717.088 T.T17.066
InMmuebisd. majores 5104835 - . - §11040.336 . . 1.0a3.807 + 08y soT 56,447,528 1,840,338
anulnanfl §3,078.115 - - - Fakey B30 - - 5307811 5.307.911 AT 77408 53978140
Tutoral Jlenes on tomaddto 112ANEN - . . 1243820 - . M08 2,340 114 100.960.012 112438831

1

Tots: Prophedad,, 51ants § 90uiso #04.768.104 THRT (2I80.T05) 1101740 401.TIT 348 {sonaamra (L 842 20220301 183522195 . : 78285, 106 242,811 480 :

Prophudutes e harsién i
NI BTl ER -1 . - . X ABAER - - - - 3,388 360
IRy PEY 20.004.715 - - - 24.044.715 2.950.984 - 377.420 2884379 21.180.338 21.8857.751
Totsl Prapledades de nvaralén 7AW - . . 1AM 208 2,500 854 - 29428 8eare Se5TI0SY 053D
Programen o Computasisn 23,208 144 1.750.544 - . 25.4128.084 19.417.308 . 1824032 2B.001.452 1280832 425070
Ovrechos de Conoasion de Obre Pbice 11481, 998,258 545,220,515 |42 008,237 07T - . $.130.944.504 [6.123.544.504) . - . 2.672.804.187
Totsl inlengibles [T AU 842 (12029207 47T} . 12078004 1442991904 [5-123. 544, 50d] 1410002 mA4Y .4 4388032 2887 A¥LEAT
TOTL 3415 11,005 409 458 3220 830 142032 504.273) 19,1853 44 S1H_H3.5H 130015 (8.428.486.478) ¥7.antTeh 397.048.024 788,279,874 290813153

——ryram — e I T E—r—

TOTAL 2914 11.111 652204 428,245 2345 (27208 . 11,058, 45568 4.377.888.054 {1504 304] 1.029.502.43 $I06AVETE {2.T24.1 15400 2.008.181.088 i

—— —— — e e —— i

- i

|

{*) ¥or Nota § !
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